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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

4دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

7سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

13تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

16پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

22نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

27نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

30نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

35(کوثر)بیمه کوثرتحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 ه،داشت ترسناکی های سقوط که زمانی در چه و تاریخی های رشد که زمانی در چه زمان از لحظه هر در گذشته تاریخی مقاطع تمامی در سرمایه بازار

  در آنچه نظیر حقیقی رشد فاقد اقتصادی در همواره اما .است داشته خود برابر در را بیشتر کاهش برای ریسک بیشمار و بیشتر رشد برای پتانسیل بیشمار

.است بوده سرمایه بازار رشد دلیل ترین مهم ارز نرخ رشد و تورمی انتظارات ،  داده رخ ایران در گذشته سال 10

 10 شدر  از پس .است بوده سرمایه بازار روند در اثرگذار عوامل بهره، نرخ یعنی دولت پولی های گذاری سیاست و جهانی های قیمت ارز ثبات صورت در 

 رو رمایهس بازار توقف و معاملات ارزش کاهش با کنونی، مقطع در آزاد دلار نرخ و بهره نرخ در هایی سیاسگذاری اعمال با گذشته ماه در ارز قیمت درصدی

 در حتی کاآمری جمهوری ریاست انتخابات ، مرکزی بانک ارزی ذخایر نفت، بازار تغییرات به توجه با که است حالی در وضعیت این تداوم.ایم شده رو به

 نشان هارا شرکت اغلب ارزندگی که بازار ای بر پی تورمی، انتظارات اوم تد و ارز نرخ رشد صورت در .است رو به رو جدی ابهام با مدت کوتاه و نزدیک آینده

 .زندمی رقم سرمایه بازار در را رشدی به رو روند دیگر بار اخیر های هفته در داده رخ های چالش از فارغ می دهد
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  480میانگین دلار 

%20.8چاپ و نشر

%2.8حمل و نقل بار زمینی

%1.0مخابرات

-%10.6بیمه
-%7.2تجهیزات صنعتی

-%6.0حفاری

%5.7وصنعت
%4.8بیوتیک
%6.7چافست

-%6.4سدبیر
-%4.1ولملت
-%2.2گوهران
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003799p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000018210-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700028220-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000027490-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500038400p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000123050-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700016750-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500033930p/e-2800040000-30000سصوفی

1500012790-1100018000-12500فخاس
کم رایط باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

لاد نسبت به سایر شرکتهای صنعت فوریسک تری 
برخوردار است

1402مناسب سال 1300011520p/e-1000014000-11000کاوه
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درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 روند خط با خاص الگوی شکل گیری به توجه با .است حرکت حال در (رنگ آبی) خود مدت میان کانال میانه سمت به 2151000 تراز به منفی واکنش از پس کل شاخص
 به را 2151000 تراز بتواند که صورتی در .دارد شده یاد ترازهای در واکنش به بستگی البته که دارد وجود کانال میانه به رسیدن از پس رشد امکان تاکنون، 1402 اردیبهشت

.نیست انتظار از دور مدت میان کانال سقف تا رشد امکان بشکند، بالا سمت

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000
2،500،000

حمایت
2،100،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
48,750-3شتهران
12,410-5کساپا
7411,380بپاس
8,220-8وآیند
1016209,100بتک

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.266،050-0.82پاکشو
0.817،760-0.08فرابورس
0.641،931-0.22تنوین
0.061.128،300واتی
0.011.1033،020سصفها

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.286.2228،050انتخاب
0.032.7917،970کرماشا
0.844،187-0.61وبشهر
0.010.885،310ستران
039،350-1سمتاز

قیمتRSIMFIنماد
1001001,415بپردیس

10010013,260فنر
10010065,673آردینه
10010024,850بیوتیک
10010014,160کابگن

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.665،940-0.03فولاد
0.61149،820-0.62نوری
1.0487،300-0.57آریا

0.102،729-0.62وپاسار
0.091.1857،260بوعلی

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.8216،150دوقلوسقف وتوس
0.4751،100دوقلوسقف سدبیر
1.5210،830دوقلوکف فوکا
0.8216،150وسه قلسقف وتوس
0.4751،100وسه قلسقف سدبیر

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
5830.0069,700لپیام
8126.008,130فاهواز
10023.0913,260فنر
5422.193,083کاریز
4416.8235,500ساروج
6614.739,280نتوس
10012.891,415بپردیس
5412.3282,000نخریس
3111.6718,550کتوسعه
5411.3329,700ولانا

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
70.0311,380بپاس
950.0584,650ثزاگرس
350.0663,300وبرق
190.10147,900رفاه
160.102,728وپاسار
420.113,122تفارس
320.1249,050ثنظام
480.1355,600سایرا
50.1512,410کساپا
370.154,672خمحور

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
559.8713،710فن افزار
452.612،529تکاردان

 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در
:است

 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•
روزه سی

2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
بیمه

بیشترین بازده ماه

%28وآفری
%25پارسیان
%24ملت
%19بتهران

 کانال کف که رو پیش مقاومت نخستین سمت به (رنگ آبی) خود مدت بلند کانال میانه شکست از پس بیمه شاخص
 کانال کف با برخورد از پس شاخص که دارد وجود امکان این .است حرکت حال در است خود (رنگ سبز) مدت میان
 شده ادی محدوده به رسیدن از پس .برود بالا مدت میان کانال میانه تا و باشد داشته مثبتی واکنش خود، مدت میان
 بسیار که بوده مقاومتی محدوده کانال این سقف محدوده این شکست صورت در .بود شاخص واکنش انتظار به باید
.ندارد وجود روند تغییر امکان نشود، شکسته مقاومتی مهم محدوده این که هنگامی تا و می باشد قوی و مهم

مقدارمحدوده

مقاومت
272،900
235،800

حمایت
182،400
162،500

کم ترین بازده ماه

-%28بپاس
-%19بنو
-%19دانا
-%18.5میهن
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تحلیل تکنیکال
کوثر

مقدارمحدوده

مقاومت
4،500
3،600

حمایت
2،650
2،000

نشانهاندیکاتور

RSI در نزدیکی اشباع فروش-خنثی
MFIصعودی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

 روند خط با را خود فاصله اخیر هفته های در ،1399 آذر از نزولی رالی یک در گرفتن قرار با کوثر نماد
 حرکت الکان کف سمت به ملایم شیب یک با که دارد وجود بسیار امکان این و است کرده کم خود نزولی
 ترازهای تا صعود انتظار می توان بشکند، بالا سمت به را روند خط بتواند قیمت که صورتی در اما .نماید

.داشت را مقاومتی
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

 منتخب بانک های به گواهی صدور مجوز تومان میلیارد هزار ۸۰ مبلغ بالا، بازدهی با مولد و پیشران پروژه های مالی تامین راستای در :کرد اعلام اطلاعیه ای در مرکزی بانک
 شد، ابلاغ بانکی شبکه به بهمن ۱۱ که خاص سپرده گواهی اوراق عرضه و انتشار مجوز و دستورالعمل اساس بر این از پیش .شد خواهد منتشر نزدیک آینده در که شده داده
 گواهی انتشار جهت کشور بانک های کلیه به سهمیه تومان میلیارد هزار ۲۰۰ مبلغ مناسب بازدهی با اقتصادی طرح های گردش در سرمایه مالی تامین هدف با مرکزی بانک
 نرخ به بهره نرخ کردن نزدیک به تصمیم سرانجام مرکزی بانک که گفت می توان اوراق این انتشار روند ادامه با .رسید فروش به کامل به صورت که نمود صادر خاص سپرده
 در مشخص صورت به که موضوع این .می باشد درصد ۳۰ به آن افزایش دنبال به نیز اکنون داد تغییر درصد ۲۳ به ۸۸  از را بهره نرخ که ۱۴۰۱ بهمن از بعد و گرفته را تورم
 خروج هم و اشدب داشته ارز نرخ کنترل بر مدت کوتاه و مقطعی صورت به مثبتی آثار می تواند هم بود، خواهد گذار تاثیر بورس و طلا ارز، مانند بازارها سایر از سرمایه خروج
خبر لینک .بود خواهد چه شرایطی چنین ایجاد با  آینده سال در دولت برنامه که دید باید .نماید تشدید را بورس بازار از سرمایه

انتشار اوراق سپرده خاص  درخصوصاطلاعیه بانک مرکزی 

چینی هاآینده بازار پس از تعطیلات / روند قیمت جهانی سنگ آهن  

  تعطیلات از پس آهن سنگ بازار وضعیت که است این مهم سوال حالا و شد آغاز کشور این در نو سال مناسبت به چینی ها یک هفته ای تعطیلات ماه بهمن بیستم روز از
 شاهد تعطیلات، از پس می رود انتظار و رسیده گذشته سال ۲ در میزان پایین ترین به چین فولاد بزرگ کارخانجات در آهن سنگ انبارهای موجودی شد؟ خواهد چه چینی ها
 این از ولادف برای تقاضا افزایش عدم و چین در مسکن مشکل شدن حل عدم فرض با حتی شرایطی چنین در .باشیم قیمت ها افزایش و آهن سنگ برای تقاضا افزایش
 مدتی که یزن داخل در مصرف جای به صادرات سیاست ادامه نیز طرفی از .است بالا شده، گفته دلایل به باتوجه آهن سنگ قیمت رفتن بالا برای انتظارها بازهم سمت،
 عوارض در احتمالی تغییرات و ارز نرخ نوسانات به باتوجه نیز داخل بازار در .داشت خواهد نگه بالا را فولاد زنجیره برای تقاضا همچنان می شود اعمال چین توسط است

خبر لینک .باشیم میلگرد و ورق ،شمش نظیر نهایی محصولات آن تبع به و فولاد زنجیره در قیمت افزایش منتظر باید صادراتی

http://mfid.ir/kRSy
http://mfid.ir/q1LT
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 مشابه مدت به نسبت که است کرده گزارش را تومانی میلیارد هزار ۵ سود خود شده حسابرسی ماهه ۶ گزارش در است حکشتی زیرمجوعه های از که آریا دریای حافظ کشتیرانی شرکت

 دوباره افزایش دلیل به که داشت توجه باید البته .است بوده جاری سال در دریایی حمل کرایه کاهش نیز امر این دلیل .است بوده شاهد را درصدی ۵۰ از بیش کاهش گذشته سال

  .دارد وجود جاری سال آتی فصل در و سال ادامه در درامدها مجدد افزایش احتمال گذشته، ماه های در دریایی حمل نرخ

 در است توانسته شرکت این مجموع در .است شرکت این ماهه ۹ سود با برابر که است کرده گزارش را تومانی میلیارد ۴۰۰ سود خود چهارم ماهه ۳ گزاش در پکویر نماد با تایر کویر

 رشد این دلیل .می رسد نظر به توجه قابل شرکت این تومانی میلیارد ۴۹۰۰ بازار ارزش به توجه با که آورد دست به را تومانی میلیارد ۸۱۸ خالص سود ۱۴۰۲ آذر به منتهی مالی سال

 به توجه با آینده رد .است داشته همراه به آن برای را توجهی قابل سود شرکت، این موجودی به توجه با که است بوده پاییز فصل در گرفته صورت نرخ افزایش شرکت این در چشمگیر

  .نباشد پذیر تکرار شرکت این آخر فصل سود که می رسد نظر به شده تمام بهای شده تشکیل اقلام سایر و دوده و مصنوعی و طبیعی کائوچو نرخ

 کرده تجربه را برابری ۴ افزایش گذشته مالی سال به نسبت که است کرده اعلام را تومانی میلیارد ۱۴۴ سود خود شده حسابرسی ماهه ۱۲ گزارش در قیستو نماد با بیستون قند شرکت

 آذر ۳۰ به منتهی مالی سال اول فصل در شرکت این همچنین .است بوده تن ۵۰۰۰۰ با برابر ۱۴۰۲ سال در و تن ۴۱۰۰۰ با برابر ۱۴۰۱ مالی سال در چغندر از شکر تولید میزان .است

 توانسته چغندر شتربی جذب و استحصال نسبت بهبود با شرکت این که می رسد نظر به .است آن گذشته مالی سال سود از بیش که است کرده گزارش را تومانی میلیارد ۱۴۸ سود ۱۴۰۳

 .برساند جاری مالی سال در چغندری شکر تن ۵۵۰۰۰ از بیش به را خود تولید بتواند شرکت این که می رسد نظر به .آورد دست به توجهی قابل سود و کرده کنترل را خود سربار است

 که می رسد نظر به تهالب .باشد داشته پی در را سودآوری افزایش می تواند که است شکر به آن تبدیل و خام شکر خرید تحقق، صورت در شرکت این های پتانسیل از دیگر یکی همچنین

 این .شود تلقی رکتش این ریسک های از یکی می تواند که یابد کاهش گذشته سال های به نسبت استان این در چغندر تولید کرمانشاه استان در کشاوزی وزارت سیاست های به توجه با

  .داراست را فصل دو در شکر تولید امکان پاییزه و بهاره چغندر از استفاده با شرکت
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بورس کالا
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابت‌بیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگی‌بیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 ۵۵ فجر انرژی خلیج فارس آرگون
 ۴۸ پتروشیمی شیرازآرگون

 ۴۵ نفت پارسSN150روغن پایه 
 ۴۶ پالایش نفت تهران گوگرد گرانوله

 ۴۵ پتروشیمی شازندمنو اتانول آمین
 ۴۵ شرکت فولاد زرند ایرانیانآرگون

 ۴۰بمجتمع صنایع آلومینیوم جنو1000p-99.8شمش 
 ۳۹سیمان منددشتی5سیمان تیپ 

 ۳۸ نفت ایرانول تهرانماسلاک واکس سنگین پترولاتو
 ۳۵ (ایرالکو)آلومینیوم ایران1000p-99.75شمش 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
 ۲۹ذوب آهن اصفهان20تیرآهن بال پهن 

 ۲۱سیمان قشم2سیمان تیپ
 ۲۰ملی صنایع مس ایرانسولفور مولیبدن

 ۱۸ سیمان ارومیه50کیسه/سیمان پرتلند آهکی
 ۱۵ نهتوسعه گستر هلال خاورمیا2سیمان تیپ

 ۲۵ سیمان ممتازان کرمانسیمان پوزولانی ویژه
 ۳۲نوید زرشیمیZB332Cپلی پروپیلن شیمیایی 

 ۳۵ ذوب آهن اصفهان18تیرآهن بال پهن 
 ۴۱پتروشیمی شیراز(مایع)آمونیاک 
 ۴۳پتروشیمی کرمانشاه(مایع)آمونیاک 

۴,۳۸۵

۵,۵۵۶

۱,۱۴۵

۱۴,۰۵۸

۱,۱۹۵

۵,۰۹۴

۵,۴۸۰

۱,۰۹۳

۲۰,۵۹۹

 ۵۸۰

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

 ۲۸,۵۸۰

 ۲۵,۸۲۵

هفته مورد گزارش هفته گذشته

 ایران سم صنایع ملی شرکت توسط عمدتا که مس کاتد معاملات روند زیر نمودار در

 این روی رقابت جاری سال بهار اواخر از .می کنید مشاهده را می شود عرضه

 است، هشد معامله پایه قیمت روی تقریبا گذشته ماه های در و آمده پایین محصول،

 این روی درصد ۴۰ بالای رقابت های ،۱۴۰۲ سال اوایل در که است حالی در این

  تا لمحصو این روی خریداران گذشته هفته  در هم چنین .است شده تجربه محصول

.کردند رقابت درصد ۶

۱۴,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۲۰,۰۴۰

۱۲,۰۸۰

۱۵,۸۰۰

۲۰,۰۸۰

۱۶,۱۲۰

۰%

۵%

۱۰%

۱۵%

۲۰%

۲۵%

۳۰%

۳۵%

۴۰%

۴۵%

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

حجم قرارداد درصد رقابت
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بورس کالا
است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

۱.۸ ۲۰,۲۰۵,۳۶۲۲۰,۴۳۸,۰۳۹۱.۲شمش بلوم

۱.۱ ۳۱,۰۳۵,۴۵۱۳۱,۰۳۳,۵۲۸۰.۰ورق گرم

۱.۱ ۳۶,۸۹۴,۶۰۰۵.۴ ۳۵,۰۰۹,۶۰۴ ورق سرد

۱.۱ ۴,۸۱۶,۶۸۴۴,۵۶۵,۸۴۸۱.۰گندله

۱.۲ ۱۴,۵۲۱,۹۲۲۱۳,۵۶۲,۸۹۲۶.۶آهن اسفنجی

۲.۲ ۲۴,۵۴۲,۱۵۲۲۴,۲۴۰,۵۶۸۲.۰تیرآهن

۱.۶ ۲۲,۸۶۲,۱۴۶۲۳,۱۱۶,۱۹۸۱.۱میلگرد

۱.۶ ۳۵۳,۵۵۶,۰۰۰۵.۵ ۳۹۵,۲۴۰,۵۰۰مس کاتد

---۱۱۲,۶۱۱,۹۱۴شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۶ ۱۲,۴۵۳,۹۰۵۱۳,۱۲۱,۶۵۹۵.۲اوره

۱.۸ ۵۵,۴۴۵,۵۴۰۰.۴ ۵۵,۲۰۹,۶۵۲ طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۸ ۳۶,۳۸۳,۲۰۹۱.۰ ۳۶,۵۶۳,۵۰۴ ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۴ ۳۵,۸۴۴,۰۳۵۱.۳ ۳۸,۳۵۳,۵۲۵ پلی اتیلن سبک

۱.۲ ۴۵,۲۵۹,۳۹۸۱۱.۲ ۵۳,۲۳۳,۱۰۵ پلی پروپیلن

۱.۵ ۳۴,۱۸۱,۵۱۳۸.۲ ۳۵,۲۳۴,۴۶۴ پلی وینیل کلراید

۱.۰ ۵۴,۵۱۱,۲۰۰۳.۸ ۵۶,۶۵۴,۲۱۹ دوده صنعتی

۱.۰ 6070۱۳,۵۱۰,۴۵۳۱۳,۵۵۹,۲۴۲۱.۱قیر 

۱.۴ ۱۲,۲۱۵,۳۰۴۱۱,۵۹۳,۴۵۸۳.۵وکیوم باتوم

۱.۲ ۱۸,۵۹۱,۵۴۴۰.۰ ۱۸,۵۸۵,۳۰۰ منو اتیلن گلایکول

۱.۰ ۶۵,۵۲۵,۰۰۰۵.۵ ۶۲,۶۹۶,۴۴۰نخ پلی استر

۱.۰ ۱۸,۴۲۴,۲۰۸۲.۴ ۱۵,۹۹۲,۴۰۵لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۹۶۰,۳۸۹ :جاری هفته قیمتصنعتی

۹۰۱,۱۳۵ :گذشته هفته قیمت

  % 6.6 :تغییر درصد

۱.۲ :تقاضا قدرت

۸۷۶,۳۳۳ :جاری هفته قیمت

   ۸۷۸,۶۲۵ :گذشته هفته قیمت

% 0.3 :تغییر درصد

۱.۱ :تقاضا قدرت

   ۸۸۵,۰۸۵ :جاری هفته قیمت

۸۵۸,۳۵۲ :گذشته هفته قیمت

  % 3.1 :تغییر درصد

۱.۲ :تقاضا قدرت

  ۹۳۲,۶۸۴ :جاری هفته قیمت

۹۲۸,۹۹۶ :گذشته هفته قیمت

  % 0.4 :تغییر درصد

1.7 :تقاضا قدرت

۷۵۲,۹۶۳ :جاری هفته قیمت

۷۵۰,۷۵۲ :گذشته هفته قیمت

%0.3 :تغییر درصد

1.0 :تقاضا قدرت

۶۳۸,۰۰۰ :جاری هفته قیمت

۶۳۸,۰۰۰ :گذشته هفته قیمت

%0.0 :تغییر درصد

۱ :تقاضا قدرت
  ۹۰۳,۲۹۱ :جاری هفته قیمت

۹۱۹,۰۶۸ :گذشته هفته قیمت

% 1.7 :تغییر درصد

۱.۴ :تقاضا قدرت

۱,۰۲۲,۴۸۶ :جاری هفته قیمت

۱,۰۰۸,۰۰۵ :گذشته هفته قیمت

% 1.4 :تغییر درصد

۱.۲ :تقاضا قدرت

۱,۰۳۸,۷۴۲ :جاری هفته قیمت

۹۹۷,۵۵۹ :گذشته هفته قیمت

%4.1 :تغییر درصد

۱.۵ :تقاضا قدرت

   ۸۹۷,۹۰۰ :جاری هفته قیمت

۹۰۴,۶۹۳ :گذشته هفته قیمت

% 0.8 :تغییر درصد

۱.۲ :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•

(
زار

ه
 

(تن

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله قیمت•

(
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/
(تن
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بهمن28هفته منتهی به  بهمن21هفته منتهی به 
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بهمن28هفته منتهی به  بهمن21هفته منتهی به 
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(خودرو)بورس کالا

.است شده ذکر ریال حسب بر اعداد
خلاصه رویدادهای هفته گذشته

39،700،000،000 :موزون میانگین پایانی قیمت
39،700،000،000  :پایین ترین

39،700،000،000  :بالاترین
107 :تقاضا تعداد 50 :عرضه تعداد

FAW کشنده کامیون J6P-460
7 ٪
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(خودرو)بورس کالا

.است شده ذکر ریال حسب بر اعداد

ش رو
هفته پی

حجم کالای  محصول
حدود قیمت روز بازار درصد پیش پرداختهزینه های معاملهقیمت پایهروز عرضهقابل عرضه

۱۰۲۱،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰  ۱۱۸،۰۳۰،۶۵۴+   قیمت پایانی ۳۰۱۴۰۲/۱۱/۳۰۱۵،۵۴۰،۰۰۰،۰۰۰۹تن بدون کاربری۹کابین خوابدار JACکامیونت 

۱۰۲۰،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰  ۱۱۵،۴۸۱،۵۸۹+   قیمت پایانی ۳۰۱۴۰۲/۱۱/۳۰۱۵،۱۶۰،۰۰۰،۰۰۰۹تن بدون کاربری۸/۵کابین خوابدار JACکامیونت 

۱۰۱۹،۲۰۰،۰۰۰،۰۰۰  ۱۰۰،۳۶۱،۳۸۲+   قیمت پایانی ۱۶،۸۰۰،۰۰۰،۰۰۰۹ ۳۰۱۴۰۲/۱۱/۳۰تن بدون کاربری۶کابین خوابدار JACکامیونت 
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
کالا

متوسط هفتگی
قیمت  

ی بازدهی هفتگ
(٪)

۸۰۴ ۵.۰۴۲۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۳۴۷۵..۸۲۴ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۷۴۲۸.۴۷۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

-CIS۵۸۵۴۰۰۸۴۵۳-(تن/دلار)بیلت 

CIS۵۵۳۴۰۰۰۴.۸-(تن/دلار)اسلب 

-CIS.۰۳۴۰۰۰۴۸۷-(تن/دلار)ورق گرم 

.A ۸۲..۴۰۰۰۴۸گرید LME-(تن/دلار)مس 

-..LME۲۳۳۷۴۰۰۸۴-(تن/دلار)روی

LME۲۲۲.۴۰۰۰۴۲۳-(تن/دلار)آلومینیوم 

۵۰۴۰۰۰۴۰۰. آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

-.۸۰۸۰۴۰۰۰۴۷خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-.۲۵۴۰۰۰۴۸.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۸۵۴۰۰۰۴۸۷.خاورمیانه-

-۲.۲۴۰۰۸۴۰۲چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-.۴۰۰۲۴۸..۳ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (۸.۰۰=۸۰۰ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

  سطح به درصدی ۰۴۲۲ جزئی رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 افت رینبیشت و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید .۵ ۸۰۴

  .بود (درصد -.۲۴۸) اوره و (درصد ۴۷۲.) WTI نفت آن از به ترتیب قیمت

 و تیکیژئوپلی تنش های استمرار نتیجه در اخیر هفته در نفت آتی معاملات قیمت•

 حد از بیش افت همچنین .یافت افزایش عرضه تحدید برای پلاس اوپک تلاش های

 سیاست های تعدیل احتمال ژانویه، ماه در آمریکا خرده فروشی شاخص انتظار

  .دکر  حمایت نفت قیمت افزایش از نتیجه در و بیشتر را رزرو فدرال انقباضی

 کامودیتی های و اوره قیمت کاهش باعث طبیعی گاز جهانی قیمت معنادار افت•

  .داشت مفید کالایی قیمت شاخص بر منفی تاثیر که گردید انرژی بر

(محور راست)روند همزمان پنج ساله نرخ بهره کلیدی موثر فدرال رزرو و شاخص دلار 
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 و بالاتر سود حاشیه ساسول آریا مزیت .می رساند فروش به را (تن هزار 250) مانده باقی و کرده تبدیل (تن هزار 350) سنگین و (تن هزار 370) سبک اتیلن پلی به را اتیلن سپس (تن هزار 1000) اتیلن به تبدیل را آن و کرده دریافت (تن هزار 1250) اتان گاز ساسول آریا پتروشیمی شرکت
 پایدارتر بلندمدت در الفین سازها سایر نسبت به ساسول آریا سود رو، این از .است پایین تر نفتا به نسبت آن تغییرات واریانس لیکن می کند تبعیت نفتا از کاملاا  که است شده تعیین ای گونه به اتان گاز محاسباتی فرمول چه اگر .است اتان گاز %100 خوراک دریافت دلیل به تر پایین ریسک
 حالی در اتفاق این شدند واجهم قیمتی کاهش با شدت به پلیمرها جمله از ها کامودیتی بازار تورم مهار برای رزرو فدرال انقباضی سیاست های گرفتن شدت با رسیدند قیمتی پیک به و گرفتند رونق دولت ها انبساطی سیاست های با بازارها کرونا شدن مرتفع از بعد اینکه از پس .است بوده
 با اخیراا  .یابد کاهش شدت هب و گیرد قرار تنگنا در جهت دو از ساز الفین شرکت های اسپرد کرک شاخص گردید موجب اتفاقات این برآیند نتیجه، در .ماند باقی بالا سطوح در نفت قیمت خاورمیانه در ژئوپلیتیکی ریسک های افزایش و پلاس اوپک توسط نفت تولیدات کاهش با که بود

  .داشتند افزایش اندکی پلیمرها قیمت نفتا قیمت ماندن ثابت با که طوری به گرفت قرار تأثیر تحت اندکی ها کامودیتی قیمت منطقه در دریایی حمل هزینه افزایش و سرخ دریای و هرمز تنگه در تنش افزایش

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪۰۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع

رم
مت

 پیش ههفت در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان 4,289 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 39,709 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 10.8 حدود به فرمول طبق
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NBP - انگلیس کانادا-آلبرتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران
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اقتصاد داخلی
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱۶۱  حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 ۴۵.۱  همچنین .کرد موافقت همت ۱۴۵.۰ حدود با مرکزی بانک که کردند ارسال
.شد عرضه قاعده مند اعتبار نیز همت

 از بیشتر و همت ۱۵۰  بالای روند متوالی هفته هفت برای بانک ها اعتبار تقاضای•
 .ماند باقی ،ماهه۱۴ متوسط

 موجب که یافت نسبی کاهش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•
.شد درصد ۴۶ .۲۳ حدود به ۵۶ .۲۳ از بین بانکی سود نرخ کاهش

 در کزیمر  بانک سختگیری بانک ها، اعتبار تقاضای کنترل اصلی دلایل از یکی•
 شده تسهیلات عرضه شدید کاهش موجب که بوده بانک ها ترازنامه رشد خصوص

 ار،اعتب تقاضای افزایش تقویمی اثرات سال، آخر به شدن نزدیک با اما .بود
.می کشد چالش به را ترازنامه رشد کنترل سیاست موفقیت

 تثب حتی و (ریپو محل از) پولی پایه رشد دوباره افزایش به فوق، روند ادامه•
.شد خواهد منجر جدید رکوردهای

 در و داشتند اعتبار کسری همت ۸.۷۴۰ حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۸۳۳۴۵ حدود اعتبار عرضه متوسط که حالی
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حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج ونهمینبیست 
 از .نداشتند خریدی هیچ بانک ها هم باز که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۷۸ ۴. گذشته، هفته در•

 .است شدهفروخته همت ۵۷  و .۸ ۸۸۵۴ ترتیب، به غیرنقدی و نقدی اوراق مجموع بهمن ۲۵  تا سال ابتدای
  فروش خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با و همت ۸۵۴۷۷۷ منفی نقدی، اوراق فروش خالص•

  .بود همت ۲.۴۷۷۷ منفی
 بازده نرخ اقتصاد وزارت و رسید درصد ۲۶.۸ جدید رکورد به دوباره حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•

 درصدی ۳۰ سپرده گواهی فروش تمدید به توجه با که پذیرفت درصد ۲۶ بالای نرخ با را اوراق همه تاسررسید
ا  سال، پایان به حراج ۴ تنها ماندن باقی و مرکزی بانک  بود خواهد افزایشی دوباره تاسررسید بازده نرخ احتمالا

 .یافت خواهد افزایش دولتی اوراق خرید برای دولتی نیمه مالی نهادهای از برخی اجبار و
 جای تا ردنک صرف قیمت، گران اوراق خرید از گریز برای دولتی نیمه شرکت های برای استراتژی بهترین شاید•

.باشد مربوط دارایی های دیگر یا کالا موجودی خرید به خود نقد موجودی امکان
 و ه هابیم اعتباری، موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تفکیک به حراج در نقدی اوراق فروش•

 ۰.۰۰۴ و ۱۸.۹۱۲  ،۱۸۴ .۵۳  ،۵۴ .۴۳ ترتیب به بهمن ۲۵  تا ۱۴۰۲ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های
  .است بوده همت

.است شده عرضه همت ۵.۸ حدود مبلغ به ۱۵۰ اراد و ۱۴۸اراد اوراق آتی، هفته برای•
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اقتصاد جهانی
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اقتصاد آمریکا 
  .است تقاضا و عرضه بخش تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 فتهه سومین برای آن چهارهفته ای متحرک متوسط اما داشت، نزولی روند گذشته هفته در بیکاری مدعیان•
 .می دهد نشان را کشور این در اشتغال نسبی تضیعف موضوع این .شد صعودی متوالی

 که رسید نفر هزار ۲۱۲ به نفری هزار ۸ کاهش با بیکاری مدعیان تعداد ،۲۰۲۴ فوریه ۹ به منتهی هفته در •
  .گرفت قرار هفته ای چهار متحرک میانگین از پایین تر

 ماه با مقایسه در صنعتی تولید .بودند نزولی دو هر ۲۰۲۴ ژانویه در آمریکا صنعتی تولید سالانه و ماهانه رشد•
  .بود (درصدی ۰.۳ رشد) بازار انتظارات از پایین تر که کرد تجربه را درصدی ۰.۱ افت قبل

 درصد ۰۲ .۰ به درصدی واحد ۱.۲ تقریبا افت با بود، درصد ۱.۲ گذشته ماه در که نیز، صنعتی تولید سالانه رشد •
  .رسید

تقاضا بخش
 نمیزا کم ترین و بازار انتظارات از پایین تر که داشت درصدی ۰.۸ کاهش ماهانه به صورت خرده فروشی رشد نرخ•

 .است اخیر ماه ۱۰  در ماهانه رشد نرخ
 رشد با مقایسه در که کرد ثبت را درصدی ۰.۵ رشد قبل سال مشابه ماه به نسبت به  نیز فروشی خرده شاخص•

  .داد نشان را درصدی واحد ۴.۶ کاهش دسامبر ماه در سالانه
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اقتصاد آمریکا 
تقاضا بخش ادامه

 از متاثر عمدتا که رسید درصد ۳.۱ به و بود کاهشی دسامبر ماه مقایسه در آمریکا سالانه تورم نرخ های•
  سامبر،د ماه به نسبت تغییر بدون سالانه هسته تورم این حال، با .بود انرژی قیمت درصدی .۴. کاهش
.بود درصد ۳.۹

 از بالاتر درصد واحد ۰.۱ که داشت درصدی ۰.۳ رشد قبل ماه با مقایسه در مصرف کننده قیمت شاخص •
  .بود بازار انتظارات

 با که کرد ثبت را درصدی ۰.۹ سالانه رشد و ۰.۳ ماهانه رشد تولیدکننده قیمت شاخص ۲۰۲۴ ژانویه در•
 فوریه ماه در دهمصرف کنن تورم افزایش کننده، مصرف  تورم برای تولیدکننده تورم  بودن پیش نگر به توجه
 .است محتمل نیز

 عودیص روند (نمی شود شامل را انرژی و موادغذایی قیمت تغییرات که) تولیدکننده هسته تورم نرخ های•
 قیمت هسته شاخص همچنین.بود اخیر ماه سه میزان بیشترین که رسید درصد ۲ به سالانه تورم .داشتند

 ماهانه هسته تورم میزان بیشترین که یافت افزایش درصد ۰.۵ گذشته ماه به نسبت نیز تولیدکننده
  .است گذشته ماه ۶ در تولید کننده

پولی سیاست
.نشد منتشر آمریکا پولی سیاست گذاری خصوص در جدیدی اطلاعات گذشته هفته در•
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اقتصاد منطقه یورو

 منطقه نای تقاضای و عرضه بخش نسبی تقویت از حاکی یورو منطقه اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
  .است
عرضه بخش

 و درصد ۱.۲ گذشته سال مشابه مدت به نسبت ،۲۰۲۲ دسامبر در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•
 بالاتر و ۲۰۲۲ اوت از بزرگترین ماهانه درصدی .۲۴ رشد .یافت افزایش درصد .۲۴ گذشته ماه به نسبت

 و یافت شافزای سرمایه ای و بادوام مصرفی کالاهای تولید نیز اقلام تفکیک به .است بازار انتظارات از
  .یافت کاهش واسطه ای کالاهای و انرژی غیربادوام، مصرفی کالاهای تولید حال همین در
تقاضا بخش

 کسری مقدار از بیشتر که بود یورویی میلیارد ۱۶.۸  تجاری مازاد دارای ۲۰۲۳ دسامبر در یورو منطقه•
   معنادار افت با واردات .بود یورویی میلیارد ۲۱.۵ مازاد انتظارات از کمتر و قبل سال مشابه مدت تجاری

 در .بود سوخت واردات افت از ناشی بیشتر که رسید ۲۰۲۱ اوت سطح پایین ترین به (درصدی ۸۸۴۷ )
  .رسید گذشته ماه ۸ در میزان کمترین به درصدی ۸۴۸ افت با نیز صادرات حال، همین

پولی سیاست گذاری
 به ECB مقامات که کرد اعلام لاگارد اخیر، هفته در اروپا مرکزی بانک مطبوعاتی کنفرانس جریان در•

 اروپا زیمرک بانک که می شود یادآوری .است زود بهره نرخ کاهش بحث به ورود که پذیرفتند آرا اتفاق
 دلیل به اما ،(درصد ۴۵. سقف در) رساند پایان به ۲۰۲۲ سپتامبر در را خود بهره نرخ افزایش چرخه

 عموض ژئوپلیتیکی، های تنش از ناشی قطعیت های عدم و یورو منطقه در مداوم تورمی فشارهای
.است کرده حفظ را خود انقباضی
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شفن

رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

چینیکشنبه ۱۴۰۲.۱۱.۲۹فوریه ۱۸ (فصل چهارم)حساب جاری ۱

چیندوشنبه ۱۴۰۲.۱۱.۳۰فوریه ۱۹تعیین نرخ وام های میان مدت ۲

چینسه شنبه ۱۴۰۲.۱۲.۰۱فوریه  ۲۰(فوریه)تعیین نرخ وام های یک و پنج ساله ۳

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۲.۱۲.۰۱فوریه  ۲۰(دسامبر)حساب جاری ۴

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۲.۱۲.۰۱فوریه  ۲۰(دسامبر)رشد تولید ساخت وساز ۵

منطقه یوروچهار شنبه ۰۲ .۱۴۰۲.۱۲فوریه  ۲۱جلسه غیرپولی بانک مرکزی۶

۵PMI منطقه یوروپنجشنبه ۰۳ .۱۴۰۲.۱۲فوریه  ۲۲(فوریه)ها

منطقه یوروپنجشنبه ۰۳ .۱۴۰۲.۱۲فوریه  ۲۲جلسه سیاست پولی بانک مرکزی۸

آمریکاپنجشنبه ۰۳ .۱۴۰۲.۱۲فوریه  ۲۲(فوریه۱۵)مدعیان بیکاری ۹

۱۰PMI آمریکاپنجشنبه ۰۳ .۱۴۰۲.۱۲فوریه  ۲۲(فوریه)ها

چینجمعه ۱۴۰۲.۱۲.۰۴فوریه  ۲۳(ژانویه)شاخص قیمت مسکن ۱۱

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۲.۱۲.۰۴فوریه  ۲۳جلسه گروه یورو۱۲

چینجمعه ۱۴۰۲.۱۲.۰۴فوریه  ۲۳(ژانویه)سرمایه گذاری مستقیم خارجی ۱۳

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
•PMIثیرتا ژانویه تقویمی اثرات که داشتند توجهی قابل افزایش گذشته ماه در :آمریکا های 

 رو،رز فدرال بهره نرخ سطح حفظ و تولیدکننده تورم روند به توجه با .داشت آن بر معناداری
:است زیر به صورت آن محتمل تاثیرات .دارد وجود  هاPMI جزیی کاهش بر انتظارات
سهام و کریپتو طلا، :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•
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تحلیل مفید 

(کوثر)شرکت بیمه کوثر 
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شفن

شرکت بیمه کوثر

تاسرریس شررد و در همررین سررال پروانرره  ۱۳۸۹شرررکت بیمرره کرروثر در سررال 

. نمرود فعالیت خود را در کلیه رشته های بیمره ای از بیمره مرکرزی دریافرت

مسرتقیم  موضوع فعالیت این شرکت عبارتست از انجام عملیات بیمره ای

بیمره  در انواع رشته های بیمره زنردگی و غیرزنردگی، تحصریل پوشرش های

از دیگرر  اتکایی در رابطه با بیمه نامره های صرادره،  قبرول بیمره های اتکرایی

ی موسسرات بیمره و سررمایه گذاری از محرل سررمایه، ذخرایر و اندوختره ها

.فنی و قانونی در چارچوب ضوابط مصوب شورای عالی بیمه

ترکیب سهامداری

21%

11%

11%
11%11%

35%

موسسه توانمند سازی 
بازنشستگان نیروهای مسلح

سرمایه گذاری تجاری شستان

اهصندوق بیمه عمر پرسنل سپ

صندوق بیمه عمر پرسنل ناجا

صندوق بیمه عمر پرسنل آجا

سایر سهامداران
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شفن

سطح توانگری مالی-شرکت بیمه کوثر

۱۲۵

۱۵۸ ۱۵۵
 ۱۸۴

۵۰

۷۰

۹۰

۱۱۰

۱۳۰

۱۵۰

۱۷۰

۱۹۰

۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

سطح توانگری مالی

رکت ترروانگری مررالی شرررکت بیمرره معیرراری اسررت کرره مشررخص می کنررد شرر

مه نامره خود بیمه تا چه میزان می تواند به ایفای تعهداتی بپردازد کره در بی

سرطح  با توجه بره ایرن معیرار شررکت های بیمره بره پرنج. قبول کرده است

هترررین شررکت های سررطح یررک بیمرره ب. یرک تررا پررنج تقسرریم بندی می شرروند

.  درصد است ۱۰۰وضعیت توانگری را دارند و توانگری مالی آنها بالاتر از 

.رداز نظر این معیار شرکت بیمه کوثر در سطح توانگری یک قرار دا
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شفن

روند صدور حق بیمه طی دوره-شرکت بیمه کوثر
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65,000,000

75,000,000
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95,000,000

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۵ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ شش 
۱۴۰۲ماهه 

حق بیمه صادره سهم بیمه کوثر از صنعت بیمه

توسرط در بازه زمانی هفت ساله حق بیمره صرادره شررکت بیمره کروثر برا م

ارد از یک هزار میلیارد تومان به هشت هزار و پانصد میلیر  ۳۵ نرخ رشد 

ه بررا تومرران رسیده اسررت، در همررین مرردت حررق بیمرره تولیرردی صررنعت بیمرر

هرزار میلیرارد تومران  ۱۵۶هزار میلیرارد تومران بره  ۲۸ از مبلغ   ۳۰رشدی 

ه از ایررن مسرراله برردین معناسررت کرره ایررن شرررکت توانسررت. رسرریده اسررت

بیمره  شرکت های بیمه فعال دیگر سهم بازار بگیررد، سرهم شررکت از حرق

.درصد رسیده است ۴.۶درصد به  ۳/۶تولیدی صنعت از 
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شفن

روند خسارت پرداختی طی دوره-شرکت بیمه کوثر
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۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۵ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ شش 
۱۴۰۲ماهه 

خسارت پرداختی  سهم بیمه کوثر از صنعت بیمه

متوسرط  در بازه زمانی هفت ساله خسارت پرداختی شررکت بیمره کروثر برا

از حرردود هفتصررد میلیررارد تومرران برره پررنج هررزار میلیررارد   ۳۲نرررخ رشررد 

ا تومرران رسیده اسررت، در همررین مرردت خسررارت پرداخترری صررنعت بیمرره برر

هزار میلیارد تومران  ۱۰۲هزار میلیارد تومان به  ۱۸.۳ از مبلغ   ۲۵ رشدی 

درصرد بره  ۳/۸سهم شرکت از خسارت پرداختری صرنعت از . رسیده است

.درصد رسیده است ۴.۸
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شفن

پورتفوی بیمه-شرکت بیمه کوثر
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60,000,000 حق بیمه صادره
فرروی حررق عملیررات بیمرره گری شرررکت بیمرره کرروثر از ابترردای سررال مررالی، پورت

. بیمه رو به رو را تشکیل داده است

درمان
36%

ثالث
20%

زندگی
14%

آتش سوزی
5%

مسئولیت
4%

نفت و انرژی
4%

بدنه
4% سایر

12%

سهم رشته از حق بیمه تولیدی
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شفن

خسارت پرداختی-شرکت بیمه کوثر
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. رو به رو را تشکیل داده است

درمان
53%

ثالث
8%

زندگی
13%

بدنه
6%

مسئولیت
4%

آتش سوزی
4% سایر

12%

سهم رشته از حق بیمه تولیدی
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شفن

ضریب خسارت-شرکت بیمه کوثر
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8 33
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ضریب خسارت آستانه 
ضرر
85

میانگین بیمه کوثر
82.8

5
25
45
65
85
105
125
145
165
185

۱۴۰۱ضریب خسارت بیمه کوثر در سال 

ضریب خسارت ضریب خسارت آستانه ضرر میانگین بیمه کوثر

ی ضررریب خسررارت معیرراری از سررودآوری عملکرررد شرررکت بیمرره در رشررته ها

ر را است، در شکل رو به رو نمودار ضریب خسرارت بیمره کروثمختلف بیمه 

.در سال گذشته مشاهده می کنیم
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شفن

پورتفوی سرمایه گذاری-شرکت بیمه کوثر

میلیون ریالسرمایه گذاری در اوراق بهادار و سپرده های بانکی

30،135،936سرمایه گذاری های جاری

24،019،063سرمایه گذاری های بلند مدت

2،754،254سپرده های سرمایه گذاری کوتاه مدت بانکی

36،970سپرده های سرمایه گذاری بلند مدت بانکی

56،946،223مجموع

میلیون ریالسرمایه گذاری های جاری

22،596،214سرمایه گذاری های در سهام شرکت ها

7،036،309واحدهای صندوق سرمایه گذاری مشترک

3،414سایر اوراق بهادار

499،999سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی مهرگان

30،135،936مجموع

ع وجره تمرایز ه گذاری و درآمرد حاصرل از ایرن منبرمایبررسی وضعیت شرکت های بیمه نشان از عدم تناسب حق بیمه صادره و خسارت پرداختی می دهرد، بره همرین دلیرل عملکررد شررکت های بیمره در بخرش سرر 

از عملیرات  لحاصردر حقیقت حق بیمه صرادره شررکت های بیمره منبرع اصرلی بررای سررمایه گذاری و ایجراد درآمرد ایرن شرکت هاسرت و شررکت ها برا سررمایه گذاری مبرالغ . میان شرکت های فعال در صنعت است

.را مشاهده می نماییم ۱۴۰۲/۰۶/۳۱در جداول زیر میزان سرمایه گذاری شرکت بیمه کوثر براساس صورت وضعیت مالی منتهی به سال . بیمه گری می توانند سود ایجاد کنند
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.

(اعداد به میلیون ریال است)برآورد صورت سود و زیان 

۱۴۰۳برآورد ۱۲-۱۴۰۲برآورد  ۰ -۱۲۱۴۰۲-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۰۰-۱۳۰۸سود و زیان

 168,932,869 129,948,361 45,397,132 62,299,257 39,972,315 27,675,513 18,494,062درآمد حق بیمه
(18,019,445)(13,861,111)(4,842,339)(8,594,200)(6,347,910)(3,774,812)(3,169,650)هزینه اتکایی واگذاری

 150,913,425 116,087,250 40,554,793 53,705,057 33,624,405 23,900,701 15,324,412درآمد حق بیمه سهم نگه داری
 30,013,704 23,087,465 9,866,438 18,765,921 12,863,299 10,209,418 3,177,140درآمد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی

 2,399,036 1,845,412 1,419,547 1,629,382 1,270,091 799,088-سایر درآمدهای بیمه ای
 183,326,165 141,020,127 51,840,778 74,100,360 47,757,795 34,909,207 18,501,552درآمدهای بیمه ای
(137,945,314)(106,111,780)(37,069,872)(53,592,508)(32,144,138)(21,566,991)(14,410,807)هزینه خسارت

 20,795,347 15,996,421 5,588,313 9,079,235 4,997,874 3,186,353 2,422,951خسارت سهم بیمه گران اتکایی
(117,149,967)(90,115,359)(31,481,559)(44,513,273)(27,146,264)(18,380,638)(11,987,856)هزینه خسارت سهم نگه داری
(5,233,246)(4,025,574)(1,406,324)(2,214,070)(1,417,710)(996,422)-هزینه سهم مشارکت در منافع

(6,040,212)(4,646,317)(1,623,179)(915,467)(1,367,667)(928,835)(466,385)سایر ذخایر فنی( کاهش)افزایش
(19,599,662)(15,076,663)(5,266,993)(8,099,776)(5,881,907)(4,188,223)-سایر هزینه های بیمه ای
(30,873,120)(23,748,554)(8,296,496)(11,229,313)(8,667,284)(6,113,480)(466,385)هزینه های بیمه ای

 35,303,078 27,156,214 12,062,723 18,357,774 11,944,247 10,415,089 6,047,311ناخالص فعالیت های بیمه ای( زیان)سود 
(10,376,309)(7,981,776)(3,990,885)(7,318,336)(4,967,670)(2,807,949)(1,686,787)هزینه های عمومی، اداری، و تشکیلاتی
 2,004,244 1,541,726 1,541,727 5,006,151 893,578 5,105,884-سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 26,931,013 20,716,164 9,613,565 16,045,589 7,870,155 12,713,024 4,360,524عملیاتی( زیان)سود 
(2,748,613)(2,114,318)(1,057,159)(734,209)(1,050,916)(523,535) 0هزینه های مالی

 2,692,251 2,070,963 828,385 1,013,525 65,721 368,711 94,758خالص سایر درآمدها و هزینه های غیر بیمه ای
 26,874,651 20,672,808 9,384,791 16,324,905 6,884,960 12,558,200 2,453,788قبل از کسر مالیات( زیان)سود

(134,827)(79,779) 0(63,000)(73,853) 0 0مالیات
 26,739,824 20,593,029 9,384,791 16,261,905 6,811,107 12,558,200 2,453,788سود خالص

 798 615 375 650 403 744 378سود هر سهم پس از کسر مالیات
 33,500,000 33,500,000 25,000,000 25,000,000 16,885,031 16,885,031 6,485,031سرمایه



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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