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حدود مسئولیت

 رعایت و مفید ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 این وجود، این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 کاملی مبنای عنوان هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش
 رمبنایب سرمایه گذاری نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای

 آن یژگی هایو با متناسب و متمایز فرد، هر برای بهینه پیشنهادی سبد داشت توجه باید مفید، پیشنهاد قسمت در
 خدمات از استفاده زمینه این در است، ... و موردنظر زمانی افق مالی، وضعیت ریسک پذیری، سطوح از اعم فرد،

 نکته ینا به توجه طرفی از .می شود پیشنهاد راهکار بهترین عنوان به غیرمستقیم روش به سرمایه گذاری و مشاوره
 و می گردد ولتح و تغییر دچار سرعت به و بوده پویا پیشنهادی سبد اقتصادی، مفروضات تغییر با که است ضروری

.ندارد آینده در آن شدن بروز و مفروضات آتی تغییرات خصوص در مسئولیتی گزارش این

 ونههرگ و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری
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شفن

فهرست گزارش
شماره صفحهمعرفی بخشعنوان

4دیدگاه تیم تحلیل مفید نسبت به عملکرد بازار سرمایه در هفته گذشتهدیدگاه مفید

5خلاصه آن چه از داده های مهم بازار در هفته گذشته نیاز داریدمختصر و مفید

7سبد پیشنهادی تیم تحلیل مفید پیشنهاد مفید

8تحلیل تکنیکال بازار سرمایه از نگاه کارشناسان مفیدتحلیل تکنیکال

13تحلیل اخبار منتخب و اطلاعیه های کدالبررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال

16پایش بورس کالا از نگاه آمار و ارقامبورس کالا

20نوسانات شاخص کامودیتی مفید و شاخص حاشیه سود ناخالص شرکت هاقیمت های جهانی

25نگاهی به اقتصاد کلان ایران و تحولات داخلی بازار های مالی اقتصاد داخلی

31نگاهی به اقتصاد کلان جهان و تحولات بین المللی بازار های مالی اقتصاد جهانی

37(فسبزوار)پارس فولاد سبزوار تحلیل مفید 
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دیدگاه مفید

 نرخ که است حالی در این .نبود انتظار از دور 1402 سال ماه آخرین تعطیلات میانه در بورس معاملات رکود

  هاپتروشیمی خوراک قیمت کاهش .است کرده عبور تومان 57000 از مجددا   بسیار، ای هتلاش رغم علی ارز

 اندکی جهانی هایقیمت رکودی شرایط در که است مثبتی رویداد آن بیشتر کاهش احتمال و سنت 10.4 به

 حجم یجد کاهش سرمایه بازار فعلی مشکل .می کاهد فولاد و پتروشیمی بزرگ صنایع شده تمام بهای از

 سال، نپایا از پس بهره نرخ احتمالی بهبود و اوراق عرضه فشار پایان با رفته رفته که بوده آن معاملات

.نیست ذهن از دور آن نسبی بهبود
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مختصر و مفید

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

کمترین بازدهبهترین بازده

ترین ها در بازدهی هفتگی نماد ها 

کمترین بازدهبهترین بازده

( *کل بورس ایران)کمیت های آینده نگر 

(ttm)بازار   P/Sمیانگین (ttm)بازار  P/Eمیانگین 

تن مقادیر بر پایه مدلهای محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرف* 
.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  480میانگین دلار 

%13.0سخت افزار و تجهیزات

%8.6تجهیزات صنعتی

%8.0سایر مواد معدنی

انبوه سازی، املاک و 
-%4.1مستغلات

-%3.8نساجی
-%2.1حفاری

%32.4آردینه
%18.9بکاب
%17.3داوه

-%17.0ثتران
-%16.4آ س پ
-%16.1ثنوسا
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(میلیارد دلار)میانگین ماهیانه ارزش بازار  (میلیارد تومان)میانگین روزانه خالص ورود پول حقیقی 

میانگین نرخ بهره بدون ریسک (  هزار میلیارد تومان)میانگین روزانه ارزش معاملات خرد 

مختصر و مفید
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شفن

پیشنهاد مفید

وزن پیشنهادی سبد محدوده پیشنهادی نماد
خرید

محدوده 
پیشنهادی 
فروش

دلیل انتخابقیمت سهم

1402مناسب سال 38003718p/e-28004000-3100فخوز

احتمال سود آوری مطلوب شرکت های زیرمجموعه2000017900-1320018000-13900سیدکو

احتمال افزایش سودآوری شرکت های دارویی در ادامه 3700028450-3000042000-32000تیپیکو
سال

افزایش نرخ فروش انواع دارو 4000026090-2800035000-30000دارو

1402مناسب سال 5500038950p/e-4000065000-43000فروژ

مناسبP/Eبا توجه به افزایش قیمت دلار نیما و 160000123800-115000190000-125000زاگرس

های بهای تمام شده عموما تابع دلار نیما بوده ولی نرخ2700016660-1400025000-15000شگویا
فروش بر اساس دلار بازار آزاد  است

1402مناسب سال 4500035010p/e-2800040000-30000سصوفی

1500013000-1100018000-12500فخاس
کم رایط باتوجه به تکمیل بودن زنجیره تولید فولاد،  از ش

لاد نسبت به سایر شرکتهای صنعت فوریسک تری 
برخوردار است

1402مناسب سال 1300011640p/e-1000014000-11000کاوه
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مقایسه بازدهی پرتفو پیشنهادی مفید و شاخص کل

درصد تغییرات شاخص کل بازدهی پرتفو پیشنهادی
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تحلیل تکنیکال
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تحلیل تکنیکال
روی خط بازار

 .است گرفته خود به صعودی روند دوباره ،(رنگ آبی) خود مدت میان کانال میانه به برگشت و 2150000 مقاومتی محدوده به واکنش و برخورد بار چندین از پس کل شاخص
.نیست انتظار از دور بالاتر مقاومتی تراز تا صعود و محدوده این شکست امکان که یافت دست نکته این به می توان شده یاد روند شکل به توجه با

مقدارمحدوده

مقاومت
3،000،000

2،500،000

حمایت
2،150،000
1،930،000
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تحلیل تکنیکال
فیلتر تکنیکال

RSIبیش ترین RSIکم ترین 

قیمتRSIMFIنماد
56,350-9سپرمی
1206,600شلیا
12222,171وآتوس
138323,650شکف
13102,638وپاسار

MACDواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
1.174،010-0.46وسپهر
0.625،960-0.36پاکشو
0.030.637،730فرابورس
0.001.3936،550سصفها
0.241.568،230واتی

(MACD)پیوت کراس 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.5514،900-0.06تاپیکو
0.322،390-0.82خساپا
1.083،067-0.33صبا
0.92176،890-0.10پیلنجم 

0.271.7228،810تیپیکو

قیمتRSIMFIنماد
10010083,650آردینه
10010010,540فالوم
10010013,150نبروج
9710089,000ثزاگرس
926249,150ثتوسا

RSIواگرایی مثبت 

قیمتقدرت خریدخالص خریدنماد
0.091.39149،790نوری
1.4788،150-0.03آریا
0.172،645-0.70وپاسار
1.0658،480-0.08بوعلی
0.2146،370-0.25جم

الگوی سقف یا کف

قیمتقدرت خریدالگونماد
0.6315،600دوقلوسقف وتوس
0.7451،350دوقلوسقف سدبیر
1.4610،790دوقلوکف فوکا
1.1010،720وسه قلسقف ثجوان

ت خریدار
قدر

بیشترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
8026.116,250قمرو

6723.2220,870کرومیت
4119.141,547استقلال
7619.0018,650تپولا
8915.008,650فاهواز
4613.1835,250ساروج
7113.009,440نتوس
4612.1021,150زفجر
8211.00141,350دشیری
589.9642,750غگلپا

کم ترین قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
440.0314,990شساخت
470.0736,820ثشرق
200.0944,400خفولا
350.1212,160شراز
580.121,932وهور
440.146,520دالبر

460.154,856ومعادن
440.156,440خریخت
670.15102,050شزنگ
510.155,690فایرا

فیلتر تکنیکال

به ترتیب قدرت خریدار به فروشنده
قیمتقدرت خریدارRSIنماد
 ردیدهگ اعمال زیر فیلترهای تکنیکال فیلتر در424.42،525تکاردان

:است
 حجم میانگین برابر دو روزه 5 حجم میانگین•

روزه سی
2 از بیش فروشنده به خریدار قدرت•
مکدی اندیکاتور صعودی سیگنال•
تحرکم میانگین اندیکاتور از مثبت سیگنال•
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تحلیل تکنیکال
آهن و فولاد

بیشترین بازده ماه

%10.5فاهواز
%10فوکا
%9.5کویر
%7فسپا

 این هب رسیدن با .می باشد خود مدت بلند کانال میانه حمایتی محدوده به شدن نزدیک حال در فولاد و آهن شاخص
 از پس .است زیاد بسیار کانال میانه با آن یتلاق تا 2716000 حمایتی محدوده در نوسان احتمال مهم، حمایتی محدوده
.نیست انتظار از دور بالاتر سقف های ایجاد جهت آن از عبور و قبلی سقف تا رشد نوسان

مقدارمحدوده

مقاومت
3،319،000
2،939،000

حمایت
2،716،000
2،481،000

کم ترین بازده ماه

-%11فپنتا
-%9فماک
-%9فلوله
-%8.5ذوب
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تحلیل تکنیکال
سبزوار

ف

مقدارمحدوده

مقاومت
49،000
40،000

حمایت
38،000
30،000

نشانهاندیکاتور

RSIخنثی
MFIخنثی

MACDنزولی
EMA 200صعودی

 شکیلت کف های و سقف فاصله خود، مدت بلند کانال سقف محدوده به شدن نزدیک با فسبزوار نماد
 شکست صورت در .دارد فعلی روند جهت در قدرت افزایش از نشان و است داده کاهش را خود شده

.است محتمل بسیار (رنگ آبی) مدت کوتاه کانال میانه تا صعود امکان شده یاد محدوده
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بررسی تحلیلی اخبار و اطلاعیه های کدال
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خبر هفتگی 

تعیین تکلیف عوارض صادراتی

ومعدنصنعت،وزارتپیشنهاد:دادخبرایرانآهنسنگانجمن
ابنیمه خاموموادخامصادراتیعوارضاصلاحخصوصدرتجارت

یه  ،اصلاحاینبرابر .رسیدوزیرانهیئتتصویببهتغییراتی
دوبهگندلهدرصد،دوبههماتیتسنگ آهن  صادراتیعوارض
خبر لینک .یافتتقلیلدرصدپنجبهکنسانترهودرصد

 بهداشت وزیر که بود گذشته سال تابستان اوایل .دادخبرداروتولیدکنندگانمشکلحلودارویارطرحبرایتومانمیلیاردهزار۲۰اختصاصازجمهوررئیساولمعاون
 به تومانی 4،200 جای به 28،500 ارز جایگزینی از بعد دارویار طرح  .یابد افزایش بیمه پوشش تحت داروهای تعداد بود قرار آن قالب در که داد دارویار طرح اجرای از خبر

 دلیل هب کنندگانمصرف هزینه های افزایش از بخشی که شد براین قرار و شد اجرایی کننده مصرف برای دارو تهیه هزینه های افزایش از بخشی دادن پوشش منظور
 به همت 20 یصتخص از خبر تازگی به نیم و سال یک گذشت از بعد تقریبا   که است این مهم موضوع اما .شود پرداخت بیمه شرکت های به دولت توسط دارو نرخ افزایش

 جاری سال در دارو فروش همت 170 از تقریبا چراکه .کند دوا دارو صنعت از را دردی فعلی برهه در نمی رسد نظر به فوق مبلغ ،وجود این با .است شده داده طرح این
 وصول مشکل بهبود در نمی رسد نظر به و نبوده قبولی قابل مبلغ عدد، این مقابل در همت 20 تخصیص که می باشد بیمه ای شرکت های عهده بر آن همت 120 حدود

خبر لینک .باشد داشته خاصی گذاری تاثیر می باشد، صنعت مشکل ترین جدی و ترین اصلی حاضر حال در که مطالبات

همت برای طرح دارویار تخصیص داده شد 20

!درصد٢۶.۵به جای فخوز درصد شمش 33/5پیشنهاد اصلاح فرمول قیمت گذاری زغال سنگ، 

اختلافوکشوردرزغال سنگتولیدکاهشتولید،هزینه هایافزایشبهتوجهبا :ایرانزغال سنگانجمندبیر
ازغال سنگز قیمت گذاریفرمولاصلاحپیشنهادوارداتی،زغال سنگتمام شدهقیمتباداخلیزغال سنگقیمت
 واکنش دید باید .کرده ایممطرحراخوزستانفولادشمشدرصد٣٣.۵بهخوزستانفولادشمشدرصد٢۶.۵
 وضوعم این به نسبت کشور داخل سنگ ذغال کننده مصرف بزرگترین عنوان به اصفهان آهن ذوب شرکت
 پایین در تیمثب تاثیر تواندمی گردد، تولید افزایش به منجر نرخ افزایش این که صورتی در .بود خواهد چگونه
خبر لینک .داشت خواهد معکوس تاثیر اینصورت غیر در باشد داشته ذوب شده تمام بهای آوردن

http://mfid.ir/mA3x
http://mfid.ir/Dzjx
http://mfid.ir/sFlH
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 بیشترین که است کرده کسب را تومانی میلیارد ۶۲۰ ناخالص سود تومانی میلیارد ۶۰۰  های هزینه و تومانی میلیارد ۱۳۰۰ عملیاتی های درآمد کسب با ماه بهمن در خاورمیانه بانک

 ۲/۶ رشد با نیز دوره پایان سپرده های مانده همچنین و است بوده همراه درصدی  ۱/۱ رشد با بانک این تسهیلات مانده که است توجه به لازم.می شود محسوب سال ابتدا از مقدار

  .باشد داشته خود سپرده های هزینه کنترل در بیشتری توانایی رقبا، سایر به نسبت بانک این که می رسد نظر به .است بوده همراه درصدی

 میلیارد ۶۲ فروش که است بوده سیمان تن هزار  ۶  نیز شرکت این فروش .داد خبر سیمان تن هزار ۶۶ و کلینکر تن هزار  ۶  تولید از خود ماه بهمن گزارش در باقران سیمان شرکت

 مشابه مدت به نسبت که است بوده تن هر ازای به تومان هزار ۹۲۴ با برابر ماه این در نیز شرکت این فروش نرخ که داشت توجه باید .است داشته همراه به شرکت این برای را تومانی

 شتریبی سیمان تولید توان شرکت این شرکت، محدوده در تقاضا شدن بهتر صورت در البته .است کرده تجربه را درصدی ۴۰  افزایش (تن هر ازای به تومان هزار ۶۲۴) گذشته سال

  .دهد قرار تاثیر تحت را شرکت این فروش نرخ تقاضا نبود  و گیرد قرار خود حداکثر در شرکت این سیمان موجودی که است شده باعث تقاضا ضعف ولی دارد

 بوده تن ۱۴۵۰۰ با برابر گذشته مالی سال ماهه ۱۱ در شرکت این تولید .است رسانده ثبت به را تومانی میلیارد ۳  فروش خود بهمن ماهانه گزارش در شرق مینو غذایی صنایع شرکت

 پیش سال مشابه مدت در که است بوده تن ۰۱۵ بر بالغ جاری سال ماه بهمن در شرکت بیسکوییت تولید این بر علاوه .است بوده تن ۱۳۶۰۰ با برابر جاری سال در مقدار این که است

 تولید یشترینب که مینو صنعتی شرکت و شرکت این که می رسد نظر به داشتیم، اشاره قبل هفته های در که همانطور رو این از .ایم بوده محصول این در تنی ۱۲۰۰ از بیش تولید شاهد

 .باشد بازار فضع خاطر به گذشته ماه های در محصول این فروش و تولید کاهش نوعی به و باشند شده مواجه بازار مشکل با اند، برده کار به طلایی ساقه محصول عرضه برای را خود

 سال ماه بهمن به نسبت بیسکوییت فروش نرخ در درصدی ۲۰ تقریبا افزایش به توجه با البته .خیر یا باشد دار ادامه نیز آینده سال در می تواند فروش کاهش این که دید باید حال

 در را موضوع این باید رو این از .است مقدار این از بیشتر بسیار نقطه به نقطه صورت به خوراکی اقلام تورم چراکه است همراه تردید و شک با محصول این در فروش مشکل گذشته،

.کرد بررسی بیشتری جزییات با بعد هایماه
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بورس کالا
ش کل 

ارز
ت

معاملا
(

میلیارد تومان
)

این خودروها توسط شرکت های کرمان . واهیم بود

.  موتور، بهمن دیزل و ایران خودرو عرضه می شوند

له، البته نکته قابل توجه این است که به قیمت نهایی معام

هزینه های جانبی و مالیات و عوارض نیز اضافه 

، ۲۰۷به عنوان مثال قیمت پایه خودروی . می شود

میلیون تومان هزینه های  ۴۳می باشد ولی حدود  ۱۸۷.۴

درصد روی مبلغ نهایامله به عنوان مالیات  ۱۳جانبی و 

و عوارض، به قیمت خودرو اضافه می شود که 

 ۴۳۰می بایست با قیمت بازار این محصول که حدود 

.میلیون تومان است، مقایسه شود

از سمتی، در معاملات گذشته خودرو در بورس کالا 

شاهد بودیم شده کاملا فروخته شدند که آخرین آن ها 

واحدی  ۱۷۹۲دیگنیتی بهمن موتور بود که با عرضه 

.مواجه شده بود

دیدگاه هفته

(میلیارد تومان)

(
میلیارد تومان

 )
ک تالار

ت به تفکی
ش معاملا

ارز

رقابت‌بیش‌ترین

تغییر‌قیمت‌هفتگی‌بیش‌ترین

درصد رقابتتولید کننده نام کالا
 ۵  فجر انرژی خلیج فارس آرگون
 ۴۰ پتروشیمی شیرازآرگون

  ۴ نفت پارسSN150روغن پایه 
 ۴۶ پالایش نفت تهران گوگرد گرانوله

 ۴۵ پتروشیمی شازندمنو اتانول آمین
 ۴۵ شرکت فولاد زرند ایرانیانآرگون

 ۴۰بمجتمع صنایع آلومینیوم جنو1000p-99.8شمش 
 ۳۹سیمان منددشتی5سیمان تیپ 

 ۳۰ نفت ایرانول تهرانماسلاک واکس سنگین پترولاتو
  ۳ (ایرالکو)آلومینیوم ایران1000p-99.75شمش 

درصد تغییرتولید کننده نام کالا
  ۲ ذوب آهن اصفهان20تیرآهن بال پهن 

 ۱۶ توسعه آهن و فولاد گل گهرآهن اسفنجی
 ۱۲ملی صنایع مس ایرانسولفور مولیبدن

صنایع تولیدی دنیای مس مس مفتول
  کاشان

 ۳پتروشیمی اروندS65پلی وینیل کلراید 
 ۴فولاد کاوه جنوب کیش5SP(150*150)شمش بلوم 

 ۵نگین فخر شیرازMC250قیر 
 ۶نگین فخر شیراز6070قیر 

 ۶(ایرالکو)آلومینیوم ایران1000p-99.75شمش 
 ۱۰نوبمجتمع صنایع آلومینیوم ج1000p-99.8شمش 

 ۲۰۷ ۰۰

 ۲۵۷۰۲۵

هفته مورد گزارش هفته گذشته

۴۷۳۰۵

 ۷  ۶

۱۷۱۴۵

۱۴۷۰ ۰

۱۷۱۹ 

۴۷۳۰۵

 ۷  ۶

۱۷۱۴۵

۱۴۷۰ ۰

۱۷۱۹ 

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار سیمان

تالار صنعتی

تالار فرآورده های نفتی

هفته گذشته هفته موردگزارش

.است شده آورده گذشته هفته های در PVC معاملات روند زیر نمودار در
 حجم در تغییری بوده، واحد ۱۱۰۰۰ محدوده در قراردادها حجم اینکه به توجه با

 واحد ۱۱۰۰۰ محدوده همان در تقاضا سطح هنوز و نیامده وجود به قراردادها
 ددرص ده محدوده به و داشت افزایش آبان اواخر در که تقاضا سمتی، از .است
 مجددا بهمن آخر هفته  در ولی رسید هم درصد ۱۰  به بهمن اوایل تا بود، رسیده
.رسید درصد ۵ زیر محدوده به PVC روی تقاضا
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بورس کالا
است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

صنعتی

اقدرت تقاضدرصد تغییررشقیمت پایانی هفته مورد گزاهقیمت پایانی هفته گذشتمحصول

 .۱ ۵۰.۰ ۷۳ ۲۰۷۴۳۰۷۰۳۹۲۰۷۶۰شمش بلوم

۲.۰ ۴۵۷۵۰۰۲.۳ ۳۱۷۰۳۳۷۵۲۰۳۱۷ورق گرم

۱.۹ ۷۲۹۶۷۶۰۹۱.۱ ۳ ۳۶۷۰۹۴۷۶۰۰ ورق سرد

۱.۳ ۷۹۹۰۴.۲ ۷۰۴۰۴۷۹۶ ۶ ۴۷گندله

۱.۴ ۱۳۷۵۶۲۷۰۹۲۱۳۷۲۲۴۷۴۶۹۲.۵آهن اسفنجی

۳.۱ ۲۵۷۳۰۵۷۲۰۶۴.۴ ۶۰ ۲۴۷۲۴۰۷تیرآهن

۲.۰ ۲۳۷۱۱۶۷۱۹۰۲۳۷۶۲۱۷۶۰۰۲.۲میلگرد

۱.۰ ۳۵۰۷۵۰۹۷۰۰۰۶.۲ ۶۷۰۰۰ ۳۷۵ ۳ مس کاتد

۳.۳-۰۱۰۹۷۲۱۲۷۹۳۰شمش روی

پتروشیمی

قیمت پایانی هفته مورد هقیمت پایانی هفته گذشتمحصول
گزارش

درصد 
تغییر

قدرت 
تقاضا

۱.۳ ۱۳۷۱۲۱۷۶۵۹۱۳۷۲۵۹۷۲۱۲۱.۰اوره

 .۱ ۵۹۷۱۰۳۷۵۵۰۳.۰ ۷۵۴۰ ۷۴۴ ۵ طریپلی اتیلن ترفتالات ب

۱.۰ ۷۲۵۰۶.۳ ۳۰۷۶۵ ۳۶۷۳۰۳۷۲۰۹ ساجیپلی اتیلن ترفتالات ن

۱.۶ ۷۹۰۲۷۹۹۶۰.۴ ۳  ۷۰۴۴۷۰۳ ۳ پلی اتیلن سبک

۱.۳ ۴۷۲۲۱۳.۴ ۴۰۷۰ ۷۲۵۹۷۳۹۰ ۴ پلی پروپیلن

۱.۳ ۳۵۷۰۳۲۷۵۰۴۲.۵ ۱۳ ۳۴۷۱۰۱۷ پلی وینیل کلراید

۱.۰ ۲۱۷۲۰۰۴.۱ ۵۶۷ ۵۴۷۵۱۱۷۲۰۰ دوده صنعتی

۱.۰ 6070۱۳۷۵۵۹۷۲۴۲۱۳۷۲۰۰۷۰۰۰۲.۶قیر 

۱.۳ ۱۱.۴ ۹۳۷۴۵۰۱۱۷۶۲۲۷۹ ۱۱۷وکیوم باتوم

۱.۳ ۱۰۷۴۰۶۷۵۳۱۱.۰ ۱۰۷۵۹۱۷۵۴۴ منو اتیلن گلایکول

۱.۱ ۱۰۰.۵ ۲۷ ۷۱ ۶ ۷۰۰۰ ۷۵۲ ۶ نخ پلی استر

۱.۰ ۱۰۷۵۳۳۷۰۶۲۰.۶ ۱۰۷۴۲۴۷۲۰۰ لوب کات
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(سیمان)بورس کالا 

۱,۱۰۶,۵۷۶ :جاری هفته قیمتصنعتی

۹۶۰,۳۸۹ :گذشته هفته قیمت

 ٪ 15.2 :تغییر درصد

2.2 :تقاضا قدرت

۸۶۶,۶۹۳ :جاری هفته قیمت

  ۸۷۶,۳۳۳ :گذشته هفته قیمت

٪ 1.1 :تغییر درصد

1.2 :تقاضا قدرت

  ۸۹۰,۳۲۹ :جاری هفته قیمت

۸۸۵,۰۸۵ :گذشته هفته قیمت

 ٪ 0.6 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

  ۹۷۰,۳۸۲ :جاری هفته قیمت

۹۳۲,۶۸۴ :گذشته هفته قیمت

 ٪ 4.0 :تغییر درصد

1.5 :تقاضا قدرت

۷۵۲,۵۱۵ :جاری هفته قیمت

۷۵۲,۹۶۳ :گذشته هفته قیمت

٪ 0.1 :تغییر درصد

1.0 :تقاضا قدرت

۶۳۸,۰۰۰ :جاری هفته قیمت

۶۳۸,۰۰۰ :گذشته هفته قیمت

 ٪ 0.0 :تغییر درصد

  ۹۵۲,۴۲۴ :جاری هفته قیمت۱ :تقاضا قدرت

۹۰۳,۲۹۱ :گذشته هفته قیمت

 ٪ 5.4 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

۱,۰۲۴,۵۳۱ :جاری هفته قیمت

۱,۰۲۲,۴۸۶ :گذشته هفته قیمت

٪ 0.2 :تغییر درصد

1.5 :تقاضا قدرت

۱,۰۵۸,۴۴۰ :جاری هفته قیمت

۱,۰۳۸,۷۴۲ :گذشته هفته قیمت

٪1.9 :تغییر درصد

۱.۵ :تقاضا قدرت

  ۹۳۳,۳۰۶ :جاری هفته قیمت

۸۹۷,۹۰۰ :گذشته هفته قیمت

٪3.9 :تغییر درصد

1.3 :تقاضا قدرت

است شده ذکر تن/تومان حسب بر اعداد

 یمانس پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در•
.دمی شو گزارش منطقه هر تفکیک به فله ۲ تیپ

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله حجم•

(
زار

ه
 

(تن

  کشور کل فله ۲ تیپ سیمان معامله قیمت•

(
ان

وم
ت

/
(تن

۹۲
۵,

۵۸
۹

۸۹
۷,۲

۶۳
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قیمت های جهانی
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شفن

(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید 
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۴۱۴  . ۴ .۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۴۲۱ .۴۲۴۴ (بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

 ۲۴۱ .۷۴۴ (بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 

.CIS۹۱.۴   ۴۱-(تن/دلار)بیلت 

  CIS۹۹۳۴   ۴-(تن/دلار)اسلب 

  CIS. ۳۴   ۴-(تن/دلار)ورق گرم 

.A۴۹۲.۴  ۲۴۷گرید LME-(تن/دلار)مس 

 .LME۲۳.۳۴  ۲۴-(تن/دلار)روی

-.LME۲۱.۴۴  ۱۴۲-(تن/دلار)آلومینیوم 

۲۴۱۱  ۴ ۷. آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

  ۴   ۴ ۱ ۱خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
  ۴   ۲۹۴.خاورمیانه 

-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۴   ۱۹۴.خاورمیانه  

۱۴۳۷  ۴..۲چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۴۹۹   ۳.۴۴ خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

 را جهانی قیمت های نوسانات ایران، سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (  .۱=  ۱ پایه سال با) شاخص این
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان
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MCIتحلیل شاخص 

 تفکیک به اخیر هفته در .رسید .  ۴۱۴ سطح به درصدی ۹. ۴  رشد با متوالی هفته دومین برای اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 .بود (درصد -.۱۴۲) آلومینیوم و (درصد .۷ ۲۴) مس آن از به ترتیب قیمت افت بیشترین و رشد بیشترین نیز اقلام

 در کامودیتی ها بازار با مرتبط اقتصادی رویداد مهمترین (PBoC) چین خلق بانک توسط (مسکن وام معیار بهره نرخ) ساله ۵ بهره نرخ کاهش•

 و مسکن خشب بر مثبت تاثیر می تواند کوتاه مدت در اقدام این چین، مستغلات و مسکن بخش رکودی وضعیت به توجه با .بود اخیر هفته

  .گردد (PVC به ويژه،) پلیمری و فولادی محصولات بازار تقویت باعث و باشد داشته چین مستغلات

  شاخص نتیجه در و کامودیتی ها قیمت بر مثبت تاثیر فوریه ماه در (۵۱.۵ به  .۵۰ از) آمریکا کارخانه ای تولیدات PMI شاخص رشد همچنین•

MCI داشت. 
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شاخص کرک اسپرد مفید

شفن

 بوتادین پلی پروپیلن، پلی سنگین، ناتیل پلی خطی، سبک اتیلن پلی به می توان شرکت این پلیمری محصولات عمده .می کند تبدیل متنوعی پلیمری مصحولات به متعدد واحدهای در سپس الفین، به ابتدا در را آن و کرده دریافت اصفهان و اراک پالایشگاه از را نفتا شازند پتروشیمی شرکت
 به نفت قیمت رفت می انتظار هک حالی در .اند مانده باقی پایینی سطح در جهانی اقتصاد رکود دلیل به کامودیتی ها سایر نرخ که درحالی یافت افزایش نفت جهانی قیمت روسیه و اوکراین جنگ وقوع از بعد .کرد اشاره استات وینیل و استیک اسید هگزانول، اتیل دو گلایکول، اتیلن رابر،

 می نیز نفتا نفت، قیمت کاهش صورت در .نکند پیدا ادامه ها کامودیتی سایر با نفت قیمت واگرایی ژئوپلیتیکی تنش های کاهش با رود می انتظار .زد هم بر را معادله این و افتاد اتفاق اسرائیل و حماس جنگ سازد، منطبق دنیا رکودی اقتصاد وضعیت با را خودش و یابد کاهش تدریج
 بسته و سازی ساختمان صنعت هب وابسته که- پلیمر بازار در ویژه به کنندگان مصرف سمت از تقاضا بهبود شاهد و باشد برقرار آمریکا و چین نظیر دنیا بزرگ اقتصادهای سر بر جهانی رکود سایه که زمانی تا لیکن .شود شاراک اسپرد کرک شاخص بهبود موجب و و یافته کاهش اندکی تواند
  .است یافته بهبود کمی پلیمرها قیمت افزایش اندک با اخیرا   که داشته قرار تاریخی لحاظ به خود حداقل در شازند پتروشیمی اسپرد کرک مذکور، نکات از فارغ .بود خواهد ذهن از دور پلیمری محصولات معنادار افزایش انتظار نباشیم – است خودرو و بندی

  
  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،( ۰۰  معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
Į

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 Į(Į
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏 −Į
𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑 )

شاراک
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روند نرخ گاز طبیعی
لار
د

/
ب
کع
رم
مت

 پیش ههفت در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان 4,146 حدود گاز مکعب متر هر نرخ ، 39,864 ارزی متشکل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 10.4 حدود به فرمول طبق
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اقتصاد داخلی
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شفن

۱۴۰۲رشد اقتصادی تابستان 
  ۲ .۱ پاییز در اقتصادی مثبت رشد تداوم

 سال مشابه مدت به نسبت ۱۴۰۲ سال سوم فصل در داخلی ناخالص تولید آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  .بود درصد ۲۴۹ نیز نفت بدون داخلی ناخالص تولید رشد .کرد ثبت را درصدی ۹۴۱ رشد ۱۴۰۱

 نفت استخراج بخش و خدمات بخش افزوده ارزش رشد از متاثر ۱۴۰۲ سال سوم سه ماهه اقتصادی رشد•
 هداد اختصاص خود به را داخلی ناخالص تولید از نیمی از بیش که) خدمات بخش .است بوده گاز و

 .کرد ثبت را درصدی .۴. رشد ۱۴۰۲ پاییز در (است
 از ناشی ۲ .۱ پاییز اقتصادی رشد از درصد واحد .۲۴ ،کرد ثبت را درصدی ۲۱۴۴ رشد نیز گاز و نفت بخش•

 .است گاز و نفت بخش رشد
  بخش افزوده ارزش .کردند تجربه را منفی رشد صنایع و معادن و کشاورزی بخش های مقابل در•

 برای نیز کشاورزی بخش .داشت کاهش درصد واحد ۴۴. ،۱۴۰۱ پاییز با مقایسه در صنایع و معادن
 .کرد ثبت منفی رشد متوالی فصل هفتمین

  واردات و صادرات به مربوط ۱۴۰۱ بهار به نسبت ۱۴۰۲ پاییز در هزینه ای اقلام رشد تغییرات مهم ترین•
 در که داشته درصدی ۱.۴۱  رشد خدمات و کالا واردات .کرده اند تجربه را محسوسی افزایش دو هر که است

 ۱۳۴۷ رشد نیز خدمات و کالا صادرات .می دهد نشان را درصدی واحد ۲.  افزایش دوم، فصل با مقایسه
 .کرد ثبت را درصدی

 ۴۲. رشد شامل اقلام تفکیک به که می دهد، نشان درصدی .۳۴ رشد ناخالص ثابت سرمایه  تشکیل•
 و دولتی مصرف .است ساختمان بخش درصدی .۴  رشد و ماشین آلات در سرمایه گذاری درصدی

داشته اند درصدی ۳۴۱ و ۱.۴۷  رشد ترتیب به نیز خصوصی
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تولیدناخالص داخلی  تولید ناخالص داخلی بدون نفت
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شفن

۱۴۰۲بهمن  ماه  –شاخص قیمت مصرف کننده 

ماهانه و نقطه ای تورم کاهش
  قبل ماه با مقایسه در که بود درصد .۱۴ بهمن ماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•

 به نسبت درصدی واحد ۲۴۷ کاهش با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد ۱۴۲ کاهش
  .رسید درصد ۳۹۴۴  به دی  ماه

 عبارت به رسید، درصد .۳۱۴ به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم بهمن ماه در•
 اهبهمن م در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی های سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
 کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد .۳۱۴ گذشته سال مشابه ماه به نسبت ۱۴۰۲

  .بود درصد .۳۷۴  نیز «خدمات و غیرخوراکی

  درصد .۳.۴  و (اول دهک برای) درصد ۳۱۴۴ بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (نهم دهک برای)

 نرخ ینبیشتر  جنوبی خراسان استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
 را (درصد .۴ )  ماهانه تورم نرخ کمترین لرستان و بوشهر  استان های و (درصد ۲۴۲) ماهانه تورم

  .داشته اند

 ۲۹  و (غربی آذربایجان استان برای) درصد ۱. بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (بلوچستان و سیستان استان برای) درصد
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عملیات اجرایی سیاست پولی

شفن

 ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۱ ۱ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  ۶ .۶۹ همچنین .کرد موافقت همت ۱۴۵.۰ حدود با مرکزی بانک که کردند ارسال
.شد عرضه قاعده مند اعتبار نیز همت

 و داشته همت ۱۵۰  بالای و صعودی روند متوالی ماه دو برای بانک ها اعتبار تقاضای•
  .داشت خواهیم خصوص این در جدیدی رکوردهای پارسال مانند احتمالا

  موجب هک داشت نسبی افزایش اعتبار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر هفته در•
.شد درصد ۲۳.۶ حدود به ۴۰ .۲۳ از بین بانکی سود نرخ افزایش

 در کزیمر  بانک سختگیری بانک ها، اعتبار تقاضای کنترل اصلی دلایل از یکی•
 شده تسهیلات عرضه شدید کاهش موجب که بوده بانک ها ترازنامه رشد خصوص

 ار،اعتب تقاضای افزایش تقویمی اثرات سال، آخر به شدن نزدیک با اما .بود
.می کشد چالش به را ترازنامه رشد کنترل سیاست موفقیت

 تثب حتی و (ریپو محل از) پولی پایه رشد دوباره افزایش به فوق، روند ادامه•
.شد خواهد منجر جدید رکوردهای

 در و داشتند اعتبار کسری همت  ۱۹۲۴  حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۱۳۷۴۳ حدود اعتبار عرضه متوسط که حالی
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حراج اوراق بدهی در بازار اولیه

اولیه بازار در دولت بدهی اوراق حراج سی امین
 خریدی هیچ بانک ها هم باز که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۲۹۹ ۴  گذشته، هفته در•

 همت ۹۷  و ۹. ۱۱.۴ ترتیب، به غیرنقدی و نقدی اوراق مجموع اسفند اول تا سال ابتدای از .نداشتند
 .است شده فروخته

 خالص (اخزا) غیرنقدی اوراق انتشار احتساب با و همت .۴.۴۴۹  منفی نقدی، اوراق فروش خالص•
  .بود همت .۲.۴۴۹ منفی فروش

 تا بازده متوسط با مقایسه در که رسید درصد ۲۶.۱۲ به حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
  .دارد زیادی فاصله (درصد ۳۰ حدود) ثابت درآمد اوراق بازار سررسید

 ،اعتباری موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تفکیک به حراج در نقدی اوراق فروش•
  ،۱۰۴ .۵۳  ،۴  .۴۳ ترتیب به اسفند ۲ تا ۱۴۰۲ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های و بیمه ها
  .است بوده همت ۰.۰۰۴ و  ۱۶ .۱۹

.است شده عرضه همت ۵۳ .  حدود مبلغ به ۱۵۰ اراد و ۱۴۰اراد اوراق آتی، هفته برای• ۱۱.۴۱ 

 ۴
۲۹

۹
 ۴
۲۹

۹

 ۲۴۷۴۴۱

۳ ۴ 
 ۹۷۴ 

۱۷۳۴۱
 ۲۹۴۹ 

۲.۴۴ 
۲.۴۱۲

۲۳.۰

۲۳.۵

۲۴.۰

۲۴.۵

 ۲۵.۰

 ۲۵.۵

۲۶.۰

۲۶.۵

 ۲ .۰

۰

۵۰

۱۰۰

 ۱۵۰

۲۰۰

 ۲۵۰

۳۰۰

 ۳۵۰

۴۰
۲.
۰۵
.۱۰

۴۰
۲.
۰۵
.۲
۵

۴۰
۲.
۰۶
.۰
 

۴۰
۲.
۰۶
.۲
۱

۴۰
۲.
 ۰ 
.۰
۴

۴۰
۲.
 ۰ 
.۱۹

۴۰
۲.
 ۰۰
. ۰
۲

۴۰
۲.
 ۰۰
. ۱۶

۴۰
۲.
 ۰۰
.۳
۰

۴۰
۲.
۰۹
.۱۴

۴۰
۲.
۰۹
.۲
۹

۴۰
۲.
۱۰
.۱۲

۴۰
۲.
۱۰
.۲
۶

۴۰
۲.
۱۱.
۱۰

۴۰
۲.
۱۱.
۲۴

فروش 
تجمعی  اوراق 
نقدی از اول 

سال
فروش به 
بانک ها

فروش در بازار
سرمایه

جمع فروش 
حراج

فروش 
تجمعی طبق 

۱۴۰۲بودجه 

ی انتشار تجمع
اخزا

فروش 
تجمعی نقدی

اخزا+ 

متوسط وزنی
بازده تا 
سررسید

التعهدات باقیمانده تا پایان سهمبلغ تسویه شدعنوان
(۱۴۴۴۴۱ )(.۱۹۴۴۹۱ )اصل اوراق

(۹۳۲ ۴.)(۴.۳۲..)سود و کارمزد اوراق
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30 1402اسفند5گزارش هفتگی منتهی به 

شفن

۱۴۰۲دی ماه  –شاخص مدیران خرید 

  دی ماه در اقتصادی فعالیت های نسبی بهبود

 ۴۴ ۹ رقم قبل ماه به نسبت بهبود با دی ماه در اقتصاد کل خرید مدیران شاخص های•
 .کرد ثبت را

 شامخ .کرد تجربه را قابل توجهی افزایش گذشته ماه به نسبت نیز صنعت بخش شامخ•
 .کرد ثبت را ۹۱۴۷ عدد و گرفت قرار اقتصادی رونق منطقه در دردی ماه صنعت بخش

 برای (است داخلی تقاضای نشان دهنده که) مشتریان جدید سفارشات شاخص•
 بخش در بهبود بیان گر که کرد ثبت را  ۹ از بالاتر رقمی اخیر ماه سه  طی نخستین بار

  .است تقاضا

 قرار  ۹ از پایین تر متوالی ماه هفتمین برای نیز خدمات یا کالا صادرات میزان شاخص•
.است خارجی تقاضای ضعیف بودن بیان گر که گرفت

 کمبود گمرک، در اولیه مواد و کالاها ترخیص عدم اولیه، مواد تامین مشکلات•
  از مشتریان خرید قدرت کاهش و ارز تخصیص طولانی فرآیند تداوم نقدینگی،
 .است تولید بخش مشکلات اصلی ترین
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اقتصاد آمریکا

 نسبی عیفتض و عرضه بخش نسبی قویتت از حاکی آمریکا اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین

 .است تقاضا بخش

عرضه بخش
 نفر هزار ۱۲ فوریه  ۱ به منتهی هفته در آمریکا، در بیکاری مزایای دریافت مدعی شهروندان تعداد•

 میانگین .بود نفری هزار ۲۱۰ بازار انتظارات از کمتر بسیار که رسید نفر هزار ۲۰۱ سطح به و یافت کاهش
 رسید نفر هزار هزار ۲۱۵.۳ به نیز می کند حذف را هفتگی نوسانات که بیکاری مدعیان هفته ای ۴ متحرک

 .است یافته کاهش نفر هزار ۳.۲ قبل هفته میانگین به نسبت که
تقاضا بخش

 هس هر نتایج طبق که شد منتشر فوریه ماه برای آمریکا اقتصاد PMI شاخص های آمار اخیر هفته در•
 از) ترکیبی و ( ۵۱.۳ به ۵۲.۵  از) خدمات PMI شاخص  های اما بودند،  ۹ بالای سطح در PMI شاخص

  از) تقویت کارخانه ای تولیدات PMI شاخص مقابل در و شدند تضعیف قبل ماه به نسبت (۵۱.۴ به ۵۲ 
 داده نشان ۲۰۲۲ سپتامبر از را عملکرد بهترین کارخانه ای تولیدات PMI شاخص رشد .شد (۵۱.۵ به  .۵۰
  .بود (راتیصاد و داخلی) جدید سفارش های شدیدتر افزایش و مشتریان قوی تر تقاضای دلیل به که است
پولی سیاست

 حفظ .۲ ۲ دوم نیمه تا درصد ۵.۵-۲۵ .۵ بهره نرخ سقف که است مهم این از حاکی موجود شواهد•
 به وابسته که است همراه زیادی نااطمینانی های با نیز بهره نرخ کاهش زمان همچنین و شد خواهد
 .بود خواهد (اشتغال و تورم) اقتصادی داده های وضعیت
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چیناقتصاد 

  .تاس کشور این در تقاضا تضعیف از حاکی چین اقتصاد خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین

عرضه
.نشد منتشر چین عرضه بخش  خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته  در•

  تقاضا
 فصل با مقایسه در که رسید دلار میلیارد ۹۹۴۲ به ۲۰۲۳ چهارم فصل در چین جاری حساب مازاد•

  .است داشته درصدی ۵۳.۵  کاهش قبل سال مشابه فصل به نسبت و درصدی ۱۲.۱ افت قبل

 در کالا حساب دلاری میلیارد  .  کاهش از متاثر ۲۰۲۳ چهارم فصل در جاری حساب مازاد افت•
 به نسبت که کرده ثبت را دلار میلیارد ۶۱ رقم سرمایه حساب که است حالی در این .است مدت این

  .است شده برابر دو تقریبا ۲۰۲۲ سال مشابه فصل

 سال در حساب این مازاد که حالی در بود دلار میلیارد ۲۶۴.۲ نیز ۲۳ ۲ سال در جاری حساب مازاد•
  .بود دلار میلیارد ۴۰۱.۹ حدود ۲۲ ۲

 ۲۰.۴ رشد رغم به که بود دلار میلیارد ۱۵.۶  حدود ۲۰۲۴ ژانویه ماه در خارجی مستقیم سرمایه گذاری•
 .است داشته درصدی  .۱۱ افت قبل سال مشابه ماه با مقایسه در قبل، ماه با مقایسه در درصدی
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میلیارد دلار-حساب جاری 
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چیناقتصاد 

 رشد ۲۰۲۴ ژانویه در و داشت منفی رشد متوالی ماه هفتمین برای چین نوساز خانه های قیمت شاخص•
 نیز شاخص این ماهانه رشد .است گذشته ماه ۱۰ در آن انقباض شدیدترین که داد نشان درصدی - .۰

  .بود درصد -۰.۳ منفی
• 

  پولی سیاست گذاری

 ساله ۵ وام های نرخ گذشته هفته در خود، انبساطی سیاست های تداوم دنبال به چین، خلق بانک•
  .رساند درصد ۹۵ .۳ به و داد کاهش درصد واحد ۲۹  را ( مسکن وام های مرجع نرخ)

 برای درصدی، واحد ۱۵  کاهش خصوص در بازار انتظارات رغم به یک ساله، وام های بهره نرخ •
  .ماند باقی ثابت درصد ۴۵ .۳ سطح در متوالی ماه  ششمین
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اقتصاد منطقه یورو
.است عرضه و تقاضا بخش نسبی تقویت از حاکی یورو اقتصاد خصوص در شده منتشر اطلاعات آخرین
عرضه بخش

 بخش قویتت موضوع این .کرد ثبت توجهی قابل افزایش قبل، سال یک و قبلش ماه چند با مقایسه در یورو منطقه در ساخت وساز تولیدات سالانه رشد•
.می دهد نشان را منطقه این عرضه

تقاضا بخش
  همواره اخیر ماه ۰ در البته .گرفتند خود به صعودی روند متوالی ماه دومین برای کارخانه ای، تولیدات PMI از غیر به منطقه این خرید مدیران شاخص های•

PMIاگر روند این .است یافته افزایش غیرصنعتی، بخش در منطقه این مشتق شده تقاضای وضعیت نسبی به طور لذا .داشته اند قرار رکودی ناحیه در ها 
.بازگرداند صعودی روند به را منطقه این اقتصادی رشد چشم انداز می تواند یابد، تداوم

  از کالایی حساب مازاد افزایش از متاثر افزایش این .رسید ۲۰۲۳  دسامبر در یورو میلیارد  .۴۲ به ۳۱.۴ از و داشت توجهی قابل افزایش جاری حساب مازاد•
 از اولیه درآمد حساب مازاد که حالی در .بود قبل سال مشابه مدت به نسبت واردات درصدی  .۱۰  کاهش مازاد این اصلی علت .بود یورو میلیارد ۳۶  به ۱۰

  .است قوی تر داخلی تقاضای با مقایسه در منطقه این خارجی تقاضای واقع، در .داشت کاهش دلار میلیارد ۶.۰ به ۰.۳
پولی سیاست گذاری

 به نیز دیگری مهم نکات البته .دانست مناسب را طولانی تر مدت برای بهره نرخ فعلی سطح حفظ لانه آقای و داشت جلسه اروپا بانک شورای اخیر هفته در•
:شد بیان زیر شرح

 منجر جهانی قیمت های کاهش به چین، داخلی تقاضای شدید تضعیف و است کاهش حال در ۲۰۲۳ چهارم فصل از چین و آمریکا در اقتصادی رشد سرعت•
.شد خواهد سبب یورو منطقه صادرات کاهش و شد خواهد

 .است تکمیل گاز ذخایر و کاهشی اروپا در گاز قیمت•
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رشد تولید ساخت وساز
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میلیارد یورو -حساب جاری

 منطقه این چشم انداز اما شده کاهش دچار اخیر فصل در یورو اقتصادی رشد•
.است اقتصادی رشد بهبود

 ومد درجه در و اوکراین مساله به مربوط اول درجه در اروپا ژئوپلوتیک ریسک های•
 در تورم نرخ کاهش از حاکی پیش بینی ها اگرچه .است خاورمیانه در درگیری
  در اصلی مانع و بوده بالا همچنان دستمزد رشد اما است، میان مدت و مارس
.است بهره وری افزایش و تورم کاهش
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رویدادهای اقتصادی هفته پیشرو

کشورروز/ تاریخرویدادردیف

منطقه یورودو شنبه  ۰ .۱۴۰۲.۱۲فوریه ۲۶سخنرانی رییس کل بانک مرکزی۱

منطقه یوروسه شنبه ۰۰ .۱۴۰۲.۱۲فوریه  ۲ (ویهژان)وام به خانوار، بنگاه ها و رشد نقدینگی ۲

۳PCE ،PI ،PS(ژانویه)آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۲.۰۹فوریه ۲۹

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۲.۱۲.۰۹فوریه ۲۹(فوریه۲۴)مدعیان بیکاری ۴

۵PMI چینجمعه ۱۴۰۲.۱۲.۱۰مارس ۱(فوریه)ها

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۲.۱۲.۱۰مارس ۱(فوریه)تورم مصرف کننده ۶

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۲.۱۲.۱۰مارس ۱(فوریه)نرخ بیکاری  

:شامل پیشرو هفته رویداد مهمترین
•PCE هب توجه با .یافت افزایش اخیر ماه در آن ماهانه نرخ اما بود، نزولی اخیر ماه ۳ در :آمریکا 

 آن ملمحت تاثیرات .دارد وجود آن دوباره کاهش بر انتظار تقاضا، کاهش و تقویمی اثرات کاهش
:است زیر به صورت
کریپتو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•

•PMIبه توجه با اما داشتند، جزیی افزایش تقویمی اثرات دلیل به گذشته ماه در :چین های 
 آن محتمل تاثیرات .دارد وجود  هاPMI کاهش بر انتظار چین، خارجی و داخلی تقاضای تضعیف
:است زیر به صورت
دلار شاخص :مثبت اثر•
جهانی تقاضای :منفی اثر•
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تحلیل مفید 
(فسبزوار)پارس فولاد سبزوار 
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فرایند تولید فولاد
مواد اولیه و آماده سازی آهن سازی فولاد سازی ریخته گری پیوسته

مقاطع فولادی نورد

سنگ آهن

سنگ آهک

زغال سنگ

آهن قراضه

کوره کک سازی

صفحه پخت

کوره بلند

فولاد سازی کوره قوس الکتریکی

فولاد سازی اکسیژن 
قلیایی

کوره قوس الکتریکی

کوره اکسیژن قلیایی

واحد تصفیه

محصولات میانی

بلوم

اسلب

کوره حرارت دهی بیلت
غلتک های نورد گرممجدد

ورق سیاه نورد گرم

صفحه
تیوب ها

مقاطع طویل

مقاطع تخت

میلگرد و میله

تیرآهن و پروفیل

لوله

مقاطع طرح دار
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فرایند تولید فولاد
 که  نطورهما شد، داده توضیح فولاد، تولید فرایند کلی  شمای قبل صفحه در

.یردمی گ صورت اصلی  روش دو به عمدتا  فولاد، تولید فرایند شد، مشاهده

 تاس  آهن  سنگ اولیه،  ماده روش، این  در که  است  بلند کوره  فرایند اول  روش
 هب و شده احیا  احیاکننده،  ماده یک از  استفاده  با و آهن سازی  فرآیند در که

 یگرد و کربن  افزودن  با فولادسازی فرآیند در آن  از  پس .می شود تبدیل آهن
 شیوه که  روش این  در .می شود تبدیل فولاد به آهن  ضروری، افزودنی های

.می شود استفاده  آهن  غیرمستقیم  احیای  از  است،  تولید سنتی

 بلند کوره  وارد (سنگ زغال) کک  و آهک  همراه به فرآوری از  پس آهن  سنگ 
 آهن  بعد، مرحله در .می آید به دست مذاب چدن یا خام آهن  نهایت در و شده
 و کربن  و می شود تبدیل مذاب فولاد به (مبدل) کانورتور  یک در خام

 لیدتو خام فولاد و خارج فرآیند، از  اکسیژن،  کمک  به آن  دیگر ناخالصی های
 نبیجا فرآیندهای ،(فولادسازی و آهن سازی) اصلی  فرآیندهای کنار  در.می شود

  اگلومراسیون  و احیا  عملیات  اولیه  ماده تهیه برای کک سازی  شامل
 واقع در که  دارند وجود نیز آهن  معدن سنگ آماده سازی  برای (کلوخه سازی)

  .می کنند فراهم را اصلی  فرآیندهای نیاز مورد خوراک
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فرایند تولید فولاد

 زحائ بسیار ما کشور  در روش این  .است  الکتریکی  قوس روش دوم، روش

 به سازان فولاد عمده  گاز،  مخصوصا ارزان،  انرژی  بخاطر که  چرا است،  اهمیت

.کرده اند  پیدا سوق روش این  با تولید سمت

 کمک  به و شده ریخته کوره  داخل آهن  قراضه مقداری ابتدا  روش، این  در

 عملیات  ،می کنند تولید بالایی حرارت قوی برق جریان ایجاد  با که  الکترودها

 ذوب عملیات  و شده کوره  وارد اسفنجی،  آهن  سپس .می شود انجام  ذوب

 ۹ ورتص به قراضه و اسفنجی  آهن  از  استفاده  ترکیب معمولا .می یابد ادامه

 اعثب که  می باشد آن  بالای قیمت و قراضه کمبود  آن  علت  که  می باشد ۱ به

 ستفادها  .است  شده قراضه از  کامل  استفاده  جای به اسفنجی  آهن  جایگزینی

 زامیال  ذوب عملیات  شدن بهتر به کمک  منظور به قراضه درصد ۲۰ الی  ۱۰ از

 برای آهک  سنگ جمله از  دیگر مواد مقداری ذوب مرحله در .می باشد

 مورد دفولا ترکیب به رسیدن برای فروآلیاژها برخی و ناخالصی ها جداسازی

.می شود اضافه  کوره  به نظر
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 ولاتمحص تا شده باعث جهان، فولاد بازار طبیعتا و چین بازار تعطیلی

 بازار هم هقراض و شمش آن  تبع به و بمانند تقاضا بدون فولادی و معدنی

 معمولا هک  باشیم چین بازار شدن باز منتظر باید بنابراین دارد، رمقی کم

 اتفاق  یفولاد محصولات بازار در تقاضا سمت تحریک با بازگشایی این

 ۳.۵ حدود با فخوز شمش و دلار ۵۱۵ محدوده در CIS شمش .می افتد

.می شود معامله محدوده همین در رقابت درصد

 گاز  قطع دوره شدن تمام به توجه با ایران  داخل در دیگر سمتی از

 دیگر سمتی از  و گشت  بازخواهند مدار به واحدها این  احیا،  واحدهای

 هاضاف  زنجیره از  بخش این  ظرفیت به اسفنجی  آهن  توسعه طرح های

.گذاردب تاثیر محصول این  قیمت در می تواند مساله این  که  کرد  خواهند

 قوس کوره  روش به ما، کشور  در فولاد از  زیادی درصد که  این  به توجه با
 قوس هکور   روش به شده تمام بهای محاسبه می شود، تولید الکتریکی
.است  زیادی بسیار اهمیت  حائز الکتریکی

 ندهده تشکیل اجزای  بررسی به ابتدا  شده تمام بهای محاسبه برای
.یممی کن محاسبه را آن ها  اجزا  تفکیک به سپس و می پردازیم هزینه ها

 مواد می دهد، تشکیل را فولاد تولید هزینه های عمده  که  اول  بخش
 فولاد زنجیره در مصرف ضرایب بررسی به اکنون  .می باشد اولیه

 همانطور و شده آورده  زنجیره مصرف ضرایب زیر نمودار در .می پردازیم
 نیاز اسفنجی  آهن  تن ۱.۲ فولاد، تن یک تولید برای می کنید، مشاهده که

 گندله  تن ۱.۴۴ اسفنجی،  آهن  تن یک تولید برای زنجیره ادامه  در .است
 مورد رهکنسانت  تن یک گندله،  تن یک تولید برای و می شود استفاده
 ۱.۵۴ نتره،کنسا  تن هر تولید ازای  به نیز زنجیره انتهای  در .است  استفاده

.است  نیاز مورد آهن  سنگ تن

صنعت فولاد در جهان

سنگ آهن کنسانتره گندله اسفنجیآهن فولاد

۱۴۹. ۱۴ . ۱۴.. ۱۴۲۱
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.داریم نیاز هقراض مقدار چه و اسفنجی  آهن  کنسانتره،گندله،  مقدار چه فولاد، تن هر تولید برای می دانیم مصرف، ضرایب از  کردن  پیدا اطلاع  به توجه با اکنون

 هر نرخ تنسب ادامه  در .می باشند خوزستان فولاد شمش از  ضریبی همگی فولاد، زنجیره محصولات نرخ های .می پردازیم محصولات این  نرخ های بررسی به حال
.است  شده آورده  فخوز شمش به نسبت محصولات از  کدام

محاسبه بهای تمام شده فولاد

 اسفنجی  آهن  که  فولادی کننده  تولید واحد یک برای را فولاد تن یک شده تمام بهای از  عمده ای  بخش می توانیم محصولات این  نرخ و مصرف مقدار دانستن با
.بزنیم تخمین می کند، خریداری

 نرخ مفروضات، طبق که  می باشد شمش ٪۷۵ نیز آن  نرخ هم چنین .است  آهنی  قراضه فولاد، برای ذوب ترکیب از  درصد ۲۰ تا ۱۰ تقریبا شد اشاره  که  همان گونه
.می شود دلار ۳۵ حدود فولاد، تولید در قراضه هزینه سهم نتیجه در و دلار ۵۰۰ شمش

 ٪۵۸ که  آن  نرخ و اسفنجی  آهن  مصرف ضریب به توجه با .می شود شامل را ذوب ترکیب از  درصد ۹۰ تا ۸۰ بین که  می باشد اسفنجی  آهن  بعدی، اولیه  ماده
.گرفت  نظر در اسفنجی  آهن  برای را دلاری ۳۱۳ سهم می توان است،  شمش قیمت

کنسانتره گندله اسفنجیآهن قراضه آهنی

۱۷٪
۲۱٪ . ٪  ۷۹٪
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 سطح می شود مشاهده که  همان گونه .است  شده آورده  ۹۷ سال از  شرکت ها اصلی  مصرفی مواد دلاری مبلغ بالا، نمودار در
 خریدار صرفا ما کشور  فولادی واحدهای است  ذکر به لازم  .است  دلار ۲۳۰ محدوده ی در مصرفی مواد شده تمام بهای فعلی
  .می کنند خریداری شرکت ها سایر از  را خود کنسانتره  و گندله  از  بخشی و نیستند اسفنجی  آهن

مواد مصرفی

۴۹۹

۳۴۷

۲۳۸

۶۷

۴۷۹

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

۵۰۰

۶۰۰

۱۳۹۷-۰۶ ۱۳۹۷-۰۹ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۰۳ ۱۴۰۲-۰۶ ۱۴۰۲-۰۹

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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 بخش در نههزی بیشترین ضمنا .می باشد انرژی  و سوخت هزینه فولاد، تولید شده تمام بهای در بعدی گذار  تاثیر قسمت
.می باشد شمش و اسفنجی  آهن  واحد در انرژی

 ۳ نرخ به توجه با .می باشد تن هر در مترمکعب ۴ واحد، این  مصرفی گاز  و ساعت کیلووات  ۷۴۶ شمش، واحد مصرفی برق
.گرفت  نظر در واحد این  مصرفی گاز  برای سنت ۷۰ و مصرفی برق برای دلار ۳۵ می توان گاز  سنتی ۱۰ و برق سنتی

هزینه انرژی و سوخت

 است  متفاوت شرکت کاربری  نوع به توجه با دلار ۷۰ تا ۵۰ بین انرژی  هزینه می شود، مشاهده بالا نمودار در که  همانطور
  .دارند را نرخ ترین پایین هرمز و ارفع  بین این  در و

۸۲

۲۲

۷۲

۵۱

۳۰
۱۹

۹۰
۶۳

۱۲۳

۱۴۶

۰

۲۰

۴۰

۶۰

۸۰

۱۰۰

۱۲۰

۱۴۰

۱۶۰

۱۳۹۷-۰۹ ۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۰۳ ۱۴۰۲-۰۶ ۱۴۰۲-۰۹

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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 شامل هزینه ها این  مابقی .می شود شامل را شده تمام بهای درصد ۸۰ از  بیش مصرفی مواد هزینه و انرژی  هزینه سهم
.می باشد استهلاک  و دستمزد نسوز، آجر  الکترود،  فروآلیاژها،

.می باشد دلار ۴۹۸ اسفنجی  آهن  خریدار واحد شده تمام بهای کف  شده، انجام  محاسبات به توجه با

بهای تمام شده هر تن

 قیمت می توان پیش بینی ها به توجه با و می باشد دلار 400 حدود در شرکت ها، برای مالی دوره آخرین  در شده تمام بهای
.کرد  تصور ثابت  حدود همین در را شمش

۵۹۲

۳۴۳ ۳۳۲ ۳۳۴

۴۸۳ ۴۶۵

۳۷۹
۳۸۸

۲۳۰

۳۰۲
۲۷۲

۴۴۱

۳۰۹

۳۹۰

۲۵۴

۴۳۳

۴۴۹
۴۹۶

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

۵۰۰

۶۰۰

۷۰۰

۱۳۹۷-۱۲ ۱۳۹۸-۰۳ ۱۳۹۸-۰۶ ۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۳ ۱۳۹۹-۰۶ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۰۳ ۱۴۰۰-۰۶ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۰۳ ۱۴۰۱-۰۶ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۰۳ ۱۴۰۲-۰۶ ۱۴۰۲-۰۹

فخوز کاوه هرمز ارفع فخاس
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بررسی وضعیت جهانی فولاد



47 1402اسفند5گزارش هفتگی منتهی به 

میزان تولید فولاد جهانی

۱،۱۴۷

۱،۲۵
۰

۱،۳
۴۸

۱،۳
۴۳ ۱،۲۳

۸

۱،۴۳
۲

۱،۵
۳

۷

۱،۵
۵۹

۱،۶۰۶

۱،۶۶۵

۱،۶۲۳

۱،۶۰۰

۱،۶۹۰

۱،۸۲۸

۱،۸۷۶

۱،۸۸۱

۱،۹۶۱

۱،۸۸۵

۱،۸۲۲

۱،۸۵
۴

شد
ی با

ن م
ن ت

یو
میل

به 
د 

دا
اع

.
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کشورهای تولید کننده فولاد

۱۰۱۸

۱۲۵ ۸۹ ۸۱ ۷۲ ۶۶ ۳۷ ۳۵ ۳۴ ۳۱ ۲۲ ۲۱ ۲۱ ۱۸ ۱۶

تن
ن 

یو
میل
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میزان تولید به تفکیک روش تولید

۸۹٪

۴۵٪

۷۵٪

۳۱٪

۵۹٪
۶۸٪

۲۸٪

۷۰٪ ۷۵٪

۱۰٪ ۱۶٪

۶۰٪

۳۶٪

۷۶٪

۱۶٪

۱۱٪

۵۵٪

۲۵٪

۶۹٪

۳۹٪
۳۲٪

۷۲٪

۳۰٪ ۲۴٪

۹۰٪ ۸۴٪

۴۰٪

۶۴٪

۶٪

۸۴٪

کوره بلند قوس الکتریکی
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۲۰۲۱تولید شرکت ها در سال  -عرضه فولاد 

۱۲۰

۵۹ ۵۶
۴۹

۴۴ ۴۳ ۴۲ ۳۷ ۳۵ ۳۱

China Baow
u Group

Arcelor Mittal

Ansteel Group

Nippon Steel
Corporation

Shagang Group

POSCO

HBIS Group

Jianlong Group

Shougang Group

Tata Steel Group
تن

ن 
یو

میل
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(میلیون تن)میزان تقاضای فولاد در جهان 

2023 2022 2021 کشور

914 914 952 چین

120 112 106 هند

101 99 97 آمریکا

58 57 57 ژاپن

55 55 56 یکره جنوب

37 41 44 روسیه

32 33 35 آلمان

33 32 33 ترکیه

25 25 26 ایتالیا

25 24 26 برزیل
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۲۰۲۱تولید شرکت ها در سال  -عرضه فولاد 

۱۲۰

۵۹ ۵۶
۴۹

۴۴ ۴۳ ۴۲ ۳۷ ۳۵ ۳۱

China Baow
u Group

Arcelor Mittal

Ansteel Group

Nippon Steel
Corporation

Shagang Group

POSCO

HBIS Group

Jianlong Group

Shougang Group

Tata Steel Group
تن

ن 
یو

میل



53 1402اسفند5گزارش هفتگی منتهی به 

میزان صادرات و واردات

۳۸

۲۸ ۲۸

۱۵ ۱۴
۱۳

۷ ۶
۴ ۳

تن
ن 

یو
میل

خالص صادرات

۲۲ ۲۱

۱۴

۹
۸ ۷

۴ ۴ ۳ ۳

تن
ن 

یو
میل

خالص واردات



54 1402اسفند5گزارش هفتگی منتهی به 

بررسی وضعیت داخلی
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تولید محصولات میانی فولاد در کشور

۰

۲۰۰۰

۴۰۰۰

۶۰۰۰

۸۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۲۰۰۰

۱۴۰۰۰

۱۶۰۰۰

۱۸۰۰۰

۲۰۰۰۰

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱

شد
ی با

ن م
ر ت

هزا
به 

د 
دا

اع

اسلب بیلت و بلوم
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پراکندگی واحدهای تولیدی

اصفهان، ذوب   رکهاز میان استان های تولید کننده، سه استان اصفهان، هرمزگان و خوزستان به دلیل وجود کارخانه های بزرگی مثل فولاد خوزستان، فولاد مبا
.آهن و فولاد هرمزگان، برترین تولیدکنندگان کشور هستند
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(روش قوس الکتریکی)حداقل هزینه تولید فولاد 

مجموعسهم هزینه هاهزینه متغیرهزینه ثابتقیمت هر واحدنسبت به نرخ شمشضریب مصرفواحددلار۵۲۰= نرخ شمش جهانی 

۲۰۶.۷%۱۱۹.۶۰۲۰۶.۷۵۱.۱%۱.۷۳۲۳تنگندله

۳۶.۴%۳۶۴.۰۰۳۶.۴۹.۰%۰.۱۰۷۰تنقراضه

۳۱.۲%۳۰۰۰۰.۱۰۴۳۱.۲۰۷.۷متر مکعبگاز مصرفی واحدآهن اسفنجی

۰.۷%۷۰۰.۱۰۴۰.۷۰۰.۲متر مکعبگاز مصرفی واحد شمش

۵.۴%۱۹۴۰۰.۰۲۸۵.۴۰۱.۳کیلوواتبرق مصرفی واحد آهن اسفنجی

۳۵.۵%۱,۲۶۸۰۰.۰۲۸۳۵.۵۰۸.۸کیلوواتبرق مصرفی واحد شمش

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۵تنکرایه حمل گندله

۱۰.۰%۱۰۱۰.۰۰۱۰.۰۰۲.۵تنکرایه حمل قراضه

۱۵.۰%۱۰۰.۰۰۱۵.۰۰۳.۷دلاردستمزد

۱۳.۰%۰.۰۱۳۰۱,۰۰۰۰۱۳.۰۳.۲تنفروآلیاژ

۵.۰%۰.۰۰۳۰۲,۰۰۰۰۵.۰۱.۲تنالکترود

۷.۵%۰.۰۰۵۰۱,۵۰۰۰۷.۵۱.۹تنآجر نسوز

۳.۰%۰۰۰۳۰۰.۷دلاراستهلاک

۱۰.۰%۱۰۰۲.۵دلارعمومی اداری

۱۵.۰%۱.۰۱۵۰۳.۷سایر هزینه ها
۴۰۴.۴خریدار گندله
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 تدایاب  از  کل  شاخص و فولاد و آهن  شاخص سبزوار، فولاد بازدهی مقایسه بالا نمودار در
 با بازدهی درصد ۲۲ با فسبزوار می شود مشاهده که  همانطور .است  شده آورده  پاییز

 ریدخ می تواند آن  دلایل از  یکی که  ایستاده  فولاد و آهن  شاخص و کل  شاخص از  اختلاف
.باشد ۱۴۰۲ مالی سال توجه قابل سود و شرکت این  توسط اولیه  ماده ارزان

مقایسه بازدهی و سهامداران 

68.95

7.13

5.12

2.84

1.46

1.2
1.16

سهامداران شرکت

شركت فرآوري معدني اپال 
-سهامي خاص-كاني پارس

سازمان توسعه ونوسازي 
معادن وصنايع معدني ايران

BFM س .صندوق 
بازارگرداني اميدلوتوس .ا.

پارسيان

موسسه صندوق حمايت 
دفولا.وبازنشستگي كارك

س صندوق سرمايه گذاري لوتو
پارسيان

شركت سرمايه گذاري آينده
سهامي خاص-نگرالگوريتم 

شركت سرمايه گذاري 
-سهامي خاص-پارسيان
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مقایسه روند قیمتی فسبزوار، شاخص صنعت و شاخص کل 

شاخص کل شاخص صنعت فولاد فسبزوار
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تولید شرکت

 شرکت این .است کرده تولید کمتر تن هزار ۱۰۰ حدود شدید گاز قطعی بخاطر ۱۴۰۱ سال و می کند تولید هزارتن ۷۵۰ محدوده در ساله هر فسبزوار .است اسفنجی آهن شرکت این تولید تمام تقریبا
.دهد ادامه خطی روند همین با می رود انتظار و ندارد ۱۴۰۴ افق در ظرفیت افزایش با رابطه در توسعه ای طرح

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۹۰۰,۰۰۰

۱۳۹۸-۰۹ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲-۰۹

بریکت آهن اسفنجی
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مقدار فروش شرکت

 میلیون ۷ عمجمو در و می شود مصرف زنجیره ادامه در کننده تولید شرکت خود توسط اسفنجی آهن تولید عمده فولاد، انجمن گزارش طبق و می شود انجام کالا بورس در شرکت این فروش عمده
.می باشد اسفنجی آهن محصول فروش از ناشی نیز شرکت فروش مبلغ کل چنین هم .دارد اختیار در را بازار این از درصدی ۱۱ سهم سبزوار، فولاد پارس شرکت که می گردد عرضه بازار در تن

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۹۰۰,۰۰۰

۱۳۹۹-۰۹ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲-۰۹

آهن اسفنجی بریکت
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سهم از بازار شرکت

 ار،سبزو فولاد پارس شرکت فروش، مبلغ لحاظ از

 صنایع و معادن نوسازی و توسعه سازمان از بعد

 فولاد و آهن توسعه و (ایمیدرو)ایران معدنی

  مقداری، لحاظ از) .دارد قرار سوم رتبه در گل گهر،

(تن هزار ۷۴۶

 فولاد صبا ریز، نی غدیر فولاد شرکت هم چنین

 از مسه با ایرانیان غدیر فولاد و آهن و فارس خلیج

.نددار قرار بعدی رده های در مشابه تقریبا بازارهایی

ایمیدرو
۱۶.۹۹٪

توسعه آهن و فولاد گل گهر
۱۱.۴۷٪

فسبزوار
۱۱.۰۴٪

غدیر نی ریز
۱۱.۱۹٪

فصبا
۱۰.۷۹٪

فغدیر
۹.۶۵٪

شرکت توسعه آهن و فولاد گل
گهر

۹.۲۲٪

احیا استیل فولاد بافت
۵.۹۷٪

شادگان
۳.۰۹٪

فخوز
۲.۸۷٪

مجتمع معدنی و صنعت آهن و 
فولاد بافق

۲.۸۲٪
کاوه

۱.۸۴٪

کچاد
۱.۲۸٪

فولاد 
اردکان
۱.۱۶٪

فخاس
۰.۳۲٪

پارس پولاد یاران
۰.۲۱٪

ارفع
۰.۰۸٪ ان صنایع فولاد کاوی

گهر سیرجان
۰.۰۲٪
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روند نرخ فروش محصولات

 ۳۶۷۹۲۰۷۰۲۴

 ۰۲۷۲۳ ۷۰۰۰
۹۰۷۳۲۴۷۶۲۶

۱۲۶۷۱۰۰۷۴۴۰

۰

۲۰۷۰۰۰۷۰۰۰

۴۰۷۰۰۰۷۰۰۰

۶۰۷۰۰۰۷۰۰۰

۰۰۷۰۰۰۷۰۰۰

۱۰۰۷۰۰۰۷۰۰۰

۱۲۰۷۰۰۰۷۰۰۰

۱۴۰۷۰۰۰۷۰۰۰

 ۱۶۰۷۰۰۰۷۰۰۰

۱۳۹۹-۰۹ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲-۰۹

آهن اسفنجی
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نسبت اجزای بهای تمام شده

 شرکت این در مصرفی مواد نتیجه در .است شده تمام بهای درصد ۱۰ شرکت سربار و دستمزد و حقوق مجموع هم چنین .است درصد ۰۰  حدود شرکت این در شده تمام بهای از مصرفی مواد سهم

.کند اعمال شرکت این سود روی را اهمیتی حائز اثرات می تواند مصرف مقدار و مصرف نرخ در تغییر و است اهمیتی با مولفه

۹۰%
۹۱%

۹۰%
۸۹%

۲%
۱%

۱%
۲%

۸% ۸% ۹% ۹%

۸۲%

۸۴%

۸۶%

۸۸%

۹۰%

۹۲%

۹۴%

۹۶%

۹۸%

۱۰۰%

۱۳۹۹-۰۹ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲-۰۹

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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اجزای مواد مصرفی

 ،۱۴۰۲ سال در بود دهش انجام شرکت دو این بین که توافقاتی با .می کند خریداری سنگان پارسیان اپال معدنی و صنعتی شرکت از را خود گندله فسبزوار .است گندله شرکت این مصرفی ماده عمده
 ۱۰ حدود می کند مصرف فسبزوار که گازی نرخ سمتی از .می کرد خریداری شمش قیمت درصد ۱۰ حدود را گندله شرکت این بود، خوزستان فولاد شمش قیمت درصد ۲۳ حدود گندله نرخ که هنگامی
.فولادی هاست مصرفی سوخت گاز نرخ از بالاتر درصد

۴% ۸%
۲۰%

۹۶% ۹۲%
۸۰%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲-۰۹

گاز گندله
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موارد با اهمیت در سربار

10%
8%

22%

7%

29%

44%

13%

19%
21%

11% 10%
12%

18%

14%

20%

28%

20%

12%

24%

19%

۰ 

۵ 

۱۰ 

۱۵ 

۲۰ 

۲۵ 

۳۰ 

۳۵ 

۴۰ 

۴۵ 

۵۰ 

۱۳۰۰-۰۰ ۱۴۰۰-۰۰ ۱۴۰۱-۰۰ ۱۴۰۲-۰۰

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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روند حاشیه سود شرکت

 همان گندله، نرخ شافزای هنگام در و بدهد افزایش رقبا به نسبت را خود سود حاشیه توانسته سنگان، پارسیان اپال شرکت از گندله موقع به پیش خرید با شرکت این شد، اشاره قبلا که همانطور
.کند مصرف را قیمت ارزان گندله

۱۷٪

۴۳٪
۴۱٪

۲۵٪

۴۵٪

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۰۹ ۱۴۰۰-۰۹ ۱۴۰۱-۰۹ ۱۴۰۲-۰۹
ناخالص( زیان)سود  عملیاتی( زیان)سود  خالص( زیان)سود 
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روند سود تقسیمی

62%

83%
89% 90% 90%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1398 1399 1400 1401 1402
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مفروضات

۱۴۰۱۱۴۰۲۱۴۰۳مفروضات تحلیل

۱۴۸,۲۰۰,۰۰۰۲۰۸,۳۸۲,۶۱۷۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰بیلت فخوز

٪۱۹٪۱۷٪۱۷خوزنرخ کنسانتره به بیلت ف

٪۲۴٪۲۲٪۲۱نرخ گندله به بیلت فخوز

نرخ آهن اسفنجی به بیلت
٪۵۸٪۶۳٪۵۲فخوز

۳۹۰,۰۰۰۳۹۸،۰۰۰۵۰۰،۰۰۰نرخ دلار

٪۲۰٪۵۰٪۵۰رشد حقوق و دستمزد

٪۲۰٪۵۰٪۳۰رشد هزینه های متغیر

بیلت نرخ

.است  شده گرفته  نظر در دلار ۵۲۰ تا ۵۰۰ محدوده در ۱۴۰۳ و ۱۴۰۲ سال های برای بیلت نرخ

فخوز بیلت به محصولات نرخ

 اسفنجی  آهن  مازاد به توجه با و امسال  برای ۶۳ محدوده در اسفنجی  آهن  نرخ می گردد پیش بینی

.کند  پیدا کاهش  درصد ۵۸ به نسبت این  آینده  سال در

 اسفنجی،  هنآ  طرح های از  برداری بهره دنبال به گندله  برای بیشتر تقاضای به توجه با دیگر سمتی از

 .یابد افزایش  نیز کنسانتره  نرخ آن  دنبال به و فخوز شمش به گندله  نرخ ضریب می شود، بینی پیش

 نرخ با را خود سال نیاز از  هزارتن ۶۰۰ شرکت این  که  است  این  فسبزوار برای اهمیت  حائز نکته البته

.است  کرده خرید پیش اپال  از  ریال ۳۹،۰۰۰،۰۰۰

نیمایی دلار قیمت

 برای ۴۰۰،۰۰۰ حدود در ارزی،  منابع وضعیت و کشور  تورمی شرایط به توجه با دلار تعادلی قیمت

.می شود بینی پیش بعد سال برای ۵۰۰،۰۰۰ و امسال

متغیر هزینه های رشد

.است  شده گرفته  نظر در ٪۲۵ حدود در شده پیش بینی تورم به توجه با هزینه ها رشد
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برآورد صورت سود و زیان
۰۹-۰۹۱۴۰۳-۰۹۱۴۰۲-۰۹۱۴۰۱-۰۹۱۴۰۰-۰۹۱۳۹۹-۱۳۹۸صورت سود و زیان

۱۳,۵۵۷,۹۸۹۲۷,۹۰۵,۳۷۷۶۳,۹۹۰,۳۲۳۵۷,۶۱۱,۶۴۴۹۳,۳۳۷,۰۹۶۱۰۸,۷۵۰,۰۰۰فروش
۱۱,۰۱۷,۹۷۶۱۵,۶۰۱,۰۳۲۳۸,۹۰۴,۰۴۹۴۲,۶۶۲,۷۹۳۵۰,۶۸۱,۲۶۸۶۸,۱۲۹,۹۵۱بهای تمام شده کالای فروش رفته

۲,۵۴۰,۰۱۳۱۲,۳۰۴,۳۴۵۲۵,۰۸۶,۲۷۴۱۴,۹۴۸,۸۵۱۴۲,۶۵۵,۸۲۸۴۰,۶۲۰,۰۴۹ناخالص( زیان)سود 
۲۶۹,۷۱۲۳۰۹,۹۲۴۶۰۹,۳۰۵۱,۱۹۲,۸۰۹۱,۳۹۲,۷۹۱۱,۶۷۲,۰۲۰اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

۰۰۰۰۰۰(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
۸۲۵۱۷,۵۹۸۰۰۰۰خالص سایر درآمدهای عملیاتی

۲,۲۶۹,۴۷۶۱۲,۰۱۲,۰۱۹۲۴,۴۷۶,۹۶۹۱۳,۷۵۶,۰۴۲۴۱,۲۶۳,۰۳۷۳۸,۹۴۸,۰۲۹عملیاتی( زیان)سود 
۰۰۰۰۰۰هزینه های مالی

۲۷,۳۲۱۲۷,۶۵۴۱,۴۸۶,۸۸۴۵۶۷,۷۵۴۶۶۵,۵۴۷۲۶۴,۹۱۶خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
۲,۲۹۶,۷۹۷۱۲,۰۳۹,۶۷۳۲۵,۹۶۳,۸۵۳۱۴,۳۲۳,۷۹۶۴۱,۹۲۸,۵۸۴۳۹,۲۱۲,۹۴۴خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

۵,۵۲۶۴۲۴۱,۷۴۶۰۰۰مالیات
۲,۲۹۱,۲۷۱۱۲,۰۳۹,۲۴۹۲۵,۹۶۲,۱۰۷۱۴,۳۲۳,۷۹۶۴۱,۹۲۸,۵۸۴۳۹,۲۱۲,۹۴۴خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

۰۰۰۰۰۰عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 
۲,۲۹۱,۲۷۱۱۲,۰۳۹,۲۴۹۲۵,۹۶۲,۱۰۷۱۴,۳۲۳,۷۹۶۴۱,۹۲۸,۵۸۴۳۹,۲۱۲,۹۴۴خالص( زیان)سود 

۲,۲۹۱,۲۷۱۳,۰۱۰۶,۴۹۱۳,۵۸۱۱۰,۴۸۲۹,۸۰۳سود هر سهم پس از کسر مالیات
۱,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

۵۷۳۳,۰۱۰۶,۴۹۱۳,۵۸۱۱۰,۴۸۲۹,۸۰۳سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%۳۷.۳۵%۴۵.۷۰%۲۵.۹۵%۳۹.۲۰%۴۴.۰۹%۱۸.۷۳حاشیه سود ناخالص

%۳۵.۸۱%۴۴.۲۱%۲۳.۸۸%۳۸.۲۵%۴۳.۰۵%۱۶.۷۴حاشیه سود عملیاتی

%۳۶.۰۶%۴۴.۹۲%۲۴.۸۶%۴۰.۵۷%۴۳.۱۴%۱۶.۹۰حاشیه سود خالص



70 1402اسفند5گزارش هفتگی منتهی به 

 ۱۴۰۳جدول تحلیل حساسیت 
ش 

شم
۱۴۰۳

۱۴۰۲ضریب نرخ آهن اسفنجی 

۸۶۹57%58%59%60%61%62%63%64%

400۵,۳۴۱۵,۷۱۶۶,۰۹۱۶,۴۶۶۶,۸۴۱۷,۲۱۶۷,۵۹۱۷,۹۶۶

450۷,۳۳۸۷,۷۵۹۸,۱۸۱۸,۶۰۳۹,۰۲۵۹,۴۴۷۹,۸۶۹۱۰,۲۹۱

500۹,۳۳۴۹,۸۰۳۱۰,۲۷۲۱۰,۷۴۱۱۱,۲۰۹۱۱,۶۷۸۱۲,۱۴۷۱۲,۶۱۶

550۱۱,۳۳۱۱۱,۸۴۷۱۲,۳۶۳۱۲,۸۷۸۱۳,۳۹۴۱۳,۹۰۹۱۴,۴۲۵۱۴,۹۴۱

600۱۳,۳۲۸۱۳,۸۹۱۱۴,۴۵۳۱۵,۰۱۶۱۵,۵۷۸۱۶,۱۴۱۱۶,۷۰۳۱۷,۲۶۶

650۱۵,۳۲۵۱۵,۹۳۴۱۶,۵۴۴۱۷,۱۵۳۱۷,۷۶۳۱۸,۳۷۲۱۸,۹۸۱۱۹,۵۹۱

700۱۷,۳۲۲۱۷,۹۷۸۱۸,۶۳۴۱۹,۲۹۱۱۹,۹۴۷۲۰,۶۰۳۲۱,۲۵۹۲۱,۹۱۶



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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