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1403/01/052

 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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1403/01/054

دیدگاه مفید

. ای برای نو شدن و زیباا شادن اساتبهار فصل دگرگون شدن طبیعت و عید نوروز بهانه
 1403ال مفید ضمن تبریک سال نو و آرزوی سالی پار از برکات در نخسا ین روز کااری سا

.را تقدیم نگاهتان می کندنسخه جدید گزارش هفتگی خود
 شروع بهاری بازار سرمایه در سال جدیاد، نویاد روز هاای خوشای را باه ساهامداران خاود

تی رشد قیمت سهام ، بهبود ارزش معاامت  در نخسا ین روز بخشای از کاسا. می دهد
ر بار در اولین گازارش ساال جدیاد باار دیگا. های روز های پایانی سال قبل را جبران نمود

یرا  نرخ ارز در این نکته تاکید داریم که بازار سرمایه با توجه به ارزش سهام به دلیل تغی
یر سارمایه گاذاری در قیمات هاای فعلای در مقایساه باا ساا. وضعیت مطلاوبی قاراردارد

سرمایه گاذاران ایان  1403دارایی ها شرایط بهتری داشته و دور از انتظار است در ادامه 
.بازار نسبت به بازار های موازی پشیمان باشند



1403/01/055

بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S (average)

P/S (FORWARD)
2.6
1.6

P/E (average)

P/E (FORWARD)

11.1
6.1

.فصل آتی به دست آمده است 4هزار ریال برای  480تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتیهای مقادیر بر پایه مدل❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

مختصر و مفید

دلار آزاد

شاخص
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بازاروضعیت

خردمعاملاتارزشمیانگین
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آزاددلاربهنیمادلارنرخنسبت

.را نمایش می دهد تجمعیسطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج  که.باشددرآمد ثابت می  ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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بازاروضعیت

میانگین ورود پول حقیقی به بورس
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

هفتگی صنایع معاملاتارزش (میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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بازاروضعیت

هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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بررسی وضعیت شاخص کل

تحلیل تکنیکال

. باشیم 2.500.000رشد شاخص تا محدوده هد شاخص کل با قدم گذاشتن در مسیر صعودی در حال نزدیک شدن به محدوده مقاومت خود می باشد، در صور  شکست پر قدر  این مقاومت می توان شا
.می توانند نقاط حمایتی مناسبی باشند 2.000.000و نهایت  2.150.00اما در صور  بازگشت به مسیر نزولی،  محدوده های 
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خبر هفتگی

درو در شرکت ایران خودرو به عناوان بزرگتارین تولیاد کنناده خاو
دساتگاه، باا کااهش پانج درصادی  710هزار و  516کشور، با تولید 
ا روبرو بوده و شرکت سایپ 1401نسبت به سال  1402تولید در سال 

 139هازار و  364به عنوان دومین خودروساز کشور نیز باا تولیاد 
 دستگاه خودرو، کاهش چهار درصدی در همین بازه زماانی را باه

و، در مقابل خودروساازان داخلای، دیاا رخاودر . ثبت رسانده است
آریاان موتااور پااار ، کرمااان موتااور، ماادیران، بهماان و ساااایر 

درصادی توانساته اناد  50مونتا کاران چینای باا افازایش بایش از 
  .بیش ترین رشد تولید را رقم بزنند

   
   
  
   
  

ی کااهش  خایر نفت دنیا تا پاایین تر از متوساط بلندماد  فصال
ال یافته است و تااجران تخماین می زنناد ایان  خاایر تاا پایاان سا

لبانه کاهش تولید داوط.جاری میتدی بیش از پیش کاهش یابد
ساریع تر  عربستان و متحدانش در ائتتف اوپک پت  رشد تولید

رزیل از حد انتظار کشورهای غیر اوپک مخصوصاً آمریکا، کانادا، ب
 همچناین مصارف نفات علای رغام.و گویان را جبران کرده اسات

ریکاای ادامه کاهش تولید کارخانه ای و کشا یرانی در سرتاسار آم
 .شمالی، اروپا و چین رو به افزایش می باشد

   
 
   
  
   
  

لینک خبر لینک خبر

جهانی طلای قیمت
 ایان. در آخرین روز کااهش یافتاه اسات معامت قیمت طت در 

رزرو در  فلز گرانبها به دنبال ساخنرانی جاروم پااول رئایر فادرال
، یک افزایش قیمات قابال 2024مورد سه بار کاهش نرخ بهره در 

 پاایین آمادن نارخ بهاره، هزیناه نگهاداری طات باه. توجه داشات
رید عنوان یک سرمایه غیر سودده  را کاهش داده و تمایل برای خ

قیمت هر اونار طات در پایاان روز ساوم . آن  را افزایش می دهد
ساانت  44دلار و  2165درصااد کاااهش بااه  0.73فااروردین ماااه بااا 
  . رسیده است

  
   
  
   
  

داخلی خودروسازان بازار سهم کاهشکاوپ تولید کاهش تمدید دنبال به دنیا نفتی ذخایر کاهش

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/12/29/3057352/%D8%B3%D9%87%D9%85-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D9%84%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/01/03/3058066/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%B0%D8%AE%D8%A7%DB%8C%D8%B1-%D9%86%D9%81%D8%AA%DB%8C-%D8%AF%D9%86%DB%8C%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%AF%D9%86%D8%A8%D8%A7%D9%84-%D8%AA%D9%85%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D9%88%D9%BE%DA%A9
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.eghtesadonline.com/news/832207/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

 .دهد می نشان را درصدی 13 رشد 1401 مالی سال به نسبت که است رسیده تومانی میلیارد هزار 12.6 خالص سود به  1402 مالی سال در کگهر نماد با زمین گهر صنعتی و معدنی شرکت
 و تولید مقداری درش رغم علی .باشیم می گذشته سال به نسبت محصول دو هر تولید رشد شاهد که دهد می تشکیل را کگهر فروش سبد اصلی بخش گندله و آهن سنگ کنسانتره
 بهره نرخ افزایش 1401 به نسبت 1402 سود حاشیه افت دلایل از یکی .است داده ادامه خود کاهشی روند به متوالی سال سومین برای کگهر خالص سود حاشیه فروش، درآمد همچنین
 شمش درصد 4,2 معادل و شده تعدیل حدودی تا جدید سال برای نرخ این کگهر، های اعتم آخرین با مطابق که باشد می خوزستان فولاد شمش درصد 5 به دولتی حقوق و مالکانه
        .شد خواهد محاسبه خوزستان فولاد

        
        
        

ران
شی

 تومان میلیارد 1313 از بیش به شرکت فروش مجموع ترتیب بدین و رساند اتمام به اسفندماه در تومانی میلیارد 107 فروش ثبت با را 1402 مالی سال کلوند نماد با الوند سرامیک و کاشی
 با مطابق .باشد می کلوند محصول ترین اصلی خود، به فروش درآمد کل از درصد 59 اختصاص با پرستن کاشی .دهد می نشان را درصدی 51 رشد 1401 مالی سال به نسبت که رسید

 منظور به تالدیجی چاپ دستگاه یک نصب و خرید و است کرده حرکت پرستن کاشی بیشتر تولید سمت به کف کاشی تولید کاهش با 1402 سال در کلوند بازار، در تقاضا الگوی تغییرا 
     .باشد می راستا همین در پرستن کاشی بالای افزوده ارزش با و لاکچری گریدهای تولید

   
        
        

هر 
کگ

وند 
کل

 از درصد 30 است گرفته ور ص ش نا نماد با اصفهان نفت پالایشگاه با که توافقاتی طبق گردید بیان شیران نماد با ایران شیمیایی صنایع گذاری سرمایه شرکت سالیانه عمومی مجمع در
 برش ،رافینیت شامل دریافتی خوراک از بخش این استحصالی محصولا  و گردد می خریداری انر ی بور  طریق از ماه در سفید نفت تن هزار 30 تقریبا معادل مجموعه دریافتی خوراک
 محصولا  این برای سازی استاندارد کد دریافت به موفق متعدد های پیگیری از پر که شیران .بود خواهد شیران به متعلق گشت، برمی ش نا به این از پیش که سنگین برش و سبک
 و سفید نفت بین یمتیق تفاو  و انر ی بور  مختلف شرایط به بسته موضوع این که برساند فروش به و کرده عرضه انر ی بور  صادراتی و داخلی رینگ در ها آن تواند می شده، برگشتی
 می رسد نظر به شتهگذ سال های در قیمتی روند های بررسی با باشد، داشته متفاو  تاثیرا  شد  با شرکت سود و درآمد در متفاوتی تاثیرا  تواند می شده استحصال محصولا  نرخ

       باشد تر پررنگ اتفاق این از ناشی مثبت تاثیرا  احتمال
        
        
        



https://my.emofid.com/invest/advice
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

5,709 1,553% 18 % 3 % -3 %

سهامی

4,385 1,164% 14 % 6 % 6 %

2,282 1,043% 11 % 2 % 2 %

2,480 1,536% 13 % 6 % 7 %

586 6 %

2,877 8 % 4 % 10 % اهرمی

772 10 % 3 % 7 % شاخصی

751 9 % 7 %
بخشی

738 12 %

393 737% 18 % 5 % 2 % مختلط

684 28 % 6 % 4 % تضمین اصل سرمایه

7,988 25 % 37 % 14 % مبتنی بر سکه طلا

2,545 28 % 13 % 2 % اهرمی

3,803 26 % 13 % 2 %
با درآمد ثابت

38,567 163% 25 % 13 % 2 %

سبدگردان مفید

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های
تشاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهار  کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران م نوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی ممکان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور  نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهس ند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطتعا  بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بور  دائما در حال نوسان است و در آ
ز در دوره هاای باازدهی صاندوق پیشاتا. بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینکمختلف را می توانید از طریق این 
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نظر گرفته می شود و به صور  مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سبدگردان مفید

صندوق سهامی ریسک نام صندوق پیشتاز

ع صندوق                     1387/02/21:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1402/12/29:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان          :                   کل خالص ارزش دارایی 5709

https://pishtazfund.com/
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سرمایه گذاری در صندوق پیشتاز و بازار های موازی

سبدگردان مفید

میلیون تومان 1

م      ت ما  604

پیشتاز

شاخص
م      ت ما  218

سکه امامی

م      ت ما  161

دلار آزاد
م      ت ما  64

1387 

  از  عال ت
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قیمت جهانی

 سرمایه بازار ارزش در کامودیتی هر سهم به باتوجه و (۱۴۰۰=۱۰۰ پایه سال با) شاخص این❖
 محاسبه در که می شود یادآوری .می دهد نشان را جهانی قیمت های نوسانا  ایران،
  .می شود لحاظ کامودیتی ها قیمت هفتگی میانگین MCI شاخص

۰٫۷۳ ۸۰٫۸۶ (MCI)   ص       ت       

۲٫۵۴ ۸۵٫۶۹ (  که/   )    ب ن     پ  

۴٫۳۵ ۸۱٫۹۶     WTI   (  که/   )    ک

۲٫۰۳ ۵۰۲٫۰۰ CIS -( ن/   )     

۰٫۹۳- ۵۳۵٫۰۰ CIS -(  ن/   )   ب 

۰٫۰۰ ۵۵۵٫۰۰ CIS -(  ن/   )    گ م 

۱٫۳۹ ۸۹۶۲٫۰۰ Aگ     LME -( ن/   ) س 

۲٫۰۳- ۲۵۱۱٫۰۰ LME -( ن/   )   

۱٫۰۲ ۲۲۸۶٫۰۰ LME -( ن/   )        م 

۰٫۰۰ ۱۰۱۰٫۰۰      CFR -( ن/   )    ن 

۰٫۰۰ ۱۰۱۰٫۰۰         ه  FOB -( ن/   ) (LDPE)پ       ن   ک 

۰٫۰۰ ۹۳۰٫۰۰         ه  FOB -( ن/   )( HDPE)پ       ن   گ ن 

۰٫۹۹- ۹۰۱٫۰۰  FOB -( ن/   )( LLDPE)پ       ن   ک     
        ه 

۰٫۶۶- ۳۰۳٫۰۰   ن CFR -( ن/   ) ت   ل 

۰٫۰۰ ۳۶۵٫۰۰         ه  FOB -( ن/   )     

(%)بازدهی هفتگیمتوسط هفتگی قیمتکالا(MCI)شاخص قیمت کالایی مفید
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Mofid Commodity Index (MCI) م انگ   د ره

 نیز اقتم تفکیک به اخیر هفته در .رسید ۸۰٫۸۶ سطح به درصدی ۰٫۷۳ رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۲٫۰۳) روی و (درصد ۴٫۳۵) آمریکا WTI نفت آن از به ترتیب قیمت افت بیشترین و رشد بیشترین

 در نااطمینانی حال این با .رسید ۱۰۴٫۲ حدود در سطح به و کرد صعود اخیر هفته سه حد بالاترین به اخیر هفته در دلار شاخص•
 .است شده دلار شاخص روند در ابهام افزایش باعث رزرو فدرال پولی سیاست مورد

 .کرد شروع را ودخ انبساطی سیاست و داد کاهش را خود کلیدی بهره نرخ بازار پیش بینی برختف سوئیر ملی بان  اخیر هفته در•
 در بهره نرخ کاهش سه برای را خود چشم انداز و داشت نگه ثابت را خود کلیدی بهره نرخ رزرو فدرال هفته، این اوایل در همچنین
  .کردند تاکید درصدی ۲ هدف تا تورم پایدار کاهش ضرور  بر دیگر بار رزرو فدرال مقاما  حال، این با .کرد حفظ جاری سال
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شاخص کرک اسپرد مفید

فسازان
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حاشیه سود ناخالص متوسط فصل اخیر متوسط سال اخیر

 ضایعا  10 و اسفنجی آهن درصد 90 صور  به اولیه مواد مصرف ترکیب .کند می تولید فولادی قطعا  و شمش و کرده دریافت اولیه مواد عنوان به را فولادی ضایعا  و اسفنجی آهن فسازان نماد با سپاهان سازان غلت  شرکت
 زا و کالا بور  طریق از عمدتا که اسفنجی آهن قیمت گازی، های محدودیت دلیل به سال سرد فصول در .دارد فسازان فروش سبد در درصدی 94 از بیش سهم و باشد می شرکت این تولیدی اصلی محصول شمش .باشد می فولادی
 کمترین به تولیدی ولمحص ترین اصلی عنوان به شمش و مصرفی اولیه ماده ترین اصلی عنوان به اسفنجی آهن بین کرک باشد، می گازی های محدودیت اوج که ماه دی در و یابد می افزایش شود، می تامین داخلی کنندگان تولید
 کرک صشاخ رود می انتظار و نیست  هن از دور کالا بور  در شمش روی رقابت افزایش دلار نرخ افزایش با دیگر سوی از .هس یم شاهد را کرک بهبود گازی، های محدودیت کاهش با آن از پر و رسد می سال هر در خود میزان
.شود منتفع محل این از نیز اسپرد

  .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانا  ،(٪۹۰ معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحا   

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولا  دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولا  دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
σ

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی

درصد -تورم نقطه ای به تفکیک دهک های هزینه ای 

ف کنندهشاخص قیمت مصر 
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          -   م      ه    م  ق ه    
     ه    م      ش   ق ه       م    ش

  قبل ماه با مقایسه در که بود درصد ۲٫۰ اسفند ماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اسا  بر•
 به نسبت درصدی واحد ۳٫۵ کاهش با نقطه ای تورم این حال، با .است داشته درصدی واحد ۰٫۶ افزایش
  .رسید درصد ۳۲٫۳ به بهمن   ماه

 دیگر، عبار  به رسید، درصد ۲۵٫۰ به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم اسفند ماه در•
 به نسبت ۱۴۰۲ اسفند ماه در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور
 «خدما  و غیرخوراکی کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد ۲۵٫۰ گذشته سال مشابه ماه
  .بود درصد ۳۶٫۱ نیز

 برای) درصد ۳۲٫۹ و (اول دهک برای) درصد ۲۹٫۰ بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (نهم دهک

 ۲٫۶) انهماه تورم نرخ بیشترین قم استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
  .داشته اند را (درصد ۱٫۱)  ماهانه تورم نرخ کمترین لرستان و کرمانشاه  استان های و (درصد

 برای) درصد ۳۵٫۹ و (یزد استان برای) درصد ۵۰٫۴ بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (بلوچستان و سیستان استان
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

 PMIشاخص

  .     ق ض    ش  لا م  ق ی    ع ضه   ش ج     ق ی              ک    ت       ص          ت    طلاع       ن
ع ضه   ش

 ۱۶ به یمنته هفته در بیکاری مدعیان تعداد در جزیی افزایش از حاکی آمریکا، اشتغال خصوص در منتشرشده داده های آخرین•
 بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین همچنین .رسید نفر هزار ۲۱۰ به بیکاری مدعیان تعداد هفته این در .است مار 
 نشان را کشور این کار بازار بودن قوی و دارد قرار اخیر سال ۲۵ حداقل حدود در همچنان اما گرفت، خود به صعودی روند

  .می دهد
 ق ض    ش

 فدرال پیش بینی آن اصلی دلیل و گرفته اند قرار رونق وضعیت در آمریکا خرید مدیران شاخص همه بعد به ۲۰۲۴ سال ابتدای از•
 در مثبت انتظارا  واقع، در .است ۲۰۲۴ سال در بهره نرخ تدریجی کاهش بر مبنی ۲۰۲۳ سال FOMC جلسه آخرین در رزرو

.است داده افزایش را مشتق شده تقاضای (نزولی بهره ای انتظارا  دلیل به) کشور این تقاضای خصوص
 باثبا  تقویت موضوع این .دارد قرار ۵۲ بالای ترکیبی و کارخانه ای تولیدا  هایPMI متوالی ماه سه برای که است این مهم نکته•

.بشود درصدی ۲ هدف به آمریکا تورم کاهش برای مهم مانعی می تواند موضوع این .می دهد نشان را کشور این تقاضای
  پولی سیاست گذاری

 پیش در را بهره نرخ و انقباضی سیاست فعلی سطح حفظ و برگزار را ۲۰۲۴ سال در خود جلسه دومین رزرو فدرال اخیر چهارشنبه در
  :است زیر شرح به که کردند بیان را مهم نکته چند خبری کنفرانر در پاول آقای .است گرفته

.دارد وجود بهره نرخ فعلی سطح حفظ به نیاز درصد ۲ به تورم کاهش اطمینان زمان تا•
.داشت خواهد بهره نرخ کاهش مرتبه سه امسال در رزرو فدرال زیاد احتمال به•
.یافت خواهد کاهش مناسب طور به (QT) مقداری انقباضی سیاست شد  زودی به•
.یافت افزایش و رسانی روز به ۲۰۲۶ تا اقتصادی رشد پیش بینی•
.بود خواهد درصد ۵٫۱ تا ۴٫۶ بین بهره نرخ ۲۰۲۴ در•

مدعیان بیکاری

۲۲
۱

۲۰۳ ۲۰۷
۲۱۳

۱۹۸ ۱۹۸ ۱۹۴

۲۲
۱

۲۲
۵

۲۱۱
۲۰۰

۲۱۳ ۲۱۰ ۲۱۲ ۲۱۰

۲۲
۰٫۵

۲۱۳
٫۵

۲۰۰
٫۸

۲۰۲
٫۸

۲۰۹
٫۳

۲۱۱
٫۲۵

۱۸۰

۲۰۰

۲۲۰

۲۴۰

۱۲
مبر 
نوا

۲۳
۱۹

مبر 
نوا

۲۳
۲۶

مبر 
نوا

۲۳
۳

مبر 
دسا

۲۳
۹

مبر 
دسا

۲۳
۱۶

مبر 
دسا

۲۳
۲۴

مبر 
دسا

۲۳
۳۰

مبر 
دسا

۲۳
۶

ویه 
 ان

۲۴
۱۳

ویه 
 ان

۲۴
۲۰ 

ویه 
 ان

۲۴
۲۷
 

ویه 
 ان

۲۴
۳

ریه 
فو

۲۴
۱۰

ریه 
فو

۲۴
۱۷

ریه 
فو

۲۴
۲۴

ریه 
فو

۲۴
۲

  
مار

۲۴
۹

  
مار

۲۴
۱۶

  
مار

۲۴

(        )  ع      ک       ته   ۴ ت    

۵۲٫۳
۵۰٫۹

۵۲٫۰
۵۲٫۲

۵۴٫۹

۵۱٫۴

۵۲٫۵ ۵۲٫۳

۵۱٫۷۴۹٫۲ ۴۷٫۹
۵۲٫۲

۵۲٫۵

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

۶۰

  
مار

۲۳

یل 
آور

۲۳

مه 
۲۳ ئن 
 و

۲۳

یه 
 وئ

۲۳

و  
ا

۲۳ مبر
س تا

۲۳

 بر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
 ان

۲۴

ریه 
فو

۲۴   
مار

۲۴

PMI       PMI      PMI    ه              
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توضیحات تکمیلی تولید صنعتی و بیکاری

شاخص خرده فروشیرشد سالانه 

اقتصاد چین

۵٫۵
۵٫۷

۵٫۱
۵٫۲

۵٫۳
۴٫۵ ۴٫۶

۶٫۶ ۶٫۸ ۷

۴٫۵

۵٫۰

۵٫۵

۶٫۰

۱

۳

۵

۷

۹

مبر 
س تا

۲۲
 بر
اک

۲۲ مبر 
نوا

۲۲ مبر 
دسا

۲۲
ویه 
 ان

۲۳
ریه 
فو

۲۳   
مار

۲۳
یل 
آور

۲۳
مه 

۲۳ ئن 
 و

۲۳
ئیه 
 و

۲۳
و 
ا

۲۳ مبر
س تا

۲۳
 بر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳
ویه
 ان

۲۴
ریه 
فو

۲۴

محور راست -نرخ بیکاری  رشد سالانه تولید صنعتی

-۵٫۹ -۱٫۸

۳٫۵ ۳٫۵
۱۰٫۶

۱۸٫۴
۱۲٫۷

۳٫۱ ۲٫۵ ۴٫۶ ۵٫۵ ۷٫۶ ۱۰٫۱ ۷٫۴ ۵٫۵

-۱۰

۰

۱۰

۲۰

مبر 
نوا

۲۲ مبر 
دسا

۲۲

ویه 
 ان

۲۳

ریه 
فو

۲۳   
مار

۲۳

یل 
آور

۲۳

مه 
۲۳ ئن 
 و

۲۳

ئیه
 و

۲۳

و  
ا

۲۳ مبر 
س تا

۲۳

 بر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر
دسا

۲۳ ریه 
و فو
ویه 
 ان

۲۴

  .شدند تقویت ۲۰۲۴ ابتدای ماه دو در چین اقتصاد تقاضای و عرضه بخش دو هر شده، منتشر آمار آخرین طبق
عرضه بخش

 ۷ قبل سال مشابه مد  به نسبت (تجمیعی) ۲۰۲۴ فوریه تا  انویه ماه دو در چین اقتصاد صنعتی تولید شاخص•
 این .بود بازار درصدی ۵ انتظارا  از بالاتر و ۲۰۲۳ دسامبر ماه درصد ۶٫۸ مقدار از بیشتر که یافت افزایش درصد

 با تیلیتی هایو و معدن کارخانه ای، تولیدا  بخش سه هر و بود گذشته سال دو در صنعتی تولید رشد سریع ترین
  درصد ۴٫۶ ،۲۰۲۲ به نسبت ۲۰۲۳ سال در چین صنعتی تولید که می شود یادآوری .بودند همراه تولید افزایش
.است یافته افزایش

 یادآوری .بود  انویه درصد ۵٫۲ مقدار از بیشتر که رسید درصد ۵٫۳ به فوریه ماه در چین شهری بیکاری نرخ•
 احتمالاً  که است داده قرار هدف را درصد ۵٫۵ حدود شهری بیکاری نرخ چین دولت ،۲۰۲۴ سال برای که می شود

.می کند ایجاد شهری جدید شغل میلیون ۱۲ حدود در

تقاضا بخش
 ۵٫۵ قبل سال مشابه مد  به نسبت (فوریه تا  انویه) ۲۰۲۴ ابتدای ماه دو در چین اقتصاد خرده فروشی شاخص•

 .بود ۲۰۲۳ دسامبر ماه درصدی ۷٫۴ مقدار از کمتر و بازار درصدی ۵٫۲ پیش بینی از بالاتر که یافت افزایش درصد
 طت، ی،غذای مواد خرده فروشی اقتم تفکیک به و بود خرده فروشی تجار  در رشد متوالی ماه سیزدهمین این
 اما یافت شافزای نفتی محصولا  و اتومبیل ارتباطی، تجهیزا  مبلمان، خانگی، لوازم پوشاک، جواهرا ، و نقره
.یافت کاهش اداری لوازم و ساختمانی مصالح خرده فروشی تجار  مقابل در
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تقاضا بخش ادامه
  رشد درصد ۴٫۲ قبل سال مشابه مد  به نسبت ۲۰۲۴ فوریه تا  انویه در چین ثابت دارایی های در سرمایه گذاری•

  ،ماشین آلا و زیرساخت بخش در سرمایه گذاری افزایش علی رغم .بود بازار درصدی ۳٫۲ پیش بینی از بالاتر که کرد
  سال اول ماه دو طی مستغت  و امتک در سرمایه گذاری .یافت کاهش مستغت  و امتک بخش در سرمایه گذاری

  .بود یافته کاهش درصد ۹٫۶ قبل ماه در که حالی در یافت، کاهش درصد ۹٫۴ سالانه به صور  ۲۰۲۴
 دوره به نسبت درصدی ۱۹٫۹ کاهش با ،۲۰۲۴ اول ماه دو در چین در (FDI) خارجی مستقیم سرمایه گذاری خالص•

 فناوری با صنایع به یوان میلیارد ۷۱٫۴۴ حدود .رسید (دلار میلیارد ۳۰) یوان میلیارد ۲۱۵٫۱ به گذشته سال مشابه
  .یافت اختصاص پیشرفته

پولی سیاست گذاری
 بهره نرخ) ساله ۵ و (شرکت ها و خانوارها وام برای معیار بهره نرخ) یکساله بهره نرخ های (PBoC) چین خلق بان •

 یادآوری .کرد تثبیت درصد ۳٫۹۵ و ۳٫۴۵ سطوح در به ترتیب مار  ماه در را خود (مسکن وام های برای معیار
 ۵ بهره نرخ مستغت ، و مسکن بخش از حمایت منظور به ۲۰۲۴ فوریه ماه در اخیراً  چین خلق بان  که می شود
  .داد کاهش درصد واحد ۲۵ را ساله

سرمایه گذاری مستقیم خارجی

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

۱۵٫
۶

۱۴٫
۴

۹٫۹

۶٫۳

۱۴٫۵

۶٫۱

۲٫۲
۰٫۱

-۲٫۷ -
۴٫۰ -
۵٫۱ -

۸٫۱ -
۹٫۴

-
۱۰٫۰

-
۸٫۰

-
۱۹٫
۹

۵٫۹ ۵٫۱ ۵٫۱ ۴٫۷ ۴٫۰ ۳٫۸ ۳٫۴ ۳٫۲ ۳٫۱ ۲٫۹ ۲٫۹ ۳٫۰ ۴٫۲

-۲۵
-۲۰
-۱۵
-۱۰
-۵
۰
۵
۱۰
۱۵
۲۰

مبر 
س تا

۲۲
 بر
اک

۲۲ مبر 
نوا

۲۲ مبر 
دسا

۲۲
ویه 
 ان

۲۳
ریه 
فو

۲۳   
مار

۲۳
یل 
آور

۲۳
مه 

۲۳ ئن 
 و

۲۳
ئیه
 و

۲۳
و  
ا

۲۳ مبر 
س تا

۲۳
 بر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر
دسا

۲۳ ریه 
و فو
وبه 
 ان

۲۴

رشد  الان   رمای    اری مس ق م خارجی  رشد  الان   رمای    اری در دارا ی ثابت
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 این  یعرضه بخش تقویت و تقاضا بخش تضعیف از حاکی یورو منطقه اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
  .است منطقه

عرضه بخش
 این عرضه بخش تقویت رسیدکه درصد ۰٫۸ به ۲۰۲۴  انویه ماه در یورو منطقه ساخت وساز تولید سالانه رشد•

 واحد ۲ افت قبل ماه با مقایسه در یورو منطقه ساخت و ساز تولید رشد این حال، با .می دهد نشان را منطقه
  .کرد ثبت را درصدی

  .کرد ثبت را درصدی ۰٫۵ رشد و بود مثبت متوالی ماه  پنجمین برای نیز ساخت وساز ماهانه  رشد•

تقاضا بخش

  .است منطقه این تقاضای بخش تضعیف بیان گر یورو منطقه  هایPMI خصوص در منتشر شده اطتعا •
PMIگرف ند قرار رکودی منطقه  در ۵۰ از کمتر عدد ثبت با ترکیبی و کارخانه ای تولیدا   های.  

•PMI  را اخیر ماه سه در خود میزان کمترین و بود بازار انتظارا  از پایین تر ۴۵٫۷ عدد ثبت با کارخانه ای تولیدا 
 قرار یرکود ناحیه در متوالی ماه دهمین برای قبل، ماه به نسبت افزایش رغم به نیز ترکیبی PMI .کرد ثبت
.گرفت

 
•PMI  ماه دومین برای و بود ( ۵۰٫۵) بازار انتظارا  از بالاتر که رسید ۵۱٫۱ رقم به واحدی ۰٫۹ افزایش با خدما 

  .کرد ثبت را ۵۰ از بالاتر رقمی متوالی

رشد تولید ساخت وساز

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

PMIشاخص 

۲٫۷

۰٫۶
۱٫۶ ۱٫۷

۱٫۲

۲٫۷

۰٫۹
۱٫۵

۰٫۵
۰٫۰

۲٫۸

۰٫۸

-۳
-۲
-۱
۱
۲
۳
۴

ریه
فو

۲۳   
مار

۲۳

یل 
آور

۲۳

مه 
۲۳ ئن 
 و

۲۳

ئیه 
 و

۲۳

و  
ا

۲۳ مبر
س تا

۲۳

 بر
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
 ان

۲۴

۵۰٫۸
۵۲٫۷

۵۶٫۲

۴۸٫۳ ۴۷٫۸ ۴۸٫۴
۵۰٫۲ ۵۱٫۱

۴۸٫۸

۴۲٫۷ ۴۳٫۸
۴۶٫۶ ۴۶٫۵ ۴۵٫۷

۵۲٫۰
۵۳٫۳

۵۰٫۳

۴۷٫۱
۴۷٫۹

۴۹٫۲
۴۹٫۹

۳۹

۴۴

۴۹

۵۴

ویه 
 ان

۲۳

ریه 
فو

۲۳   
مار

۲۳

یل 
آور

۲۳

مه 
۲۳ ئن
 و

۲۳ ئیه 
 و

۲۳

و 
ا

۲۳ مبر
س تا

 …

 بر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

…

ویه 
 ان

۲۴

ریه 
فو

۲۴   
مار

۲۴

PMI خدما PMI تولیدا  کارخانه ای PMI ترکیبی
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تقاضا بخش ادامه

 مازاد .رسید یورو میلیارد ۲۴٫۹ به  انویه در قبل،  ماه به نسبت توجهی قابل کاهش با جاری حسا  مازاد•
  سریک کالایی حسا  گذشته سال  انویه در که حالی در رسید یورو میلیارد ۲۹٫۹ به ماه این در کالایی حسا 
  .داشت دلاری میلیارد ۱۴٫۶

 یورو میلیارد ۴٫۶ قبل سال مشابه ماه با مقایسه در که یافت کاهش یورو میلیارد ۳٫۰ به نیز خدما  حسا •
 .است داشته افت

پولی سیاست گذاری

 تغییر صوصخ در تصمیم گیری که کردند عنوان خود سخنرانی در اروپا مرکزی بان  کل رییر گذشته هفته در•
.است کتن اقتصاد آتی داده های ارزیابی بر مبتنی و اقتصادی چشم انداز به وابسته  بهره نرخ

 رهبه نرخ کاهش خصوص در جدید، داده های انتشار با همزمان  وئن ماه در که کردند عنوان همچنین ایشان•
.شد خواهد تصمیم گیری

(  میلیارد یورو)حساب جاری 

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

-۱۱٫۹

۱۲٫۲

۳۰٫۱

۷٫۶

-۵٫۳

۳۶٫۰
۳۰٫۶

۳۵٫۰
۲۷٫۷

۳۱٫۴

۴۲٫۷

۲۴٫۹

-۲۰

-۱۰

۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

ریه
فو

۲۳   
مار

۲۳

یل 
آور

۲۳

مه 
۲۳ ئن 
 و

۲۳

ئیه 
 و

۲۳

و  
ا

۲۳ مبر
س تا

۲۳

 بر
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
 ان

۲۴
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  پیشرو هفته رویداد مهمترین

•PCE شاخص رشد و ماهانه  تورم صعودی شدن به توجه با و بوده صعودی اخیر ماه دو در :آمریکا 
:است زیر به صور  آن محتمل تاثیرا  .دارد وجود آن دوباره افزایش بر انتظار خرده فروشی،

دلار شاخص :مثبت اثر❖
 کری تو طت، :منفی اثر❖

منطقه یورو دوشنبه  ۱۴۰۳٫۰۱٫۰۶مار   ۲۵ سخنرانی رییر کل بان  مرکزی

چین چهارشنبه  ۱۴۰۳٫۰۱٫۰۸مار   ۲۷ (فوریه- انویه)سود صنعتی 

منطقه یورو پنجشنبه  ۱۴۰۳٫۰۱٫۰۹مار   ۲۸ (فوریه)رشد نقدینگی، وام پرداختی به بنگاه ها و خانوارها 

آمریکا پنجشنبه  ۱۴۰۳٫۰۱٫۰۲مار   ۲۸ (مار  ۲۳)مدعیان بیکاری 

آمریکا جمعه  ۱۴۰۳٫۰۱٫۱۰مار   ۲۹ (فوریه) PSو  PCEشاخص های 

آمریکا جمعه  ۱۴۰۳٫۰۱٫۱۰مار   ۲۹ سخنرانی رییر فدرال رزرو

کشورروز/تاریخرویداد

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی
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تحلیل مفید 
(بیوتیک)شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران 

تحلیل بنیادی
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شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران در مقایسه با . می باشد 1402تا پایان بهمن  1402نمودار فوق نشان دهنده سهم هریک از شرکت های دارویی بازار سرمایه از مجموع فروش این شرکت ها از فروردین ماه سال 
.آنتی بیوتیک می باشد از فروش قابل قبولی برخوردار است APIد شرکت های هم نوع خود مثل دبال ، دشیمی و دتماد که تولیدکننده مواد موثره دارویی هس ند باتوجه به اینکه به صور  تخصصی در حوزه تولی

اطلاعات صنعت

1402سهم از فروش سال 
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 صنعت میانگین به نسبت روز 100 زیر مطالبا  وصول دوره داشتن با سرمایه بازار دارویی شرکت های سایر بین در مطالبا  وصول دوره لحاظ به سازی بیوتیک آنتی شرکت می شود، مشاهده که همانطور
  .است برخوردار بهتری وضعیت از می باشد روز 200 بالای حاضر درحال که

اطلاعات صنعت

(1402/09منتهی به )دوره وصول مطالبات 
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ه بوده است که ر و مبلغ فروش شرکت های دارویی با افت همراقداهمانطور که مشاهده می شود در ماه های اخیر به دلیل مشکتتی نظیر کمبود نقدینگی، عدم کفایت افزایش نرخ اقتم دارویی و تخصیص ارز، م
.همزمانی آن با بالا رفتن نرخ دلار باعث شده که فروش دلاری آن ها با افت چشمگیری مواجه شود

اطلاعات صنعت

ع فروش دلاری  (دلار آزاد)دارویی بازار سرمایه  شرکت هایمجمو
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میزان فروش صنعت دارویی در ایران

مبلغ فروش رشد

اطلاعات صنعت
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1399

معرفی شرکت

 و تهران رد شرکت اصلی مرکز .گردید تأسیر دارویی اولیه مواد سایر و بیوتیک آنتی اولیه مواد تولید منظور به 1374 سال در ایران سازی بیوتیک آنتی شرکت
 ولیدت شرکت اصلی فعالیت .می باشد (تیپیکو) تأمین داروئی هلدینگ اخ یار در درصدی 100 صور  به شرکت مالکیت .است واقع ساری شهرستان در نیز کارخانه
 و دارویی صنایع ازنی مورد حتل های تولید و کارمزدی خدما  ارائه آن کنار در که می باشد سیتاگلیپ ین نظیر عمومی داروهای برخی و بیوتیک ها آنتی موثره مواد

.می دهد انجام نیز را می شود مصرف داروسازی شرکت های در که حتل هایی بازیافت همچنین و شیمیایی

1374 1400 1401 1403

 تاسیس 1374 سال در شرکت این
 اتمام به 1379 اسفند در پروژه و

ع و رسید  1380 سال از تولید شرو
.است بوده

 آنتی اصلی تولیدکننده های از یکی
 پنی در که کشور در بیوتیک ها
 و بازار سهم %60 از بیش سیلین ها

  حداقل هم سفالوسپورین ها در
.می باشد دارا را بازار سهم 60%

 حقوقی شخصیت 1400 سال در
 خاص به عام سهامی از شرکت
 ادنم با سال همین در و شد تبدیل

 رجد فرابورس تابلوی در بیوتیک
.گردید

  غمبل به شرکت سرمایه افزایش
 ایهسرم ثبت و ریال میلیارد 100،000

 ریالی میلیارد 802،900 جدید

 رد که است این شرکت انداز چشم
 کننده تولید برترین 1403 سال
.دباش کشور در دارویی موثره مواد
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اطلاعات محصول

محصولا  شرکت

مواد موثره داروئی

حتل های 
شیمیایی

کتام آنتی بیوتیک های بتالا
خوراکی

و  آموکسی سیلین: پنی سیلین ها
آمپی سیلین

 سفیکسیم و: سفالوسپورین ها
سفالکسین

، اعصا  و (آسیکلوویر)، آنتی ویرو  (والزارتان)سایر گروه های درمانی از قبیل قلبی عروقی 
(ترومایسینآزی)و ماکرولید ( سیتاگلیپ ین فسفا )، ضد دیابت (کوتیاپین فومارا )روان 

مورد مصرف  Pureو  Technicalحتل دی متوکسی متان در دو گرید 
ل در صنایع دارویی، پزشکی، محلول های ضدعفونی کننده و مکم

سوخت

.مصرفی کشور می باشد سفالوسپوریناز  %50و پنی سیلین ها از  %60در حال حاضر شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران قادر به تأمین 

(تن)ظرفیت تولید  محصول

1000 پنی سیلین ها

120 سفالکسین

80 سفیکسیم

150 آزیترومایسین

40 والزارتان

20 آسیکلوویر

10 کوتاپین

20 سیتاگلیپ ین

(نت)ظرفیت تولید محصول
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1402 درصد از مبلغ فروش

پنی سیلین ها سفالوسپورین ها عمومی

55%

18%

27%

1401 درصد از مبلغ فروش

پنی سیلین ها سفالوسپورین ها عمومی

51%

22%

27%

1400 درصد از مبلغ فروش

پنی سیلین ها سفالوسپورین ها عمومی

 ولا محص فروش رشد شاهد نیز جاری سال در .می باشد سیلین ها پنی گروه به مربوط شرکت محصولا  سبد در فروش وزن بیشترین اخیر سال سه در می شود مشاهده که همانطور
  .می باشد محصولا  ولیدت کارمزدی درآمد عتوه به شرکت خود تولیدی محصولا  فروش از حاصل نیز فوق مبالغ .هس یم عمومی محصولا  به نسبت (سفالکسین و سفیکسیم) سفالوسپورین

ترکیب فروش
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 می یابد، افزایش اتقاض که زمستان فصل در (بیوتیک آنتی موثره ماده) آن محصولا  ماهیت دلیل به شرکت ماهانه فروش که گفت می توان بالا نمودار به باتوجه ماهانه فروش مبلغ خصوص در
.دارد قرار قبولی قابل شرایط در می گیرد، صور  تولیدکننده شرکت های به مستقیما فروش اینکه به باتوجه هم مطالبا  وصول دوره .دارد قرار ها ماه سایر از بالاتر معمولا

مبلغ فروش
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

 به رو می باشد، هزینه ها رفتن بالا با نرخ افزایش تناسب عدم از ناشی که فروش مبلغ به نسبت شده تمام بهای بیشتر رشد علت به شرکت ناخالص سود حاشیه می شود مشاهده که همانطور
 رفتن الاب دلیل به نیز شرکت خالص سود حاشیه کاهش شاهد طرفی از .است جبران حال در محصولا  فروش نرخ بهبود با جاری سال دوم ماهه شش از موضع این که است بوده کاهش
.هس یم نقدینگی تأمین مشکت  ن یجه در مالی هزینه

حاشیه سود
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285،000 285،000 دلار نیما

475،000 375،000 2دلار نیما 

20% 40% افزایش حقوق و دستمزد

30% 30% حاشیه سود ناخالص

40% 40% تورم

70% 70% درصد تقسیم سود

15% (سبد میانگین)پیش بینی افزایش نرخ 

1403 1402 شرح

مفروضات

 و آینده سال تورم گرفتن درنظر با کشور، در دارو صنعت فعلی شرایط به باتوجه
 درحال) تومان هزار 45 بالای به ارزی متشکل سامانه دلار نرخ افزایش احتمال
 بینی پیش ،(می باشد تومان هزار 40 حدودا سامانه این ارز شده تمام نرخ نیز حاضر
 ایشافز  شاهد شرکت،  این برای منطقی سودی حاشیه حفظ جهت به که می شود
 آن محصولا  سبد روی بر میانگین صور  به درصد 15 میزان بهحداقلی نرخ

.باشیم
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۱,۶۰۳,۰۰۴۲,۱۶۲,۱۱۲۳,۱۸۷,۱۹۵۸,۲۸۲,۹۵۰۳,۵۸۹,۱۹۳۱۱,۶۸۲,۶۰۲۱۳,۳۸۵,۴۸۷المیلیون ریفروش
۱,۰۴۵,۹۲۰۱,۵۱۴,۹۱۹۲,۱۱۶,۵۳۸۵,۶۹۲,۱۷۶۲,۹۵۶,۶۵۲۸,۲۹۴,۶۴۸۹,۳۶۹,۸۴۱المیلیون ریبهای تمام شده کالای فروش رفته

۵۵۷,۰۸۴۶۴۷,۱۹۳۱,۰۷۰,۶۵۷۲,۵۹۰,۷۷۴۶۳۲,۵۴۱۳,۳۸۷,۹۵۵۴,۰۱۵,۶۴۶المیلیون ریناخالص( زیان)سود 
۲۴,۲۷۳۳۴,۸۸۱۳۹,۲۹۲۶۲,۰۶۴۳۴,۵۶۹۱۱۲,۵۲۰۱۶۷,۵۹۷المیلیون ریاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
۱,۲۸۵۴۱,۸۸۹۷,۱۲۵۴۹,۳۴۸۱۰۴,۹۵۲۲۰۹,۹۰۴۲۷۲,۸۷۵المیلیون ریی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

۵۳۴,۰۹۶۵۷۰,۴۲۳۱,۰۳۸,۴۹۰۲,۴۷۹,۳۶۲۴۹۳,۰۲۰۳,۰۶۵,۵۳۱۳,۵۷۵,۱۷۳المیلیون ریعملیاتی( زیان)سود 
۴۴,۹۲۳۴۵,۳۹۱۸۰,۲۶۰۹۱,۱۳۷۱۶۲,۸۲۶۵۲۹,۹۸۹۷۱۰,۴۷۲المیلیون ریهزینه های مالی

۷,۹۱۳۱۲,۳۹۸۱۷,۶۷۱۱۸,۱۹۲۳۰,۵۸۲۶۱,۱۶۴۷۹,۵۱۳المیلیون ریخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
۴۹۷,۰۸۶۵۳۷,۴۳۰۹۷۵,۹۰۱۲,۴۰۶,۴۱۷۳۶۰,۷۷۶۲,۵۹۶,۷۰۶۲,۹۴۴,۲۱۵المیلیون ریمالیاتبهره و خالص قبل از( زیان)سود 

۸۵,۳۰۵۷۳,۰۰۰۱۴۲,۳۵۸۶,۱۰۹۴۶,۴۰۶۳۵۶,۳۴۹۴۰۲,۶۱۰المیلیون ریمالیات
۴۱۱,۷۸۱۶۱۰,۴۳۰۸۳۳,۵۴۳۲,۴۰۰,۳۰۸۳۱۴,۳۷۰۲,۲۴۰,۳۵۷۲,۵۴۱,۶۰۵المیلیون ریخالص( زیان)سود 

۵۶۲,۹۰۰۷۰۲,۹۰۰۷۰۲,۹۰۰۷۰۲,۹۰۰۸۰۲,۹۰۰۸۰۲,۹۰۰۸۰۲,۹۰۰المیلیون ریسرمایه
۵۱۳۷۶۰۱,۰۳۸۲,۹۹۰۳۹۲۲,۷۹۰۳,۱۶۶المیلیون ریسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%30%29%18%31%34%30%35درصدحاشیه سود ناخالص
%27%26%14%30%33%26%33درصدعملیاتیسود حاشیه

%19%19%9%29%26%28%26درصدسود خالصحاشیه
 خالص سود حاشیه افت علت که است  کر به لازم همچنین .باشد داشته قرار 7 تا 6.5 محدوده دردرصدی 70 سود تقسیم فرض با شرکت فورواردP/E که می شود بینی پیش شده گفته مفروضا  به باتوجه
.می باشد شرکت مالی هزینه در افزایش شرکت، 

1403 1402 1402/06 1401 1400 1399 1398 واحد شرح

سود و زیان
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 دارویی موثره مواد دتولی حوزه در صرفا که نیز ایران سازی بیوتیک آنتی شرکت ندارد، گردش در سرمایه تأمین در دشواری واسطه به جالبی چندان اوضاع دارو صنعت که شرایطی در
.تاس برخوردار ریسکی کم فروش بازار از حداقل زیر دلایل به باتوجه شرکت این که گفت می توان کلی صور  به اما .نیست مس ثنی قاعده این از می کند فعالیت
 تولیدا  از که است تر صرفه به داخلی کنندگان مصرف برای می باشد، هزینه دارای و بر زمان امری موثره مواد واردا  برای ارز تأمین و سفارش ثبت فعلی شرایط در اینکه به باتوجه
 طرفی از .می شود تولید کاهش و مالی هزینه افزایش باعث شرکت ها برای (ماه 8 تا 4 گاهاً ) بودن بر زمان دلیل به واردا  موضوع چراکه .نمایند استفاده وارداتی مواد جای به داخل
 محصولا  به نسبت را شرکت این تولیدا  عوامل، همین .دهند انجام ماهه 3 تا 2 بازپرداخت با شرایطی صور  به را خرید که می دهد را امکان این داخلی شرکت های از خرید نیز

.می نماید مزیت دارای خارجی مشابه
 برای را خوبی داخلی مصرف بازار است، بیوتیک آنتی داروهای حوزه در کشورها ترین پرمصرف از یکی ما کشور اینکه به توجه با که است شرکت این محصولا  نوع نیز دیگر موضوع
.می نماید فراهم هس ند، بیوتیکی آنتی موثره مواد دسته در عمدتاً  که محصولا  فروش
 شرکت که می شود بینی پیش هزینه ها درصدی 30 الی 25 حدودا افزایش و ،(1403) جدید سال در دارو صنعت برای (تومان 28،500) نیمایی ارز نرخ گرفتن نظر در ثابت با کلی طور به
 طوری به می باشد، ه هاهزین رفتن بالا با م ناسب منطقی نرخی افزایش از بردن بهره صور  در نیز موضوع این البته که .کند پیدا دست بعد سال برای خالص سود میلیارد 250 عدد به
.شود حفظ آینده سال برای شرکت درصدی 30 ناخالص سود حاشیه که

نتیجه گیری



گروه مالی مفید در یک نگاه

ارائه خدمات معاملات اوراق بهادار و بورس کالا

مدیریت دارایی در قالب سبد های اختصاصی و صندوق های سرمایه گذاری

ارائه خدمات مشاوره مالی، عرضه و پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

خدمات پردازش اطلاعات مالی

https://www.emofid.com/
https://mofidentekhab.com/#/index_fa
https://mofididea.com/
https://www.pouyafinance.com/
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