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جایگاه بازار سرمایه

تدههمانطورکهانتظارمیرفتودردیددگاهمفیددهفتدهقبدلاشدارهشدد،شداختبدورطتهدرانطدیهف

تهوهمچنینالتهاباتبازارارزکاهشداشد. گذشتهباکاهشهمراهبودوبهرونداصلاحیخودادامهداد

هزارتومانقرارداردواحتمالکاهشبیشترآنهرچنددکوتداهمددتوجدود60دلاردرحالحاضردرکانال

. اشدندباازتبوتابافتادناقتصادهایبزرگجهان،انتظارمیرودکامودیتیهابداکداهشهمدراهب. دارد

آتشبسطیهفتهگذشتهنیزشاهدکاهشقیمتنفتدربازاربودیمکهدرهمینراستارایزنیهابرای

درصدد32همچندینبایددگفدتندزبدازدهیبددونریسد کدهدرمحددود. درغزههممزیدبدرعلدتبدود

. نددقراردارد،سرمایهگذاریدرسهامراکههموارهباریسد همدراهاسدترابدااقبدالکمتدریروبدرومدیک

شازپدیشتمامیاینها،اثردلارنیماییراجهتبهبودنزهایفروششرکتهایحاضردربازارسرمایهبدی

.نمایانمیکندتااثرعواملمنفیمذکورتاحدیخنثیشود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/02/19) 7.6

P/E (FORWARD) 6.2

فصلآتیبه4هزارریالبرای480تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورطایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساط.دستآمدهاست

.،دادهایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت
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دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)
1.8
1.6

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
6.2

.،دادهایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورطایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساط❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

23 16 
48 

0 

(140)

74 46 
63 

1 0 
1 

(0)

(2)

1 1 1 

-4

0

4

 ( 40 0)

 ( 200 )

 -

 2 00

 400

     مورد              د                          ما      ا       ا        ا  
    ر 

30.3%

14.0%

25.3%

31.4%

23.7%

32.0%

24.0%

0%

10 %

20 %

30%

40%

-2 0,0 00

-1 0,00 0

0

10 ,000

20 ,00 0

30, 000

40,0 00

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

78

2,535
2,219

0

1,0 00

2,0 00

3,00 0

-10 0,0 00

0

10 0,00 0

20 0,0 00

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

Th
o
u
sa
n
d
s

1403/02/19

1403/02/19

وضعیت بازار



1403/02/2210

84

111

115

127

142

150 100 50 0

     و  ولاد

 خودرو

 مواد ش   ا ی

 بان 

 سرمای    اری

26

29

40

58

120

0 50 100 150

 م  ولات   ا ی

  انی  یر    ی

   عات خودرو

 ان وه سازی

 نر  ا  ار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

هفتگی صنایعمعاملاتارزش (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتاختیار 
معاملاتسهم از ارزش 

دتاریخ سررسی نماد پایه
1403/02/23 بساما
1403/02/23 دی
1403/02/26 اهرم
1403/02/26 پترول
1403/02/26 خساپا

میانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

1.4اهرم%300829طهرم1

0.8خودرو%308424طخود2

1.8اهرم%300712طهرم3

0.5اهرم%5-4002ضهرم4

0.9اهرم%7-3000ضهرم5

1.7خساپا%88-2008ضسپا1

2.8خساپا%81-2007ضسپا2

6.1خساپا%66-2006ضسپا3

2.0خودرو%59-3086ضخود4

5.3خودرو%58-3085ضخود5

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین  جم معاملات روزانهمیانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه
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2.136,244480302326001403/03/09خودرو3082ضخود9
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(میلیاردتومان)روزانهمعاملاتارزش

.همچنینبراساطقیمتپایانییکشنبهالیچهارشنبهمحاسبهشدهاست. میلیونتوماناست500جدولبازدهیفیلترشدهبراساطارزشمعاماتبالای❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

میتواند2.150.000درصورتانتخابمسیرنزولیشاختبرایادامهمسیر،محدوده. قرارگرفتهاست2.200.000شاختکلظرفروزهایگذشتهبهمسیرنزولیخودادامهدادودرحالحاضردرمحدودهحمایت
نیزباشیم2.550.000و2.3500.000ودرصورتازسرگیریمسیرصعودی،میتوانشاهدرشدشاختتاسقفقبلیوسپسمحدودههای. حمایتیمهمبرایشاختباشد

تحلیل تکنیکال
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ازبنزینتولیدکنندهپتروشیمیهایبرایخوراکتخفیف
متانول

یداناینکدهدبیرانجمنصنفیکارفرماییصنعتپتروشدیمیبداب
الهدرصدظرفیتتولیدمتدانولکشدوربدرایحدلمسد30الی25

30فی تخفید: ناترازیبنزیناختصاصدادهخواهدشد،گفت
تصداصدرصدیخورا بهپتروشیمیهایتولیدکنندهبنزیناخ

.مییابد

: عدلامکدردبهگزارشخبرگزاریتسنیم،ی تولیدکنندهسیمانا
رارزانفروشددیسددیمانصددادراتیباعدد شدددبعدددازعددراق،کشددو
امدداراتعربددیمتحدددهنیددزوارداتسددیمانوکلینکددرازایددرانرا
کدددیبهاسدددتنادقدددوانینضدددددام ینتبددداگذاشدددتنتعرفدددهگمر

درزمدان: ویدرادامهبیانداشت. درصدیعملاًممنوعکرد6۷
یجحاضرعلاوهبرکشورامارات،سایرکشورهایعربیحوزهخلد

فارطهمچدونکویدتوعمداننیدزدرصددداعمدالمحددودیت
.بهاستنادقوانینضددام ینتهستند

لینک خبر لینک خبر

شفاماولیهعرضه
ایهدرحالیکهازاسدفندماهپارسدالعرضدههایاولیدهدربدازارسدرم

درصددسدهامشدرکتگدوهر15لغوشدهبود،قراراستعرضهاولیده
فددامطددیدومرحلددهبددهروشترکیبددی،چهارشددنبههفتددهجدداریدر

میلیونبرگهسدهم150بدینترتیبقراراست. فرابورطانجامشود
یدرصدسهامشرکتشدرکتگدوهرفدامبدانمدادمعداملات15معادل

ریددالیدربددازار7,756قیمددتارزشگددذاریدردومرحلددهبددا" شددفام"
درصددبدا5دوممعاملاتفرابورطعرضهمیشودکهدرمرحلهاول

هزارسهمیبهسرمایهگذارانواجدشرایطبده625حداکثرسهمیه
درصددددیگددرهمددانروزبدداحددداکثر10روشحددراجودرمرحلددهدوم،

تسهمیبهسهامدارانحقیقیوحقوقیبدهروشقیمد200سهمیه
.ثابتکشفشدهتعلقمیگیرد

اماراتتوسطایرانسیمانوارداتممنوعیت

لینک خبر

خبر هفتگی

https://energypress.ir/%D8%AA%D8%AE%D9%81%DB%8C%D9%81-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF%DA%A9%D9%86/
http://www.asrebazar.com/News/220715/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-6-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%87-%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/02/17/3080664/%D8%A7%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B1%D8%A7-%D9%85%D9%85%D9%86%D9%88%D8%B9-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/02/22/3083513/%D9%85%D9%85%D9%86%D9%88%D8%B9%DB%8C%D8%AA-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

انجامحالدرتومانمیلیارد52معادلایبودجهباپروژهاین.دادخبرتیرماهپایانتا(قرصروکش)RT-Filmپروژهت میلازسالیانهعمومیمجمعدرتامینآوردرهداروییشرکت
RT.دهدمیافزایشسالدرتن200به100ازراقرصروکشتولیدظرفیتاندازیراهازپسواست Filmناخالتسودحاشیهباودارددرهآورفروشسبددردرصدی12تقریباسهمی
کهباشدمیPVPمحصولظرفیتافزایشپروژهدرهآور،توسعهطرحدیگر.استدادهاختصاصخودبهشرکتمحصولاتبیندرراسودحاشیهبالاترین،1402سالدردرصدی۷5

ازبیشوشودمیشناختهایراندرPVPکنندهتولیدتنهادرهآور.برسدبرداریبهرهبهآیندهسالتیرماهاواخرشودمیبرآوردودهدمیافزایشسالدرتن1000بهراشرکتظرفیت
بهصادراتداخل،نیازتامینبرعلاوهتواندمیشرکتاینآینده،سالدرPVPطرحرسیدنبرداریبهرهبهصورتدر.باشدمیمحصولاینبهمربوطنیزشرکتفروشدرصد61

.باشدداشتهآتیهایسالدرشرکتسودآوریودرآمدبرمهمیتاثیرتواندمیموضوعاینوکندآغازهمرادیگرهایکشور

ول
پس

دک

تومانمیلیارد1۷1.5معادلسودیدرصدی،43.۷5مال یتباشکربننمادباایرانکربنشرکتتومانی،میلیارد392سودتقسیموپارطصنعتیدودهسالیانهعمومیمجمعبرگزاریازپس
  سالدرکهباشدمیدرصدی53مال یتدرصدباشکربنمهممجموعهزیردیگرسهندلاستیکیصنایع.شودمیسهمبرگههرازایبهریال268بابرابرتقریباکهکردشناساییمجمعایناز

خواهدشکربن1402مالیسالسوددرمهمیتاثیرآنسودتقسیمدرصدوشدخواهدبرگزارنیزشرکتاینعمومیمجمعآتیهایهفتهطیورسیدهتومانیمیلیارد328خالتسودبه1402
تومانیمیلیارد2450فروشثبتبهتوجهباواسترسیدهسهمبرگههرازایبهریالی555سودبهدرصدی30.6ناخالتسودحاشیهبا،آ رماهبهمنتهیماهه9دورهپایاندرشکربن.داشت
.بودنخواهدانتظارازدورمناسبسالانهگزارش،هازیرمجموعهسودتقسیمو1402سالدر

بن 
شکر

درصد38ازبیشیوروخریدنزگرفته،صورتتغییربامطابق.دادخبر1402سالانتهایازنیماییبهنیکوییازدریافتیارزنزتغییرازدکپسولنمادباایرانکپسولژلاتینتولیدشرکت
پوکهانحصاریکنندهتولیدعنوانبهدکپسول.باشدمیدرصد22معادلمحصولاتشدهتمامبهایبرفوقنزافزایشتاثیر.استرسیدهتومانهزار43بههزار31ازویافتهافزایش
زنیجدیدمالیسالماهاولیندردکپسول.استکردهتولیدکپسولپوکهانواععددمیلیارد6.2تقریباگذشتهسالکشور،درداروییشرکت250ازبیشنیازکنندهتامینوکپسولهای
توجهبا.دهدمینشانرادرصدی14رشدماهاسفندبهنسبتفروشنزکهاستشدهکپسولپوکههرازایبهتومان148.8نزمیانگینباتومانیمیلیارد6۷.8فروشثبتبهموفق
.بودخواهدگذارتاثیرشرکتسودحاشیهبرآتی،هایماهدرآناحتمالیافزایشدرصدمیزانوفروشنزمحصولات،شدهتمامبهایافزایشبه

ور 
رهآ

د
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

کهباشدمییادندراستفادهموردهایپلیمرترینمهموترینپرمصرفازیکیپروپیلنپلی
یکیساجینپروپیلنپلی.شودمیشاملمختلفصنایعدرراکاربردهاازایگستردهطیف
مصنوعی،چمننخ،پروپیلنی،پلیظروفتولیددرکهباشدمیپروپیلنپلیهایگریداز

،بورطدرشدهپذیرفتههایشرکتبیناز.رودمیبکارموکتونبافتهمنسوجات
ازدرصد24وباشدمیکالابورطدرمحصولاینکنندهعرضهبزرگترینمارونپتروشیمی

مارونازپس.گیردمیصورتپتروشیمیاینتوسطنساجیگریدهایعرضهکل
بالاترحجمدلیلبه.گیرندمیقراربعدیهایرتبهدرشازندوپیلنجمهایپتروشیمی
همراهبالاییتانسبرقابتبانساجیپروپیلنپلیمعاملاتمعمولاعرضه،بهنسبتتقاضا
آنددمجافزایششاهدگذشته،سالپایانیهایماهدررقابتدرصدافتازپس.شودمی
نیزمحصولایننزمیانگینهمچنین.هستیمدرصد24میزانبهماهاردیبهشتدر

.دهدمینشانرادرصدی6.8رشدماهفروردینبهنسبت

(پلی پروپیلن نساجی)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)معاملاتارزش کل  (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
38% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
38% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
25% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران
19% سیمان تیپ 1-325 سیمان کویر کاشان
16% سیمان تیپ2 سیمان شاهرود

-24% سیمان تیپ2 سیمان تیس چابهار
-20% PNR230C پلی پروپیلن شیمیایی پتروشیمی پلی نار
-19% اسلاک واکس سنگین پترولاتوم نفت ایرانول تهران
-18% سیمان تیپ 325-1/کیسه50 سیمان کردستان
-17% سیمان پوزولانی ویژه سیمان ساوه

24,848
30,444

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
141% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
140% BG731 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان

133% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
81% منو اتانول آمین پتروشیمی شازند

63% TG641 پلی اتیلن ترفتالات نساجی پتروشیمی تندگویان
56% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران
52% سیمان تیپ2 سیمان آرتا اردبیل
50% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
50% سیمان تیپ2 سیمان صوفیان

بورس کالا
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قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1024 شگویا - 1.39 -4.2% 626,013,351 پلی اتیلن ترفتالات بطری

690 شگویا - 2.04 -5.0% 421,673,738 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

642 آریا، شاراک، جم - 1.38 -0.5% 392,500,655 پلی اتیلن سبک

910 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.68 1.0% 556,458,032 پلی پروپیلن

624 شغدیر، شپترو - 1.44 -4.8% 381,542,988 پلی وینیل کلراید

366 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 3.3% 223,865,391 لوب کات

623 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.84 1.0% 381,085,331 روغن پایه

233 شپاس - 1.00 1.4% 142,282,000 قیر 6070

240 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.12 12.7% 146,465,132 وکیوم باتوم

312 ک مارون، شارا شگویا 1.52 -2.0% 190,517,023 منو اتیلن گلایکول

1151 شپلی - 1.07 7.5% 703,305,518 نخ پلی استر

0%
46%

19%

25%

-20%

-1%

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

1402نوساناتازابتدایسال

3%
9%

-10%

19%

18%

قیمتدلاریدرآمداثرگذاربراثرگذاربربهایتمامشده قدرتتقاضا درصدتغییر قیمتپایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا



1403/02/2220

13%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

346 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.56 -1.4% 211,406,006 شمش بلوم

498 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.77 -4.4% 304,713,748 ورق گرم

686 فولاد فجر 1.00 -1.3% 419,543,040 ورق سرد

88 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.09 1.9% 53,530,843 گندله

213 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.32 -3.2% 130,283,860 آهن اسفنجی

438 - ذوب 1.82 0.3% 267,714,480 تیرآهن

411 ذوب، کویر، فرود فولای 1.51 -0.86% 251,402,744 میلگرد

8433 فملی فباهنر 1.01 -2.6% 5,155,000,000 مس کاتد

2276 فاسمین، فگستر فباهنر 2.03 3.0% 1,391,527,441 شمش روی

25%

20%

33%

0%

1%

14%

17%

7%

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

1402نوساناتازابتدایسالدرآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمتدلاریدرآمداثرگذاربراثرگذاربربهایتمامشده قدرتتقاضا درصدتغییر قیمتپایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402ازابتدایسال2تیپبازدهقیمتی

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

49
4

49
8

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,180 قیمت هفته جاری:
9,218 قیمت هفته گذشته:

-0.42% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

12,771 قیمت هفته جاری:
12,189 قیمت هفته گذشته:

4.77% درصد تغییر:
2.3 قدرت تقاضا:

8,567 قیمت هفته جاری:
8,762 قیمت هفته گذشته:

-2.22% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

8,616 قیمت هفته جاری:
8,586 قیمت هفته گذشته:
0.34% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

9,044 قیمت هفته جاری:
9,058 قیمت هفته گذشته: 

-0.16% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

10,100 قیمت هفته جاری:
9,809 قیمت هفته گذشته:

2.97% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

6,393 قیمت هفته جاری:
6,390 قیمت هفته گذشته: 
0.05% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

8,720 قیمت هفته جاری:
8,698 قیمت هفته گذشته:
0.26% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

7,838 قیمت هفته جاری:
7,523 قیمت هفته گذشته: 
4.19% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کلکشورفله2سیمانتیپ

20%

9,544 قیمت هفته جاری:
10,130 قیمت هفته گذشته: 

-5.79% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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جم پیلن

وکردهدریافتخورا عنوانبهراپروپیلنشرکتاین.باشدمیسالدرهزارتن300اسمیظرفیتباکشوردرپروپیلنپلیکنندهتولیدبزرگترینوجمپتروشیمیهایزیرمجموعهمهمترینازیکیپیلنجمنمادباپیلنجمپتروشیمیشرکت
.استرساندهفروشبهکالابورططریقازعمدتاوکشورداخلدربالا،تقاضایبهتوجهباراخودمحصولتمامیکهشدهمحصولهزارتن220تولیدبهموفقگذشتهسالدرپیلنجم.کندمیتولیدراپروپیلنپلیگریدهایازمختلفیانواع
ازیکی.گرددمیمحاسبهجهانیهاینزازدلاری250حدودحملهزینهکسرباNPCتوسطشدهتعیینمجتمعیبینمحصولاتفرمولاساطبرآنگذاریقیمتوگیردمیصورتجمپتروشیمیازعمدتامجموعهپروپیلنخورا تامین
میاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهدرصد۷1ازبیش.کندمیمشکلدچارزمانیهایبازهازبرخیدرراتولیدحدودیتاکهباشدمیکنندگانتامینسایروجمپتروشیمیازدریافتیخورا کاهشوکمبودپیلن،جمهایچالش
شاختویافتهافزایشکالاطبوردرمحصولاینرقابتنیماییوآزاددلارنزفاصلهافزایشباپروپیلن،پلیبالایتقاضایوکشوردرپروپیلنکمبودبهنظربامعمولاً.شودمیپروپیلنخریدصرفنیزاولیهموادخریدهزینهعمدهوباشد
.یابدمیبهبودشرکتاس ردکر 

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالتسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالتسودحاشیهشاخت سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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5,768 %1346 %3 %12 %0

4,446 %1047 %1 %11 %-1

2,296 %852 %-1 %9 %-2

2,503 %1345 %-3 %8 %-2

628 %-2

3,038 %-13 %8 %-5 اهرمی

759 %-6 %7 %-3 شاخصی

746 %14 %-1
بخشی

694 %-4

384 %685 %8 %8 %0 مختلط

599 %15 %8 %-1 تضمین اصل سرمایه

9,465 %618 %24 %40 %-1 مبتنی بر سکه طلا

2,714 %28 %13 %2 اهرمی

5,127 %27 %13 %2
با درآمد ثابت

44,786 %164 %26 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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اوراق مشار ت
5  

سپرده بان 
3  

طلا
2 

سها  و   دوق 
  

سرمایهگذاریدرصندوقمزیتهای❖
تشدکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگدذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتدرینبدازدهیممکدنرابدرایسدرمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصددندوقنیددازبددهصددرفزمددانودانددشسددرمایهگذاری: سددهولتدرسددرمایهگددذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربددالاییبرخددورنقدشددوندگیصددندوقهددایسددرمایهگددذاریاز: مناسددبنقدشددوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحاتتکمیلی
نددهوجدوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعمل ردگذشتهاستوتضمینیبرایعمل ردمشابهدرآی

ینددهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورطدائمادرحالنوساناستودرآ
ورههدایدردصدندوقحدامیبدازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشدتهباشدد

.مشاهدهکنیدلین مختلفرامیتوانیدازطریقاین
صدندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاختبهعنوانی معیاربرایارزیابیمیزانموفقیدتعمل درد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاختوجودندارد

صندوق درآمد ثابت :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق1393/06/12:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/02/19:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 44,786

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایفروردین*

سبدگردان مفید

%29: سود موثر سالیانه صندوق حامی 

https://hamifund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

2

3

4

5

6

7

8

1393/06/12 1394/06/12 1395/06/12 1396/06/11 1397/06/11 1398/06/11 1399/06/11 1400/06/10 1401/06/10 1402/06/10

م  یون  ومان

حامی

سرمایه گذاری در صندوق حامی 

میلیون تومان1

1403/02/19

 . 

:امکانات جدید طرح حامی
میلیون تومان200تا مفید کارتانتقال لحظه ای به -
یتو بدون محدودآنیثبت درخواست برداشت وجه به صورت -

سبدگردان مفید

سود موثر سالیانه 

29%

https://www.emofid.com/mofid-card/
https://learning.emofid.com/instant-withdrawal/
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1,271

2,061

1,627

5
4

16

10

33

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

61,250

2,326

41,603,000

45%

19%

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

45%30%19%18%

28%

42%

-2% -2%

36%
42%

-5% 0%

37%
44%

-4% 0%

38%

57%

-7%
-2%

42%
50%

-3% -1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

1%

02-
140
3

15
11

32

21

58

طلا

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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داخلیاقتصاد

.شدتثبیتدرصد23.5سطحدربینبان ینزوماندباقیهمت203میزانوقبلهفتهسطحدربانکهااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•

.نرفتفروشبهاوراقیهیچونداشتمشتریبدهیاوراقحراجدومیندراوراقدرصدی28.8حداکثریسررسیدتابازدهنز•

.دارندقراررونقمنطقهدرو50ازبالاترشاختدوهرآن،فصلیاثراترفعبااماشدمواجهتوجهقابلافتبافروردیندراقتصادکلوصنعتبخششامخ•

خارجیاقتصاد

.دارداقتصاداینعرضهطرفتضعیفازنشانکهشدمواجه(نفرهزار210)بازارانتظاراتازبالاترنفریهزار22افزایشباآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

چینمستغلاتو املابخشبودنضعیف.دارندچیناقتصادعرضهطرفبهبودازنشاندوهرکهیافتافزایشانتظاراتازبالاترمصرفکنندهتورمحالعیندروداشتنسبیبهبودچینتجاریتراز•

.استکردهتقویتراکشورایندربهرهنزکاهشاحتمال

.استبخشایندررکودتعمیقمفهومبهکهشدمواجهنسبیافتبانیزاقتصادیمنطقهاینساختوسازPMIشاخت.یافتافزایشمارطدرکاهش،ماههاازبعد،اروپادرخردهفروشیشاخت•

.دادرخنفتتقاضایکاهشوآمریکاسوخت خایرافزایشپیدرنفتقیمتافت.کردتجربهرادرصدی0.26افتهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخت•

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

-۷۹٫۹۵۰٫۲۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۸۳.۹۴۱.۸۲(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۸.۷۹۳.۰۴(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۵۰۴.۰۰۰.۶۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۹۰.۰۰۰.۲۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۶۳.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۹۸۴.۰۰۰.۴۰گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۹۳۰.۰۰۰.۶۹-(تن/دلار)روی

-LME۲۵۵۰.۰۰۰.۷۰-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۸۸.۰۰۱.۹۸آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۴۹.۰۰۱.۰۶خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۴۱.۰۰۰.۸۶خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۳۱.۰۰۰.۸۷خاورمیانه 
۳۰۰.۰۰۱.۳۵چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۲۸۳.۰۰۰.۷۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازدههفتگیمتوسطهفتگیقیمتکالا (MCI)شاخصکامودیتیمفید
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MCIتحلیل شاخص 

۷9.95سطحبهدرصدی0.26افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخت

قیمتفتابیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکی بهاخیرهفتهدر.رسید

.بود(درصد-3.04)WTIنفتو(درصد1.35)متانولآنازبهترتیب

یرتاثآمریکاسوخت خایرموجودیافزایشرانندگیفصلشروعباهمزمان•

.گردیدنفتتقاضایافتباع وداشتWTIنفتقیمتبرمنفی

درفعلیپولیسیاستاثربخشی(لوگانلوری)دالاطرزروفدرالرئیسهمچنین•

بازارتسنتیمنتضعیفودلارشاخترشدباع کهبردسوالزیرراتورممهار

.گردیدنفت

دلارشاخصسه سالهروند

قیمت جهانی



1403/02/2233

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنزمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنزمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنزهمراهبهگازیهاب4نزروندزیرنموداردر
.میشودتومان5,185حدودگازمکعبمترهرنز41,815ارزیمتشکلسامانهدلارنزبهتوجهبا.استرسیدهسنت12.4حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری ها   فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی

روندنرخگازطبیعی
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ارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار203حدودبانکهابینبان ی،بازاردر•
اعتبارنیزهمت4.29همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبانککهکردند

.شدعرضهقاعدهمند
حالیدرداشتنداعتبارکسریهمت193حدودبانکهااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت183حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
بهنزولیروند،1402سالپایانیروزهایدررکوردثبتازبعدبانکهااعتبارتقاضای•

ماندهباقیهمت208تا20۷حدوددرمتوالیهفتهسهبرایواستگرفتهخود
.است

نزیتتثبموجبکهشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرهفتهدودر•
.شددرصد23.50حدوددربینبان یسود

ازوشدهجابجابالاسمتبه،1402بهمندومنیمهازبانکهااعتبارتقاضایمتوسط•
.استیافتهافزایشهمت23۷حدودبههمتی145حدودمتوسط

حفظدرعیسوکردهرفتارانبساطیترکلیبهطورمرکزیبانکگذشتههفتهششدر•
  .داردرادرصد23.5حدوددربان یبینسودنز

،یابدکاهشبانکهاازدولتاستقراضکهباشدطورینفتقیمتوفروشاگر•
.تداشامسالتابستاندربانکهااعتبارتقاضایدرنزولیروندانتظارمیتوان

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات

3318.5

20۷4.4

1493.8

23۷3.4

23.50

16

1۷

18

19

20

21

22

23

24

25

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4
هر
م

400
19

هر
م

400
3

ان
آب

400
24

ان
آب

400
8

آ ر
400

29
آ ر

400
20

دی
400

11
من
به

400
2

ند
سف
ا

400
23

ند
سف
ا

400
29

ین
ورد
فر

401
19

ت
هش
دیب
ار

401
9

داد
خر

401
30

داد
خر

401
20

تیر
401

10
داد
مر

401
31

داد
مر

401
21

یور
شهر

401
11

هر
م

401
2

ان
آب

401
23

ان
آب

401
15و14

 ر
آ

401
5

دی
401

26
دی

401
1۷

من
به

401
8

ند
سف
ا

401
23

ند
سف
ا

401
28

ین
ورد
فر

402
18

ت
هش
دیب
ار

402
8

داد
خر

402
22

داد
خر

402
12

تیر
402

2
داد
مر

402
23

داد
مر

402
13

یور
شهر

402
3

هر
م

402
24

هر
م

402
15

ان
آب

402
6

آ ر
402

2۷
آ ر

402
18

دی
402

9
من
به

402
30

من
به

402
21

ند
سف
ا

402
2۷

ین
ورد
فر

403
1۷

ت
هش
دیب
ار

403

حجمعرضهاعتبار مازادتقاضایاعتبار
حجمتقاضایاعتبار متوسطحجمتقاضایاعتبار

محورراست-نزبهرهبینبان ی محورراست-نزتوافقبازخرید
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توضیحات تکمیلی برگزاری حراج دوم اوراق مالی اسلامی

خریدبرایمتقاضیهیچاماشدبرگزاراردیبهشت18در1403سالبدهیاوراقحراجدومین•

.نداشتوجوداوراق

اوراقبازارمتوسطبامقایسهدرکهبوددرصد28.8حراجدراوراقسررسیدتابازدهنزحداکثر•

قیمتهایباحراجدراوراقلذا.دارددرصدیواحد3.2فاصلهاست،درصد32حدودکهبازاردر

.نداردسرمایهگذارانبرایجذابیتیفعلی

اقدامری وعملیاتبراینیازمورداوراقتامینبرایبانکهاازبرخیگاهیکهکردتوجهبایدالبته•

تهایشرکطریقازاغلبوبانکاصلیشرکتخودتوسطگاهیخریدهااین.میکنندخریدبه

.میشودانجامزیرمجموعه

اقتصاد داخلی
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توضیحات تکمیلی

بهنسبتواحدی16.2تقریباافتبافروردینماهدراقتصادکلخریدمدیرانشاختهای•
.کردثبترا39.6رقمقبلماه

بخشامخش.کردتجربهراقابلتوجهیکاهشگذشتهماهبهنسبتنیزصنعتبخششامخ•
.کردثبترا33.5عددوگرفتقراراقتصادیرکودمنطقهدر1403فروردیندرصنعت

شبخواقتصادکل(میکندحذفرافصلیاثراتکه)تعدیلشدهشامخهایحالاینبا•
.است51.5و50.2ترتیببهصنعت

که)مشتریانجدیدسفارشاتشاختافزایشازمتاثرعمدتااقتصادکلشامخافت•
35.9بهواحدی18.3کاهشباشاختاین.است(استداخلیتقاضاینشاندهنده

.رسید
بیانگرکهبود۷2.3معادلماهایندرشدهخریداریلوازمیااولیهموادقیمتشاخت•

.است1402اسفندبهنسبتاولیهموادقیمتمحسوطافزایش

نشاندهندهکهکردثبترا50ازپایینتررقمیماهفروردیندرنیزکالاصادراتشاخت•
.استخارجیتقاضایتضعیف

ایشافزواولیهموادوارداتبرایارزتخصیتمشکلاتاولیه،موادقیمتافزایشیروند•
.استتولیدبخشمشکلاتمهمترینازارزنز

اقتصاد داخلی

شاخص مدیران خرید
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.داشتنسبیتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبهطور
عرضهبخش

مدعیانتعداد2024مه4بهمنتهیهفتهدر.استشدهتضعیفآمریکااشتغالشدهمنتشراطلاعاتآخریناساطبر•
هزار210)بازارانتظاراتازبالاتروداشتپیشترهفتهبامقایسهدرنفریهزار22افزایشکهرسیدنفرهزار231بهبیکاری
.بود(نفر

بعدبهاوت26ازخودسطحبالاترینبهوکردثبتاخیرماهدودرراخودافزایشبزرگترینبیکاریمدعیانتعدادهفتهایندر•
.رسید

.رسیدنفرهزار215بهویافتافزایشنفرهزار4حدودوگرفتپیشدرصعودیروندنیزهفتهایچهارمتحر میانگین•
.ودشبدترآتیماههایدراشتغالوضعیتکهداردوجوداحتمالاینبیکاری،مدعیانتعدادصعودیروندتداومصورتدر•

  .کندترغیببهرهنزکاهششروعدررارزروفدرالمیتواندموضوعاین

پولیسیاستگذاریوتقاضابخش

.نشدمنتشرآمریکاپولیسیاستگذاریوتقاضابخشهایخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیر،هفتهدر•

مدعیان بیکاری

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی
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.شدتقویتجزییبهطورگذشتهماهبامقایسهدرچینتقاضابخشکلیبهطور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

و(درصد1.5)صادراترشد.داشتکاهشقبل،سالمشابهمدتبامقایسهدرامایافت،افزایشقبلماهبهنسبتتجاریتراز•
.شدبالاتربود،درصد5.4و1بهترتیبکهبازارانتظاراتبهنسبت(درصد8.4)واردات

میان،ایندر.شد(درصد2.3منفی)بازارانتظاراتازکمترکهماندباقیدرصد2منفیازپایینترومنفیهمچنانتولیدکنندهتورم•
موادو،(درصد-1.9به-2.9از)خاممواد،(درصد-4.8به-5.8از)معدن،(درصد-3.6به-3.2از)واسطهایمحصولاتتورم

.شدمنفیهمچنان،(درصد-3.6به-3.2از)فرآوریشده
لحاظدونبتورم)هستهتورمهمچنین.کردثبتبازارانتظاراتازبالاترافزایشسالانهوماهانهسطوحدرمصرفکنندهتورم•

1.6)پوشا و(درصد1.8)آموزش،(درصد0.2)مسکنبخشتورم.یافتافزایشدرصد0.۷به0.6از(غذاییوانرژیبخشهای
.ماندثابت(درصد

خارجیکالاهایبرایتقاضاهمواقع،در.استشدهتقویتجزیی،چندهرچینداخلیتقاضایکهمیدهدنشانموضوعاین•
.استشدهتقویتگذشتهماهبامقایسهدر(CPI)مصرفیتقاضایهمو(واردات)

پولیسیاستگذاری
را(سکنموامهایبرایمعیارنز)پنجسالهو(شرکتهاوخانوارهاوامبرایمعیاربهرهنز)ی سالهبهرهنزهایچینخلقبانک•

.استداشتهنگهثابتدرصد3.95و3.45سطحدرترتیببه
حداقل2024السدرچینانبساطیپولیسیاستکهمیرسدبهنظرمستغلات،واملا وتقاضابخشبودنضعیفبهتوجهبااما•

.بشودنیزتشدیدبهرهنزهایدرکاهشنوبتدوبا

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی وضعیت تجارت خارجی
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اقتصاد منطقه یورو

اینتقاضایبخشنسبیبهبودازحاکییورومنطقهاقتصادیازشدهمنتشرآمارآخرین
.استمنطقه

عرضهبخش
.نشدمنتشریورومنطقهاقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
افزایشدرصد0.8و0.۷بهترتیبماهانهوسالانهصورتبهیورومنطقهخردهفروشیشاخت•

2022س تامبرازباراولینشاختخردهفروشیرشد.کردجبرانراقبلماهافتکهیافت
خودروختسوبهمربوطخردهفروشیرشدبیشترین.کردعملبازارانتظاراتازبالاترواست
.بود

کاهشدرصد۷.8و0.4بهترتیبسالانهوماهانهبهطور(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخت•
نزبرایربیشتکاهشازحاکیوتولیدکنندهتورمنزکاهشمتوالیماهپنحمینکهیافت
.استمصرفکنندهتورم

ازحاکیوشدتثبیترکودیمنطقهدرنیز2024آوریلدریورومنطقهسازوساختبخش•
سازوساختوتوسعهطرحهایانقباضبهمنجربهرهبالاینزهایکهاستمهماین

  .شدهاند

توضیحات تکمیلی خردهفروشی

(مسکنومستغلاتوزیرساخت)ساختوسازPMIشاخص

۰.۷ ۰.۸

-۴

-۲

۰

۲

س 
مار

۲۳

یل 
آور

۲۳

مه 
۲۳ ئن 

ژو
۲۳

یه 
ژوئ

۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳

تبر
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

نرخ سالانه رشد خرده فروشی نرخ ماهانه رشد خرده فروشی

۴۲.۴ ۴۱.۹

۳۸

۴۰

۴۲

۴۴

۴۶

مه 
۲۳ ئن

ژو
۲۳ ئیه 

ژو
۲۳

وت
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س
مار

۲۴

ریل
آو

۲۴

ساخت و ساز PMIشاخص 



1403/02/2240

پیشروهفتهرویدادمهمترین
اع بمهماینوبودهصعودیاخیرماههایدرآمریکامصرفکنندهتورمنز:آمریکامصرفکنندهتورم•

.یابدزایشافآمریکاماهانهتورمنزمیرودانتظار.استشدهرزروفدرالاعضایانقباضیانتظاراتافزایش
کامودیتیهاوسهام:منفیاثر•
دلارشاخت:مثبتاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد
چینشنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۲مه ۱۱(آوریل)وام های جدید، تامین مالی جامعه و نقدینگی 

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۵مه ۱۴(آوریل)تورم تولیدکننده آمریکا 
منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۵مه ۱۵(مارس)تولید صنعتی 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۶مه ۱۵(آوریل)تورم مصرف کننده 
آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۶مه ۱۵شاخص خرده فروشی 

چینچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۶مه ۱۵(  Year MLF-1)نرخ بهره بین بانکی چین 
آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۷مه ۱۶(آوریل)شاخص تولید صنعتی 

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۷مه ۱۶مدعیان بیکاری
آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۲۷مه ۱۶شاخص قیمت واردات و صاردات 

چین جمعه ۱۴۰۳.۰۲.۲۸مه ۱۷(آوریل)تولید صنعتی 
چین جمعه ۱۴۰۳.۰۲.۲۸مه ۱۷(آوریل)خرده فروشی 

چین جمعه ۱۴۰۳.۰۲.۲۸مه ۱۷سرمایه گذاری در دارایی های ثابت 
چین جمعه ۱۴۰۳.۰۲.۲۸مه ۱۷نرخ بیکاری

چین جمعه ۱۴۰۳.۰۲.۲۸مه ۱۷ چین FDIتغییرات 





تحلیل مفید 
(سباقر)شرکت سیمان باقران
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باقرانشرکتسیمان

1384سالدروشدثبتخاصسهامیبصورتبیرجنددر1382سالدرباقرانسیمانشرکت
سیمان.شدپذیرفته(ایرانفرابورط)سرمایهدربازار1392سالدروتبدیلعامسهامیبه

فروشعمده.کندمیعرضهبازاربهپاکتیوفلهصورتبهرا2تیپسیمانمحصولباقران
خاصاش،باقرانسیمانشرکتسهامداراناکثرو.دهدمیاختصاصخودبهصادراتراشرکت
.باشندمیحقیقی

درباره شرکت
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سهامداریترکیب درصد  ایه،  شاخص صنعت سیمان و شاخص بازار سرمباقرانمقایسه بازدهی سهام سیمان 

وبیخبازدهیمجموعدرگذشتهسالطیایرانسرمایهبازارشاختخلافبرسیمانصنعتشاخت
.استبودهبازدهیبدونسرمایهبازارامااستداشته
1۷یانزوداشتهکمتریبازدهیایرانسرمایهبازارباهمچنینوصنعتبامقایسهدرباقرانسیمان
.استآوردهباربهگذشتهیکسالطیخودسهامدارانبرایرادرصدی
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تاریخچهسیمان تعریف

جسم،هنتیجدرکهیکدیگربه راتچسباندنهمبهقابلیتباوآبجا بنرم،استگردیسیمان
نظیراکسیدهاسایربا(آه )کلسیماکسیدازاستترکیبیسیمان.آوردمیپدیدرایکنواختیوصلب
ترکیبقابلیتهکقلیائیاکسیدهایومنیزیماکسیدآهن،اکسیدسیلیسم،اکسیدآلومینیوم،اکسید

درجه1500تا1400دمایدرمعدنیاکسیدهایورط،آهکی،مصالحترکیباز.باشدمیداراراآببا
سیمان،گچسنتمناسبیمقدارهمراهبهآنکردنآسیابازوشودمیحاصلکلینکر،سانتیگراد
.میباشدتیرهسبزآنرنگومیلیمتر5–20کلینکردانههایاندازه.میآیدبدستمختلفتیپهای

وسنتهخردازمخلوطیطوریکهبهاستبودهمیقدرمدرسیمانازاستفادهقدمتمطالعات،بهبنا•
آمدهستبدبتنازوگردیدمیحاصلبتنآب،بامخلوطاینترکیبازوکردندمیدرستپختهآه 
.استشدهمیاستفادهساختمانیکارهایاجرائیمراحلدر

ي تلاشوسعیجهتبهکهشدبناانگليسدرسيمانکارخانهاولینميلادی١٨٠٢سالدر•
)جانفردریچنامبهمعروفشيميدان friedrich John وسيمانپختکيفيتبردنبالابا(
در.دآوربدسترامرغوبتریسيمانمواد،بهترخردايشوکورهدمایحرارتدرجهازديادهمچنین
)آسپدینژوزفبنامآجرچینجوانایبن ي ١٨٢٥سال Joseph Aspdin پختازشدموفق(

نایوکندپيدادستنظیربیآبیآه نوعیبهبالاحرارتدرجهدررطخا وآه سنتمخلوط
اینمچنینهوکردبناراپرتلندسيمانکارخانهاولینوناميدپرتلندسيمانرامحصولاینشخت،
کانسارهایگرنباحاصلسیمانتشابهعلتبهراپرتلندناموی.رسانيدثبتبهخودشنامبهراروش
.کردانتخابانگلستاندرپرتلندجزیرهآهکی

)ترهبليبهرماندکترتوسط١٨٥٥سالدرآلمانسيمانکارخانهاولین• Dr.Hermann
Bleibtrev ميلادی١٩٠٣سالدردنيادرسيماندوارکورهاولینهمچنینوشداحداثاشتایندر(

کردکاربهشروعAdlerسيمانکارخانهدر

سیمان
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فرایندتولید

ازروجىخکلینکر؛شودمیتولیدکلینکرسیمانترکیبات(گرادسانتیدرجه١٥٠٠تا١4٠٠)دادنحرارتوترکیباز
اجابجبودنمشکلهمچنینوحرارتمقداراینبازيابى.باشدمىدرجه١٢٠٠تا١٠٠٠حدودحرارتىدرجهداراىکوره
تشکیلولت میکلینکر،کردنسرداساسىخاصيت.نمايدمىايجابآنراکردنسردضرورتداغ،کلینکرکردن

کلینکردانههای اندازه.آیدبدستسیمانآنکردنآسیابازوباشدمىآنکيفيترفتنبالاوکلینکرکريستالهاى
.میباشدمیلیمتر20حدوددر

روشهای ساخت سیمان
رو  تر•
رو  نيمه تر •
رو  نيمه خ   •
رو  خ  •

رو  تر و نيمه تر 
)سازدوغابدستگاهدرمصرفىخا ترنيمهوترروشدر• Wash mill سپس.گرددمىدوغاببهتبدیل،(

غلظتبادوغاببهتبدیلوگشتهنرمومخلوطخامموادآسيابدرآه سنتهمراهبهرطخا دوغاب
در.گیردمىقرارمصرفموردکورهخورا بعنوانآزمايشگاه،توسطلازمتنظيماتازپس.شودمىبيشترى

آبرطپفيلتربوسيلهکورهبهورودازقبلواستدوغابصورتبهموادآسيابازخروجىموادتر،نيمهروش
.گرددمىتغذيهکورهبه(حبه)آماجياکي بصورتوشودمىگرفتهآن

رو  نيمه خ   
.گردندىمتغذيهخامموادآسياببهوگشتهمخلوطيکديگرباخش بصورتاوليهموادخش نيمهروشدر•

دهپاشيآنروىآبمقدارىکورهبهپودراینتغذيهازقبل.استپودرصورتبهموادآسيابازخروجىمواد
نمايندمىتغذيهکورهبهوآوردهدرحبهياآماجصورتبهراآنوشودمى

رو  خ  

عنوانبهتنظيم،ازپسمواد،آسيابازخروجىپودر.شودمىآسيابواردخش اوليهموادخش روشدر•
.گرددمىمصرفکورهخورا 

وستفادهاموردت نولوژىبهبستگىعمدتاکهداردوجودمختلفهاىسيمانتوليدبراىمختلفىهاىروش•
.استبودهتپيشرفوتحولدستخوشمروربهسيمانتوليدبراىاستفادهموردت نولوژىدارد،سيمانجنس

.شدبامىدپرتلنسيمانتوليدروشبامتفاوتکاملاآلومینایىسيماننظیرهاسيمانبرخىتوليدروش•

روش تولید سیمان
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(میلیونتن)2023کشورهایعمدهتولیدسیماندرسراسرجهاندرسال (میلیاردتن) حجمتولیدسیماندرجهان

.میلیاردتنبود4.1تقریبابدونتغییر2022نسبتبهسال2023تولیدسیماندرسال
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مقایسه قیمت سیمان در کشور های منتخب

ینبدهشدرکتسدیناموچد. برترینشرکتهایتولیدکنندهسیماندرجهداندرنمدودارفدوقآوردهشددهاسدت
میلیاردتنیحتیعددقابل4.1میلیونتنسیمانتولیدکردهاستکهنسبتبهتولیداتجهانی530تنهایی

توجهیاست

ازخدودبداسیمانی کالایاسدتراتیی درتوسدعهمدیباشددازایندروتمدامیکشدورهاسدعیدرتدثمینحدداکثرینید
هندزاندرژیازآنجاکهمعادنآه بهوفوردرسرتاسرجهانیافتمیشود،آیتمتعیینکنندد. تولیداتداخلیدارند

. اشددسیماندرمجموعی کالایلوکالمیباشدوقیمتآندرمناطقمختلدفجهدانمدیتوانددمتفداوتب. است
رحداللازمبه کراستتحقیقاتوبررسیهداینگارنددهنشدانمدیدهددقیمدتایدنکدالایاسدتراتیی درمدالزید

.دلاررسیدهاست230حاضردرمحدوده
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سیمان در جهان
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(میلیون تن )در کشور های منتخب کلینکرمقایسه ظرفیت تولید 

تغییرچندانیدراینجا کراینن تهلازمبهنظرمیرسدکهضمناینکهدرقسمتهاییازدنیاقیمتسیمان
خیربطدورنداشتهاماقیمتسیمانوشاختقیمتمحصولاتسیمانیدربعضیازنقاطدنیادرسالهایا

.چشمگیریباافزایشهمراهبودهاست

اندرعربسدتانباتوجهبهاینکهقیمتسیماندربرخینقاطباافزایشهمراهبوده،افزایشظرفیدتتولیددسدیم
یکدهجدزمقاصددصدادرات)کهقطعاازمزیتانرژیبرخدورداراسدتوازطرفدیبداکشدورهایحاشدیهخلدیجفدارط

.مرزمشتر دارد،جالبتوجهاست( ایراناستکلینکرسیمانو
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(میلیون تن)در بریتانیا کلینکرتولید یک میلیون تن ازایتولید گاز دی اکسید کربن به 
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.ددحرکتکندبهسمتبهینهکردناینع( نخواسته)ن تهحائزاهمیتآن هبریتانیانتوانسته. میلیونتنگازدیاکسیدکربنتولیدشدهاست1.8برآوردمیشوددربریتانیادرسالهایاخیربهازایی میلیونتنتولیدکلینکر

سیمان در جهان
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ایتولیدد،باتوجهبهارزانتربودناینکالانسبتبهسدایرنهدادههدا رانسرانهمصرفسیماندر
کیلوگرموبرایشدیلی412اینعددبرایامسالبرایکشوربرزیل. بیشترازمتوسطجهانیاست

.کیلوگرمبرآوردمیشود316

تقاضای سیمان به تفکیک بخش های منتخب(کیلوگرم)مقایسه سرانه مصرف سیمان در نقاط مختلف دنیا 
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 قاضای س  ان
غیرازمسدکنن تهایکهدرتحلیلتقاضایسیمانمهمجلوهمیکند،درنظرنگرفتنتقاضایسیمانبرایبخش

.بخشزیرساختیکیازمهمترینبخشهابرایتقاضایسیمانهستند. میباشد
40درچینمجموعبخشحملونقلجادهایوریلیوهمچنینبخشانرژیجمعاحددود2020برایمثالدرسال

.درصدتقاضایسیمانرابهخوداختصاصدادهبودند
.درصدتقاضایسیمانمربوطبهمناطقمسکونیشهریبودهاست2020،38درچینودرسال

سیمان در جهان
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(م  یون متر مربع)س ح كل ز رب ای طبقات ساخت ان  ای  ک یل شده  وسط بخش خ و ی

سیمانضایتقاتاگیردقراراشارهموردکشورعمرانیهایطرحهمچنینوغیرعمومیبخشدرمسکنسازوساختوضعیتشدهسعیروایناز.استکلانعمرانیهایطرحپیشبردوسازوساختاصلیجزسیمان
گیردنمیبردرراکلانسیاستگذارآتیسیاستهایواستنگرگذشتههادادهایناست کربهلازم.گرددبرآوردقابل

بخش خ و یساخت و ساز مسک 
18حدود( میلیونتن65)کیلوگرمبهازایهرمترمربعلذابرآوردمیگرددازکلتولیداتسیمانایران215.2یابهعبارتیکیلوگرمسیماننیازمیباشد٢٠یهرفوتمربعبهابرایساختمسکنبهطورمتوسطبهاز

.میلیونتنآنبرایساختوسازبخشخصوصیبودهاست

ع شده توسط بخش خصوصی در نقاط شهری و سیمان مصرفیمساحتساختمانهایتکمیلشده ساختمان های شرو
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تقاضای سیمان
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(  ار م   ارد ریال)اعتبار طرح  ای ع رانی  (در د ) سهم اعتبار طرح  ای ع رانی از بودج  ع ومی 

بودجه عمرانی دولت

بودج  ع رانی دولت
میایرمایهسهایداراییتملکبهمربوطاعتباراتهمانکهکشورعمرانیبودجهعددیمقدارافزایشعلیرغماستمشختنموداردرکههمانطور.باشدمیسیمانتقاضایبرایمهمهایآیتمازیکینیزکشورعمرانیهایبودجه
.بوددادهاختصاصخودبهرابودجهکلدرصد18.3خودحالتبهتریندرعمرانیبودجهگذشتهسالسهطی،باشد

حالدرلایحهمصارفبخشدرابهامبهتوجهباواستبودهجدیدهایطرحبهمربوطعمرانیبودجهکلدرصددوازکمترهموارهاخیرسالهایدرکهدارندرابیشتریسیمانمصرفاکثراجدیدهایطرحمجموعدرآن هدیگرمهمن ته
.استنشدهبروزقسمتاینگذردمیسالازماهدوتقریباکهحاضر

.استنشدهگرفتهنظردر....ومستضعفانبنیاد،برکتبنیادمانندغیرخصوصیهایارگانیانهادهاساز،وساختکهاستاهمیتحائزن تهاین کرسیمانتقاضایتحلیلدر

.باشدسیمانتقاضایبرایتوجهیقابلمحر تواندمیعمومیودولتیبخشعمرانیهایطرحگرددمیتثکیدبندیجمعدر

تقاضای سیمان
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درصد بخش ساختمان از تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری

هرکهاستشدهتشکیلساختماننهایتدروآبوبرقوگاز،صنعت،معدنزیربخشچهارازصنعتبخشکهاستتوضیحبهلازم.استشدهبندیطبقهخدماتومعادنوصنایع،نفت،کشاورزیاصلیگروهچهاردرداخلیناخالتتولید
بازاربودنتشنهبهتوجهباوبیکارینزکاهشبرایاینرواز.استساختمانصنعتحوزهدرمسقیمغیریاومستقیمطوربهشغلیفرصتهایدرصدپنجوسیازبیشتوسعهحالدرکشورهایدرامروز.استشده کرجداگانهبصورتکدام

.دهدکاهشتواندمینیزرابیکارینزشهروندانمسکننیازبهپاسخگوییبرعلاوهبخشاینبهدولتتوجهمسکن،

تولید ناخالص داخلی به قیمت های 
139013911392139313941395139613971398139914001401جاری

5.97.99.09.310.810.09.810.212.512.512.713.1گروهكشاورزی

25.016.417.015.39.412.313.513.07.43.77.011.8گروهنفت

21.424.923.223.024.522.722.623.925.033.331.929.0گروهصنایعومعادن

0.81.01.01.00.70.70.70.91.031.12.92.5معدن

11.012.611.711.812.712.312.413.915.121.721.720.5صنعت

1.81.51.21.44.84.54.33.63.11.61.00.7برق،گازوآب

7.99.89.28.76.35.25.15.55.87.06.35.4ساختمان

50.353.652.853.857.357.156.255.057.150.448.456.8گروهخدمات

10ازبیشاههیچگهمنوددههابتداییسالهایدرحتیساختمانبخشاخیرسالهایدر.باشدمیایرانداخلیناخالتتولیدازجزمهمترینواستدادهاختصاصخودبهراایرانداخلیناخالتتولیدازدرصد50حدودهموارهخدماتبخش
  .استاقتصادازبخشاینرکودنشانگرنود،دههانتهایدرساختمانبخشکاهش.بودندادهاختصاصخودبهراداخلیناخالتتولیدازدرصد
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نسبت هر بخش از اقتصاد در تولید ناخالص داخلی
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بهلازم.استسیمانتولیدسوختهزینهدلار10فقطبگیریمنظردرسنت10حدودراآمریکادرگازنزاگرحال.شودمیمصرفگازمترمکعب100سیمانتنی تولیدبرایکهبطوریاستصنایعترینبرانرژیازیکیسیمانصنعت
.بودخواهددلار11.5آنهزینهسنت10نزاحتسابباکهشودمیمصرفبرقساعتکیلووات115سیمانتنی تولیدبرایرویدیگراز.باشدمیارزانبسیاراروپابامقایسهدرآمریکاگازنزاست کر
شدنفراهممعنایبهسیمانیمحصولاتنزبودنارزانتر.یابدبهبودکمیهانزتاشدسبب1400سالازکالابورطدرسیمانعرضه.شدنخواهدجبرانآنمصرفیانرژیهزینهحتیگفتبایددلار21ازکمترصادراتصورتدرپس
صادراتباسیمانیولاتمحصدلارینزشدنارزانتربااستمشختنیززیرنموداردر.استتخفیفبا(گازونفت)ملیهایسرمایهصادارتمعنایبهواقعدر،سیمانارزانوبیشترصادرات.بودخواهدآنبیشترصادراتبرایبستر
.دهدنمیپوششراهاهزینهسایرنهوانرژیهایهزینهنهقطعاکهاستبودههمراهبیشتر
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(  )وزن  ادرات م  ولات س  انی  (  /دلار)متوسط نرخ  ادرات م  لات س  انی  سایت گمرک

صادرات بخش سیمان

نرخ و صادرات محصولات سیمانی ایران
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تولیدانمیزکههاییسالدراستبدیهی.استکردهخودکلینکرتولیدمیزانافشایبهشروع،1400سالازباقرانسیمان
درسباقرودشمیبرآورد.استشدهموجودبعدهایسالبرایقیمتارزانکلینکر،استسیمانفروشازبیشترکلینکر
توجهیقابلعددفروش،تناژبامقایسهدرکهباشدداشتهقیمتارزانموجودیهزار400حدود1402مالیسالپایان
!است

یعنیدهشساختهنیمهنهو)شدهساختهکالایبصورتراخودمحصولاتتمامیتقریباباقرانسیمان
نعتصهایشرکتترینصادراتیجزءصادراتمقداردرصدنظرازسباقر.رساندمیفروشبه(کلینکر
.باشدمیسیمان
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س  ان  ی کر نسبت  ل مقدار  روش  ادرا ی ب   ل مقدار  روش

رانتولید و فروش سیمان باق 

فروش محصولات سیمان باقران تناژ تولید محصولات سیمان باقران



57 1403/02/22

،1396سالدرچندهربودهدلار1۷حدوددلاری،بصورتباقرانسیمانسبدمجموعاخیرسالهایطی
وشداشارهآنبهقبلهایبخشدرکهرکودیبهتوجهباولیبودکردهتجربههمرادلار23ازبالاتر

.استداشتهفروشدلار12دلاری،بصورت1399سالدرصنعتدرآمدهپیشمنفیرقابتهمچنین
کلانگذارسیاستوشدبهترشرایطرفتهرفتهکالا،بورطسیمانپذیرشبا1400اردیبهشتازخوشبختانه
.پذیرفتشدهمدیریتچندهرراتقاضاوعرضهمکانیزم

سالچندطیسباقر.باشدمیمصرفیپاکتوبندیبستههزینه،شدهتمامبهایترکیبدراهمیتحایزن ته
.استرساندهفروشبهپاکتیبصورتراخودمحصولاتدرصد90میانگینبطورگذشته

نفروش و ترکیب فروش سیمان باقرا
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نسبت مقدار فروش سیمان پاکتی به کل فروش سیمان سباقر
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(تن/دلار)میانگین نرخ فروش محصولات سباقر 
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هزار6۷۷ازمحصولاتفروشنزمیانگینصادرات،خوبهاینزیمنبه.استصادراتمحلازفروشتناژدرصد۷5حدودکهشداشارهپیشترالبتهشودمیانجامپایهنزباوپایینهاینزجزباقران،سیمانداخلیفروشنز
.استرسیده1403فروردیندرتومانهزار918به1402فروردیندرتومان

نرخ فروش محصولات سیمان کرمان
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باقرانبهای تمام شده سیمان 

صنعت،نرمدرکهاستشرایطیدراین.دارندقراربعدیهایرتبهدرغیرمستقیمومستقیمدستمزدوحقوقمجموعومصرفیموادجمع.گرددمیبازسوختهزینهبهباقرانسیمانشرکتدرتولیدهزینهعمده
باشدمیداراراسهمبیشتریندستمزدوحقوقجمع
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ج ع مواد م ر ی ج ع دست  د استهلاک
سوخت و  از برق( ب و ) پا ت م ر ی
سا ر  ل و نقل از بهای   ا  شده
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ج ع مواد م ر ی ج ع دست  د استهلاک
ج ع سوخت و  از  و برق پا ت م ر ی   ل و نقل
سا ر

ترکیببهایتمامشدهصنعتسیمان باقرانترکیببهایتمامشدهتولیددرسیمان
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باقرانبهای تمام شده سیمان 

نرمدرکهاستشرایطیدراین.دارندقراربعدیهایرتبهدرغیرمستقیمومستقیمدستمزدوحقوقمجموعومصرفیموادجمع.گرددمیبازسوختهزینهبهباقرانسیمانشرکتدرتولیدهزینهعمده
سیمانبرایعدداین.هستندمشغولانسانینیروینفر240سیمان،تولیدتنمیلیونی ازایبهگفتتوانمیسیمانصنعتدرحاضرحالدر.باشدمیداراراسهمبیشتریندستمزدوحقوقجمعصنعت،
.بودانیسیمهایشرکتسودحاشیهبهبودشاهدتوانمیآمریکا،استانداردبهاشتغالوضعیتشدننزدی با!داردتوجهیقابلفاصلهباشدمینفر143کهآمریکااستانداردباکهاستنفر280باقران
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سباقرتولید یک میلیون تن در ازایتعداد نیروی انسانی به  یک میلیون تن تولید سیمان در آمریکاازایمیزان اشتغال به 
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.،میانگینفروشسبدمحصولاتحدودی میلیونتوماندرنظرگرفتهشدهاست1403برایبرآوردسودسال
.لذاباتوجهبهنزهایفعلی،یکیازمحافظهکارانهترینبرآوردهامیباشد

.ن تهحائزاهمیتهزینهمالیاتاستکهباتوجهبهقانونبودجهسنواتیتصورنمیشودمعافیتهایصادراتیکمافیالسابقبرقرارباشد

140214021403نه ماهه 13971398139914001401دوره مالی
410,5331,118,5211,931,6952,993,1924,285,2734,249,3155,914,6277,627,359فرو 

(4,830,660)(3,292,926)(2,517,189)(2,683,090)(1,815,508)(1,128,187)(805,796)(270,439) های تمام شده کالای فرو  رفته
140,094312,725803,5081,177,6841,602,1831,732,1262,621,7012,796,699ناخا ص( زیان)سود 

(299,795)(238,571)(161,355)(378,090)(89,585)(71,036)(47,055)(30,256)اداری و ت کیلاتی, ه ینه های عمومی
2,2683,000-(83,279)(26,263)(16,038)538(23,927)ی عملیاتی( ه ینه ها)درامدهاخا ص سایر 

85,911266,208716,4341,061,8361,140,8141,570,7712,385,3982,499,904عملیاتی( زیان)سود 
(440,000)(493,065)(341,313)(491,715)(180,364)(272,368)(425,961)(330,759)ه ینه های ما ی

473,99612,04030,56216,0092,6964,1914,000(532) یرعملیاتیو ه ینه های درامدهاخا ص سایر 

314,243456,106912,034665,1081,232,1541,896,5232,063,904(245,380)خا ص عملیات در  ال تداوم قبل از ما یات( زیان)سود 

(541,857)(421901)------ما یات
314,243456,106912,034665,1081,232,1541,474,6221,522,046(245,380)خا ص( زیان)سود 

7601,5201,1092,0542,4582,537 524(409)سود هر سهم پس از ک ر ما یات
600,000600,000600,000600,000600,000600,000600,000600,000سرمایه

برآورد صورت سود و زیان
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جدول تحلیل حساسیت 

.سودآوریسباقرباتوجهبهتغییراتمقدارونزفروشدرجدولزیرنمایشدادهشدهاست

سود  ر سهم براساس  غییرات    ت و   اژ
تناژ

5%10%15%20%

قیمت

5%3,5213,9614,3804,811

10%4,1424,5875,0455,517

15%4,7295,2125,7116,224




