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جایگاه بازار سرمایه شرایط عجیب و متضاد بازار سرمایه

منتشرشدوخبرخروج1402ماههسال9پولیبرایکلهایکاهششدیدنرخارزدرحالیرخدادکهآمار

درصردیبردونتوانراییدر36نررخبهرره. شوکهکرردرافعالینبازار1402میلیارددلاریدرسال20سرمایه

رنرخارزدربازارزیراشاخصتعیینکنندهتورمموردانتظانداشت،مالیبازارهایکنترلارزقطعاتاثیریدر

یحراکمراسیاسرتانقباضربرالا،عرضهشدیدبازارسازوکاهشآبشارینرخارزدرکنارنرخبهره. آزاداست

نیرادینظیررتمرامیبردیهیابب. رکودشدیدوقفلشدنکلیهبازارهراپریشمیبرردوبهسمتاثربخشی

تومرانیدارداز60.000ارززیرگواهازعدمپایدارینرخمنفی،ترازتجاریمرکزی،ذخایربانکسرمایه،خروج

رابرههمرراهطرفیبهرهبالا،کاهششدیدتولیدمحصولابضروریمخصوصادرصنایعکلیدینظیردارو

عر رویباایرنحرالف. رکودفعلیورشدبیکاریهمهگواهبرناپایداریشرایطحاکماست. خواهدداشت

ایطبردیبرهصروربدسرتوریشرراقتصاد،کاغذعلیرغمهمهتضادهابرخ فبدیهیاببنیادیحاکمبر

رهبرالابرهسرکوبغیرمنطقینرخارزونرخبه)وتازمانحلنشدنچنینابرچالشهایی. حکمفرماست

توانبرهآنتنهانکتهمثبتیکهامروزمی. نمیتوانانتظارمعجزهدربازارسرمایهداشت،(صوربهمزمان

ترچررا اشارهکردرشددستجمعیانواعکامودیتیهامخصوصامسبودکهدرصوربتداومورشدبیشر

.بازارسرمایهراروشننگاهمیدارد

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/02/26) 7.4

P/E (FORWARD) 6.1

فصلآتیبه4هزارریالبرای480تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسبابمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادهایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

1.8

P/S ttm (1403/02/26) 1.9

P/S( FORWARD) 1.6

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)
1.8
1.6

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
6.1

.،دادهایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسبابمیانگین،براساس❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه
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مختصر و مفید
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

هفتگی صنایعمعاملاتارزش (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

درهفتهموردگزارش،تنهاپنجصنعت
%8.8.دارایبازدهیمثبتبودهاند 8.0% 7.5% 7.3% 7.3% 7.3% 7.1% 6.8% 6.1% 5.9%
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0

وضعیت بازار
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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وضعیت بازار
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سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

دتاریخ سررسی نماد پایه
1403/02/30 خپارس
1403/02/30 موج
1403/02/30 نطرین
1403/03/02 فرابورس
1403/03/02 کرمان

ار اختی
خرید

89%

ر اختیا
فروش

11%

87 89 80 59 76

8 13 13
5

9

0

50

100

150

1403/02/22 1403/02/23 1403/02/24 1403/02/25 1403/02/26

(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیارخرید اختیارفروش

95 102 93

65
85

1403/02/22 1403/02/23 1403/02/24 1403/02/25 1403/02/26

(  میلیاردتومان)روزانهمعام بارزش

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین  جم معاملات روزانهمیانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

12.62,040,68345283130001403/03/09خودرو3084ضخود1

10.237,567221021730200001403/03/23اهرم3006ضهرم2

4.8310,936128243926001403/04/20خساپا4004ضسپا3

4.314,152316721730200001403/04/27اهرم4004ضهرم4

3.3205,774141283130001403/04/06خودرو4042ضخود5

3.125,51185821730220001403/03/23اهرم3007ضهرم6

2.854,27953421730240001403/03/23اهرم3008ضهرم7

2.230,95871621730220001403/03/23اهرم3007طهرم8

2.2145,309186283130001403/03/09خودرو3084طخود9

2.0155,610116283128001403/03/09خودرو3083ضخود10

میانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

0.8خساپا%2006905طسپا1

0.7خساپا%2007204طسپا2

2.2خودرو%3084142طخود3

2.2اهرم%300730طهرم4

0.8اهرم%7-3000ضهرم5

1.5خساپا%99-2006ضسپا1

1.3خساپا%96-2005ضسپا2

1.9خودرو%78-3085ضخود3

12.6خودرو%72-3084ضخود4

0.5خساپا%59-4006ضسپا5

معاملاتاختیار 

.  میلیونتوماناست500جدولبازدهیفیلترشدهبراساسارزشمعاماببالای❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

میتواندحمایتیمهمبرای2.050.000درصوربانتخابمسیرنزولیشاخصبرایادامهمسیر،محدوده. رسیدهاست2.150.000شاخصکلباادامهحرکتدرمسیرنزولیبهحمایتبعدیخوددرمحدوده
.نیزباشیم2.260.000وس س2.200.000ودرصوربازسرگیریمسیرصعودی،میتوانشاهدرشدشاخصتامحدودههای. شاخصباشد

تحلیل تکنیکال
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سفیدشکرقیمتافزایش
درصدیقیمرتخریردتضرمینیچرنردرقنردو40پسازافزایش

حررذفارزترجیحرریواردابشررکرخررام،قیمررتجدیرردشررکربرره
تادتنظیمتصویبستادتنظیمبازاررسیدهوبراساسمصوبهس
درصرد10بازارقیمتجدیدشکرسفیددرکارخانجاببامحاسربه

تومرانتعیرین500هرزارو38مالیاببررارزشافرزودهحرداک ر
هازایهمچنینقیمتمصرفکنندهشکرفلهنیرزبر.شدهاست

.تومانتصویبشدهاست500هزارو42هرکیلوگرمحداک ر

نماینرردگانمجلررسشررورایاسرر میدرهفتررهایکررهگذشررت
« س»دپیشنهادکمیسیوناقتصادیمجلسدرمورداص حبن

رادرراستایحمایتازبازارسرمایهو1403قانونبودجه6تبصره
آنپسازموافقتوزارباقتصرادتصرویبکردنردکرهبرراسراس

معافیتهایمالیاتیشررکتهایبورسریدرسرالجراریحرذف
ادیمحمدرضاپرورابراهیمیرئریسکمیسریوناقتصر.نمیشود

ایررنمصرروبهشررامل: مجلررسدرتشرررینایررنمصرروبهگفررت
میمعافیتهایشرکتهایبورسیمیشود؛برایناساستمرا
ی،معافیتهایمالیاتیمقرردرقوانینبررایشررکتهایبورسر
یصندوقهایسرمایهگرذاری،سرودسر ردههایبرانکیوتمرام
نمیفعالیتهایبازارسرمایهبهقوبخودباقیمیماندوحذف

لینک خبر.شود لینک خبر

توافقیارزبازاراندازیراه
بررازارارز)رئرریسکررلبانررکمرکررزیازراهانرردازیتررالارارزاشررخاص

یدرباهردفرفرعمشرک بصرادرکنندگانبخرشخصوصر( توافقی
یحجمصادرابخردبخشخصوص: آیندهاینزدیکخبردادوگفت

یمیلیارددلاردرسالمیرسدکهعمدهمشک بارز9تا8بهحدود
هویدرادامر. درزمینهرفعتعهدنیرزبرهایرنگرروهمربروشمیشرود

ادلره،باراهاندازیسامانهتبادلارزاشخاصدرمرکزمب: بیانداشت
مرتصادرکنندگانخردبخرشخصوصریمیتواننردارزخرودرابراقی

.توافقیدراینبازاررسمیوضابطهمندعرضهکنند

1403بودجهقانون6تبصرهسبنداصلاحیهتصویب

لینک خبر

خبر هفتگی

https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86-62/4070557-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%B4%DA%A9%D8%B1-%D8%B3%D9%81%DB%8C%D8%AF
http://www.asrebazar.com/News/220715/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-6-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%87-%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://www.irna.ir/news/85478229/%D8%AA%D8%B5%D9%88%DB%8C%D8%A8-%D8%A7%D8%B5%D9%84%D8%A7%D8%AD%DB%8C%D9%87-%D8%A8%D9%86%D8%AF-%D8%B3-%D8%AA%D8%A8%D8%B5%D8%B1%D9%87-%DB%B6-%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%AF%D8%AC%D9%87-%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B3-%D8%AF%D8%B1-%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%DB%8C-%D8%AD%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.irna.ir/news/85477563/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C-%D8%B1%D8%A7%D9%87-%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%DB%B3-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82
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خبر تحلیلی کدال

ریال4607سهمبرگههرازایبهتوانستتومانیمیلیارد529وهزار5خالصباسودنهایتدروبودهمراهسودآوریکاهشوهاهزینهرشدبازمستانفصلدرارفعفولادشرکت
دلیلهبزمستان،فصلتاشدثبتفصلیسودحاشیهبالاترینکهبهارازگذشتکهسالیدر.دهدمینشانرادرصدی48رشدقبلسالمشابهمدببهنسبتکهکندمحققسود
باارفع1402مالیسالنهایتدرورسیددرصد12.6بهزمستانفصلدرآنعددطوریکهبهبودیمسودحاشیهنزولیروندشاهدفروشنرخمتناسبافزایشعدموهاهزینهرشد

طریقازعمدتاوداخلبازاردرراخودفروشدرصد64حدودکهباشدمیسالدرتنمیلیون1اسمیظرفیتبابیلتشمشکنندهتولیدارفع.شدتمامدرصدی30.3سودحاشیه
.باشدداشتهشرکتسودآوریرونددربسزاییتاثیرتواندمیفولادشمشجهانیقیمتونیماییدلارترییرابروندودهدمیانجامکالابورس

سینا
ح

فی 
صو

س

درحسینا.شودمیاجراییماهخرداداولازکهدادخبربندریخدمابریالیهایتعرفهدرصدی30افزایشازکدالسامانهدرحسینانمادباسینادریاییوبندریخدمابتوسعهشرکت
میلیارد400درآمدکسبباتوانستهشرکتایننیزماهفروردیندر.دهدمینشانرادرصدی117رشد1401سالبهنسبتکهرسیدهتومانیمیلیارد3543درآمدبهگذشتهمالیسال

حدود.باشدمیهاانتینرکجاییجابهونفتیهایپایانهدرمخازناجارهکانتینری،انبارداریوبارگیریتخلیه،درآمدشاملعموماحسینااصلیفعالیت.نمایدثبتراخوبیفروشتومانی
هایدرآمدتداومصوربدر.باشدمیکشورشمالناحیهازدرصد4وغربجنوبناحیهازدرصد46شرق،جنوبناحیهاز1402سالدرشرکتشدهشناساییدرآمدازدرصد50

.بودنخواهدانتظارازدورحسینابرایبهارفصلیوسالانهخوبگزارشمناسب،

فع 
ار

دورهفروشنرخمیانگین.استشدهکالابورسدرتومانمیلیارد194ارزشبهسیمانهزارتن162فروشبهموفقکنونتاماهاردیبهشتابتدایازسصوفینمادباصوفیانسیمانشرکت
ازتبریز،شهربهنزدیکوغربشمالمنطقهدرگرفتنقرارباسصوفی.دهدمینشانرادرصدی9.6رشدفروردینبهنسبتکهشدهثبتتنهرازایبهتومانهزار200ومیلیون1تقریبامذکور
درکهرقابتیدلیلبه.استگرفتهشکلتقاضاهزارتن357شرکت،اینسیمانعرضههزارتن162مقابلدرماهاردیبهشتدرواستبرخوردارخودمحصولابفروشبرایخوبیبسیارتقاضای
3تقریباسهمیسصوفیتاسذکرشایان.استبالاترسیمانیهایشرکتازبسیاریبهنسبتسصوفیفروشنرخمیانگینمعمولاگیرد،میشکلعرضهبهنسبتتقاضابالایحجمینتیجه

حالدرصادرابشرکت،اینعمومیمجمعدرگرفتهصوربهایاع مبامطابقودهدمیانجامکالابورسطریقازوداخلیبازاردرراخودفروشعمدهکهداردکشورسیمانبازاردردرصدی
.یردگمیصوربکارخانهارزیهاینیازتامینوخارجیمشتریانحفظدلیلبهصرفا(ارمنستانمقصدبهعمدتا)صادراباندکحجموداردشرکتبرایکمتریسودحاشیهحاضر
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وپرکاربرداربسیپ ستیکنوعیشود،مینامیدهسیویپیاختصاربهکهکلرایدوینیلپلی
برایدپرکاربرمادهاین.باشدمیخاکستریبهمایلوسفیدرنگپودریشکلبهارزشمند
یاییشیموفیزیکیخواصدلیلبهامروزهوشدکشفمی دینوزدهمقرندربارنخستین
ترونیکیالکصنایعپزشکی،خودروسازی،ساختمان،صنعتجملهازمختلفصنایعدرمناسب

اروند،پتروشیمی.شودمیمحسوبدنیاپلیمرهایترینپرمصرفجملهازورودمیبکار...و
دو،بیناینازکهباشندمیکشوردرمحصولاینتولیدکنندگانآبادانوغدیربندرامام،
شدهفتهپذیرتهرانبهاداراوراقبورسدرش ترووشردیرهاینمادباآبادانوغدیرپتروشیمی

اختصاصخودبهراکالابورسدرسیویپیهایعرضهکلازدرصدی27تقریباسهمیواند
عمدهبخشوباشدمیسالدرتنهزار745ایراندرمحصولاینتولیداسمیظرفیت.اندداده
وضهعرکاهشباسال،هایماهازبرخیدرنمودار،بامطابق.رسدمیفروشبهکالابورسدرآن
درویمهستکالابورسدرآنقیمتمیانگینافزایشورقابتگیریشکلشاهدتقاضا،رشد

تومانیمیلیون38.3نرخمیانگینثبتشاهددرصد،18بهرقابتکاهشبانیزماهاردیبهشت
.باشیممیتنهرازایبه

(پلی وینیل کلراید)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)معاملاتارزش کل  (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
52% سیمان تیپ2  سیمان تجارت مهریز
39% سیمان تیپ2 سیمان فارس نو
33% سیمان تیپ2 سیمان خاش
18% PNR230C پلی پروپیلن شیمیایی پتروشیمی پلی نار
18% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند

-48% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
-32% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
-23% سولفات سدیم معدنی املاح ایران
-18% 1102L پلی پروپیلن نساجی پتروشیمی رجال
-18% سیمان تیپ2 سیمان خزر

34,145

24,848

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
125% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
87% منو اتانول آمین پتروشیمی شازند
84% ایزوبوتانول پتروشیمی شازند
79% سیمان سفید/کیسه25 سیمان اصفهان
69% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
66% TG641 پلی اتیلن ترفتالات نساجی پتروشیمی تندگویان

63% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
59% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
52% سیمان تیپ2  سیمان تجارت مهریز

بورس کالا

36%
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قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1048 شگویا - 1.58 -0.3% 623,987,182 پلی اتیلن ترفتالات بطری

703 شگویا - 1.89 -0.8% 418,115,654 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

660 آریا، شاراک، جم - 1.37 0.0% 392,576,490 پلی اتیلن سبک

900 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.55 -3.7% 535,728,701 پلی پروپیلن

661 شغدیر، شپترو - 1.71 3.1% 393,197,270 پلی وینیل کلراید

376 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.08 0.0% 223,834,880 لوب کات

634 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.46 -0.9% 377,615,098 روغن پایه

261 شپاس - 1.00 9.1% 155,170,688 قیر 6070

241 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.35 -2.1% 143,455,748 وکیوم باتوم

325 ک مارون، شارا شگویا 1.80 1.5% 193,329,573 منو اتیلن گلایکول

1186 شپلی - 1.44 0.4% 705,830,879 نخ پلی استر

0%
46%

19%

25%

-20%

-1%

استشدهذکرتن/ریال سببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

55%

9%

-10%

19%

18%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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13%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

352 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.71 -1.0% 209,261,095 شمش بلوم

536 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.09 4.8% 319,264,449 ورق گرم

652 فولاد فجر 1.10 -7.5% 387,949,373 ورق سرد

88 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.08 -1.7% 52,645,706 گندله

237 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.08 8.2% 140,904,859 آهن اسفنجی

449 - ذوب 2.21 -0.2% 267,213,510 تیرآهن

411 ذوب، کویر، فرود فولای 1.16 -2.80% 244,351,628 میلگرد

8661 فملی فباهنر 1.01 0.0% 5,155,000,000 مس کاتد

2339 فاسمین، فگستر فباهنر 1.99 0.0% 1,391,832,969 شمش روی

25%

20%

33%

0%

1%

14%

17%

7%

استشدهذکرتن/ریال سببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار من قههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

49
8

53
6

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,216 قیمت هفته جاری:
9,180 قیمت هفته گذشته:

0.39% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

11,352 قیمت هفته جاری:
12,771 قیمت هفته گذشته:
-11.11% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

8,763 قیمت هفته جاری:
8,567 قیمت هفته گذشته:

2.28% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

8,700 قیمت هفته جاری:
8,616 قیمت هفته گذشته:

0.98% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

9,584 قیمت هفته جاری:
9,044 قیمت هفته گذشته: 

5.97% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

11,589 قیمت هفته جاری:
10,100 قیمت هفته گذشته:

14.74% درصد تغییر:
2.4 قدرت تقاضا:

6,380 قیمت هفته جاری:
6,393 قیمت هفته گذشته: 
-0.20% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

9,638 قیمت هفته جاری:
8,720 قیمت هفته گذشته:

10.53% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

7,646 قیمت هفته جاری:
7,838 قیمت هفته گذشته: 

-2.44% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

20%

9,835 قیمت هفته جاری:
9,544 قیمت هفته گذشته: 
3.06% درصد تغییر:

1.4 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شگویا

والیافگریددودرPETشاملشرکتاصلیمحصولابسبد.داردکشوردراستراتژیکنقشیانحصاری،محصولیتولیدبهتوجهباوباشدمیکشوردر(PET)ترفتالاباتیلنپلیکنندهتولیدتنهاشگویانمادباتندگویانپتروشیمیشرکت
اختصاصخودبهراشرکتدرآمدکلازدرصد6معادلسهمیPOYنخودرصد45الیافگریددرصد،49بطریگریدبیناینازکهاسترسیدهتومانیمیلیاردهزار28.3درآمدبهگذشتهسالدرشرکت.باشدمیPOYنخهمچنینوبطری
.شودمیتامینمارونوفناورانسینا،بوعلیپتروشیمیازترتیببهکهباشدمیگ یکولاتیلنمنوواستیکاسیدپارازایلین،شاملشگویااولیهمواد.باشدمیاولیهموادخریدبهمربوششگویاتولیدهایهزینهازدرصد67حدود.اندداده
وگیردمیصوربکالابورسدرولمحصاینبرایبالاییرقابتمعمولاترفتالاب،اتیلنپلیبرایعرضهازبالاتربسیارتقاضایحجمبهتوجهبه.باشدمیگ یکولاتیلنمنووپارازایلینخریدبهمربوشاولیهموادخریدهزینهدرصد96ازبیش
.باشدیمذهنازدورمدبکوتاهدراس ردکرکشاخصبهبودورقابتافزایشانتظارآزاددلارونیماییدلارنرخبینفاصلهوآزاددلارنرخکاهشبهتوجهبا.گیردمیانجامکالابورسطریقازوداخلبازاردرهمشرکتفروشکل

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوساناب،(٪90معناداریسطنتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحاب

ناخالص(مصرفیموادومحصولابدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولابدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
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5,553 %1298 %1 %10 %-1

4,270 %994 %-1 %9 %-3

2,219 %819 %-3 %7 %-3

2,445 %1313 %-3 %7 %-3

607 %-4

2,905 %-15 %6 %-6 اهرمی

739 %-7 %7 %-3 شاخصی

732 %15 % 0
بخشی

663 %-5

374 %660 %5 %6 %-1 مختلط

565 %12 %6 %-2 تضمین اصل سرمایه

9,577 %631 %27 %38 %-8 مبتنی بر سکه طلا

2,666 %28 %13 %2 اهرمی

5,291 %27 %13 %2
با درآمد ثابت

44,791 %164 %26 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشرکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهاربکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگرذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتررینبرازدهیممکرنرابررایسررمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصررندوقنیررازبررهصرررفزمررانودانررشسرررمایهگذاری: سررهولتدرسرررمایهگررذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربررالاییبرخررورنقدشرروندگیصررندوقهررایسرررمایهگررذاریاز: مناسرربنقدشرروندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نردهوجروداط عاببازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینردهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
ورههرایدردصرندوقممترازبرازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشرتهباشرد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صرندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیرتعملکررد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصوربمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

مختلط :ریسک ممتاز: نام صندوق 

ع صندوق1388/11/27:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/02/26:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 374

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایفروردین*

سبدگردان مفید

اورا  مشار  
35 

    و  ولاد
   

محصولات ش   ا ی
   

بان 
  

 راورده  ای ن تی
5 

سرمای    اری
5 

سپرده
4 

 اشی و سرام ک
  

دارو ی
  

سا ر
   

https://momtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

58,400

2,377

40,703,000

46%

20%

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

46%31%20%19%
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داخلیاقتصاد

.شدتثبیتدرصد23.5سطندربینبانکینرخورسید206میزانبهقبلهفتهبهنسبتجزئیافزایشبابانکهااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•

.شدثبتدرصد28.4نیزسررسیدتابازدهنرخ.کردندخریداریاوراقهمت2حدودبانکیکتنهاوهمتیکحدودسرمایهبازاربدهیاوراقحراجسومیندر•

خارجیاقتصاد

.استتقاضاوعرضهرفطهمزمانتضعیفازحاکیمصرفکنندهتورمنرخوصنعتیتولیدرشدافت.بودبازارانتظارابازبالاتراماکردافتگذشتههفتهبهنسبتآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

.شودمشخصتربهرهنرخبهنسبترزروفدرالرویکردتابودروپیشروزهایدرFOMCاعضایمصاحبههایمنتظرباید

.دادنشانکاهشقبلماهبهنسبتچینخردهفروشیسالانهرشدحالاینبا.دادنشانکاهشنیزآنبیکارینرخحالعیندروداشتنسبیبهبودچینصنعتیتولید•

.استشدهتقویتااروپبهرهنرخافتشروعاحتمالتولید،بخشمناسبوضعیتومنطقهاینتورمنرخافتبهتوجهباکلدر.ماندباقیمثبتمحدود،افتوجودبا،اروپادرصنعتیتولیدماهانهرشد•

.داشتاساسیفلزاببهخصوصکامودیتیهابازاربرمثبتیتاثیردولتتوسطچیندرمازادخانههایخرید.کردتجربهرادرصدی0.43افزایشهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

۸۰٫۲۹۰٫۴۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۸۲.۹۵۱.۱۸(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۸.۷۷۰.۰۳(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۵۰۲.۰۰۰.۴۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۹۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۶۳.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۱۰۳۳۷.۰۰۳.۵۴گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۹۹۷.۰۰۲.۲۹-(تن/دلار)روی

LME۲۵۸۴.۰۰۱.۳۳-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۷۷.۰۰۱.۱۱آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۵۱.۰۰۰.۱۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۴۵.۰۰۰.۴۳خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۳۵.۰۰۰.۴۳خاورمیانه 
۳۰۸.۰۰۲.۶۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۲۹۸.۰۰۵.۳۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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  آنازیببهترتقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاق متفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید80.29سطنبهدرصدی0.43رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

  .بود(درصد-1.18)برنتنفتو(درصد5.30)اوره

بازاربرثبتمتاثیرچینی(توسعهدهنده)مستر بوام کشرکتهای(مازاد)نشدهفروختهخانههایخریدبهمنظورچیندولتقصدهمچوناخباریانتشاراخیرهفتهدر•

بهتامیدهدقرارمالیموسساباختیاردر(دلارمیلیارد42.25)یوآنمیلیارد300(PBOC)چینخلقبانکراستاایندر.داشت(اساسیفلزاببهویژه)کامودیتیها

  .کنندخریداریرانشدهفروختهآپارتمانهایآنهاوبدهندوام(SOEs)محلیدولتهای

باردومینیالیناوبرایکهکسانیبرایپیشپرداختکاهشوزیرساختهاتوسعهمالیتامینمنظوربه(یوآنتریلیونیکارزشبه)بلندمدبقرضهاوراقانتشارهمچنین•

  .گرفتهاندپیشدرمستر بومسکنبخشازحمایتمنظوربهچینمرکزیبانکودولتکهاستاقداماتیجملهازمیخرند،نوسازخانه

اخیرههفتدر.گردیدمعام تیروزآخریندرنفتآتیمعام بقیمتافزایشواخیرهفتهدرنفتبازارسنتیمنتبهبودباعث2024آوریلدرآمریکاتورمنرخجزئیکاهش•

  .یافتکاهشجزئیطوربهدلارشاخص

MCIتحلیل شاخص 

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندزیرنموداردر
.میشودتومان5,069حدودگازمکعبمترهرنرخ41,894ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت12.1حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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ری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار206.4حدودبانکهابینبانکی،بازاردر•
اعتبارنیزهمت14.16همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبانککهکردندارسال

  .شدعرضهقاعدهمند
حالیدرداشتنداعتبارکسریهمت196حدودبانکهااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت186.7حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
  وسطمتسمتبهافزایشبهشروعدوبارهاخیرهفتهدودربانکهااعتبارتقاضای•

.کرداخیرهفتهای14
نرخبیتتثموجبکهشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرهفتهسهدر•

.شددرصد23.50حدوددربینبانکیسود
ازوشدهجابجابالاسمتبه،1402بهمندومنیمهازبانکهااعتبارتقاضایمتوسط•

.استیافتهافزایشهمت236حدودبههمتی145حدودمتوسط
حفظدرعیسوکردهرفتارانبساطیترکلیبهطورمرکزیبانکگذشتههفتههفتدر•

  .داردرادرصد23.5حدوددربانکیبینسودنرخ
،یابدکاهشبانکهاازدولتاستقراضکهباشدطورینفتقیمتوفروشاگر•

.تداشامسالتابستاندربانکهااعتبارتقاضایدرنزولیروندانتظارمیتوان

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات

3318.5

2205.3

1493.8

2361.4

23.56

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4
هر
م

400
19

هر
م

400
3

ان
آب

400
24

ان
آب

400
8

آذر
400

29
آذر

400
20

دی
400

11
من

به
400

2
ند
سف
ا

400
23

ند
سف
ا

400
29

ین
ورد
فر

401
19

ت
هش

دیب
ار

401
9

داد
خر

401
30

داد
خر

401
20

تیر
401

10
داد
مر

401
31

داد
مر

401
21

یور
شهر

401
11

هر
م

401
2

ان
آب

401
23

ان
آب

401
15و14

ذر
آ

401
5

دی
401

26
دی

401
17

من
به

401
8

ند
سف
ا

401
23

ند
سف
ا

401
28

ین
ورد
فر

402
18

ت
هش

دیب
ار

402
8

داد
خر

402
22

داد
خر

402
12

تیر
402

2
داد
مر

402
23

داد
مر

402
13

یور
شهر

402
3

هر
م

402
24

هر
م

402
15

ان
آب

402
6

آذر
402

27
آذر

402
18

دی
402

9
من

به
402

30
من

به
402

21
ند
سف
ا

402
27

ین
ورد
فر

403
17

ت
هش

دیب
ار

403

حجمعرضهاعتبار مازادتقاضایاعتبار

حجمتقاضایاعتبار متوسطحجمتقاضایاعتبار

محورراست-نرخبهرهبینبانکی محورراست-نرختوافقبازخرید

اقتصاد داخلی



35 1403/02/29

توضیحات تکمیلی برگزاری حراج سوم اوراق مالی اسلامی
خریداریبانکیکتوسطآنهمهکهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار2.026گذشته،هفتهدر•

  .استشدهفروختههمت2.092نقدی،اوراقمجموعاردیبهشت26تاسالابتدایاز.شد
متوسطبهطورسال،آخرتااردیبهشت11ازهفته47حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•

وحراجدراوراقبازدهنرخزیادفاصلهبهدلیلکهحالیدر.شودفروختهبدهیاوراقهمت5.42باید
ارکتیمشسرمایهبازارمالینهادهایواستکمبسیارحراجهادراوراقخریدبرایرغبتثانویه،بازار
.نداردآندر

تابازدهمتوسطبامقایسهدرکهرسیددرصد28.36بهحراج،سررسیدتابازدهنرخوزنیمتوسط•
  .دارددرصدیواحد5.64فاصله(درصد34حدود)ثابتدرآمداوراقبازارسررسید

نشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهنوزامسالوبودههمت14.344منفیاوراق،فروشخالص•
  .است

ی،اعتبارموسسابوبانکهاسرمایه،بازارمالینهادهایتفکیکبهحراجدرنقدیاوراقفروش•
،1.092صفر،ترتیببهاردیبهشت26تا1403سالاولازسایر،وبازنشستگیصندوقهایوبیمهها

  .استبودههمتصفرو1.0
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تقاضایبخشتضعیفوعرضهبخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراین

عرضهبخش

اآمریکمتحدهایالابدربیکاریمزایایدریافتمدعیکهافرادیتعدادمه،11بهمنتهیدورهدر•

هفتهمقدارازکمترکهرسیدنفرهزار222بهقبلهفتهبهنسبتنفریهزار10کاهشبابودند

براینیزبیکاریمدعیانهفتهای4متوسط.بود(نفرهزار220)بازارانتظارابازبیشتراماگذشته،

.داردآمریکامتحدهایالابدرکاربازارتضعیفازحاکیوبودهصعودیمتوالیهفتهسه

نسبتویافتکاهشدرصد0.4سالانهبهصورب2024آوریلدرآمریکاصنعتیتولیدابشاخص•

1.3معدنیتولیدابودرصد0.5کارخانهایتولیدابنیزاق مبهتفکیک.ماندثابتنیزقبلماهبه

راافتازبخشی(درصد2.3برق؛وآب)یوتیلیتیهابخشدرتولیدرشدکهیافتندکاهشدرصد

.کردجبران

دابتولیبخشرزروفدرالانقباضیسیاستهایدلیلبهآمریکااقتصاددرکهاستمشهود•

.استشدهتقویتخدماببخشمقابلدروشدهتضعیفصنعتی

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

شاخص تولید صنعتی 
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تقاضابخش
درصد3.4سالمشابهمدببهنسبت2024آوریلدرآمریکامصرفکنندهقیمتشاخص•

ماهانهببهصور.استتورمنرخ(کاهش)تعدیلازحاکیقبلماهبامقایسهدرکهیافتافزایش
جزئیبهطورقبلماهبهنسبتکهیافتافزایشدرصد0.3مصرفکنندهقیمتشاخصنیز

.(درصد0.4:مارسماهانهتورمنرخ)بودبازارانتظاراببرخ فویافتکاهش
بهمشامدببهنسبت(غذاییموادوانرژیلحاظبدون)هستهمصرفکنندهقیمتشاخص•

.است2021آوریلازنرخپایینترینکهیافتافزایشدرصد3.6قبلسال
(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص،2024آوریلدرمصرفکنندهتورمنرخجزئیکاهشبرخ ف•

لفدرااحتمالااکهاستاینازحاکیوبودصعودیماهایندرماهانههموسالانهصورببههم
شاخصترییراباقتصادیادبیابدر.بودخواهدروپیشچالشهاییباتورمکاهشدررزرو

نگرپیشبهعنوانآنازوبوده«کارخانهدربقیمت»ترییراببیانگر(PPI)تولیدکنندهقیمت
.میشوداستفادهمصرفکنندهتورم

بهنسبتودرصد2.2قبلسالمشابهمدببهنسبت2024آوریلدرتولیدکنندهقیمتشاخص•
.بودندبازارانتظارابازبالاترکهیافتافزایشدرصد0.5قبلماه

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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تقاضابخش
2024لآوریدرنیزخردهفروشیشاخصرشدمصرفکننده،تورمنرخجزئیکاهشباهمراستا•

مشابهمدببهنسبت2024آوریلدرخردهفروشیشاخص.یافتتعدیلقبلماهبهنسبت
.بودقبلماهدرصدی3.8رشدازکمترکهیافتافزایشدرصد3قبل،سال

کاهشبرخ ف.ماندثابتخردهفروشیشاخص(قبلماهبهنسبت)ماهانهبهصورب•
ماهانهبهصورب2024آوریلدر(بنزین)سوختجایگاههایفروشاق م،اغلبخردهفروشی

.استداشتهرشددرصد3.1
پولیسیاست گذاری

درصدی2تورمیهدفباآنمقایسهوتولیدکنندهتورمومصرفکنندهتورمنرخروندتحلیل•
یاثربخشهمچنینوآمریکاتورمکاهشمسیردرابهاماببرخیوجودازحاکیرزروفدرال

یزنرزروفدرالاعضایاظهارنظرهایازبرخیدرموضوعاین.استفعلیپولیسیاستهای
تسهیلصدددر2024ژوئنابتدایازرزروفدرالحال،اینبا.استگرفتهقرارتوجهمورد
بهرهنرخبرایافزایشیسالپایانتاپاول،گفتهطبقواستخودانقباضیسیاستهاینسبی
.بودنخواهدکاردررزروفدرالموثر

توضیحات تکمیلی

شاخص خرده فروشی
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اقتصاد آمریکا
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.شدتقویتگذشتهماهبامقایسهدرچینعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

مارسماهبامقایسهدردرصدیواحد2.2افزایشکهرسیددرصد6.7بهآوریلماهدرصنعتیتولیدسالانهرشد•
.بود(درصدی5.5رشد)بازارانتظارابازبالاتروداشت

درصدواحد2.4مارسماهدرسالانهرشدبامقایسهدرکهکردثبترادرصدی7.5رشدنیزکارخانهایتولیداب•
.بودبالاتر

انتظارابومارسماهبیکارینرخازپایینترکهیافتکاهشدرصد5بهچینبیکارینرخآوریلماهدرهمچنین•
.بودبازار

4.2رشد2023سالمشابهمدببه2024سالنخستچهارماههدرثابتداراییهایدرتجمعیسرمایهگذاری•
عمدتاثابتداراییهایدرسرمایهگذاریافزایش.بود(درصد4.6)بازارانتظارابازکمترکهکردثبترادرصدی
گازوآببرق،بخشو(درصد9.7)کارخانهایبخش،(درصد21.3)معدنبخشدرسرمایهگذاریرشدازمتاثر

.بود(درصد26.2)

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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توضیحات تکمیلی

تقاضابخش
0.8افتباآوریلماهدروداشتنزولیروندمتوالیماهچهارمینبرایفروشیخردهسالانهرشد•

ماهایندرفروشیخردهرشدسالانه.رسیددرصد2.33بهمارسماهبامقایسهدردرصدیواحد
.بود(درصد3.8)بازارانتظارابازپایینتر

.داشتدرصدی4.1رشدقبلسالمشابهمدببهنسبتفروشیخرده،2024نخستچهارماههدر•

پولیسیاست گذاری

ایوامه)یکسالهبهرهنرخچینخلقبانکگذشته،ماههایدرچینانقباضیسیاسترغمبه•
حفظمنظوربهتصمیماین.داشتنگهثابتدرصد2.5سطندررا(مالیموسساببهمیانمدب

.شدگرفتهدلاربهنسبتیوآنارزش
.استاخیریکسالدرمیزانکمترینکهرسیددرصد7.2بهنقدینگیسالانهرشدآوریلماهدر•

.دداشتنکاهشیروندقبلماهبامقایسهدردوهرنیزجامعهمالیتامینوجدیدوامهایعرضه

خرده فروشی

نقدینگی و تامین مالی جامعه 
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.داشتنسبیتقویتگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش
سالانهرشدهمچنین.کردثبتدرصد0.5بالایومثبتماهانهرشدمتوالیماهدوبرایمنطقهاینصنعتیتولید•

.داشتتوجهیقابلافزایشماندن،باقیمنفیبهرغمصنعتیتولید
ادامهاخیررونداگر.استبیشتراروپابانکهدفتورمازدرصدواحد0.4تنهامنطقهاینتورمکهکردتوجهباید•

اینصادیاقترشدوصنعتیتولیدرشدمیرودانتظاروبودخواهیمیوروبهرهنرخکاهششاهدبهزودیکند،پیدا
.کندحفظراافزایشیروندمنطقه

تقاضابخش
.نشدمنتشرمنطقهاینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاط عاباخیر،هفتهدر•

پولیسیاستگذاری
تاورسانددرصد4.5به2023س تامبردروکردشرع2022ژوئیهازرادرصدیصفربهرهنرخافزایشاروپابانک•

کاهشدراروپابانکموفقیت.استداشتهنگهثابتدرصد4.5در،2024سالبهرهنرختعیینجلسهدومین
.استداشتهنگهدرصد3زیرکانالدرراتورممتوالیماهچندینبرایوبودهآمریکارزروفدرالازبهترتورموتقاضا
بهآمریکارزروفدرالاززودتراروپابانکوبرسددرصدی2هدفبهآمریکااززودترمنطقهاینتورممیرسدبهنظر
.کنداقدامبهرهنرخکاهش

رامقداریانقباضیسیاستهای(خرداد12)ژوئناولازداردقصدآمریکارزروفدرالکهکردتوجهبایدمیان،ایندر•
.استمحتملآتیجلسهدریوروبانکتوسطبهرهنرخکاهشلذا.دهدکاهش

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

-6.4٪

-1.0٪

-4.1٪

0.8٪ 0.6٪

-8٪

-6٪

-4٪

-2٪

0٪

2٪

4٪

س
مار

23

یل
آور

23

مه
23 ئن

ژو
23

ئیه
ژو

23

وب
ا

23 مبر
س تا

23

تبر
اک

23 مبر
نوا

23 مبر
دسا

23

ویه
ژان

24

ریه
فو

24 س
مار

24

رشدسالانهتولیدصنعتی رشدماهانهتولیدصنعتی



42 1403/02/29

پیشروهفتهرویدادمهمترین
•PMIهمهاخیرماهدر:آمریکاهایPMIگرفتهقراررکودیمنطقهبالایدرهمچنانامابودندنزولیها

سیاستنسطتداوموصنعتیتولیدشدننزولیومنفیفروشی،خردهنزولیروندبهتوجهبا.بودند
.داردوجود(PMI)خریدمدیرانشاخصهایکاهشبرانتظاررزرو،فدرالانقباضی

کری تووط :مثبتاثر•
ط ازبهغیرکامودیتیودلارشاخص:منفیاثر•

جلساتدرکهکسانی)FOMCرزروفدرالبازبازارکمیتهاعضایپیشرو،هفتهدرکهشودتوجه•
ازاین رو،.کردخواهندسخنرانینوبت1۷درجمعه،تایکشنبهاز(دارندرایحقبهرهنرختعیین

.کندداپیافزایشکریپتووطلاجهانیبازارهاینوساناتآتیهفتهدرکهداشتانتظارمی توان
یریشکل گبرزیادیتاثیروداردبسزاییاهمیتیادشده،سخنراناننظراتمحتوایبهتوجه•

.داشتخواهد(1403خرداد23)FOMCچهارمجلسهبرایبهره اینرخانتظارات

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

آمریکایکشنبه ۱۴۰۳.۰۲.۳۰مه ۱۹سخنرانی رییس کل فدرال رزرو

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۳۱مه ۲۰(مه)تعیین نرخ وام های اولیه 

چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۲.۳۱مه ۲۰(آوریل)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

منطقه یورو سه شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۰۱مه ۲۱(مارس)تراز تجاری و حساب جاری 

منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۰۱مه ۲۱(مارس)رشد ساخت وساز 

منطقه یوروچهار شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۰۲مه ۲۲سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

PMI منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۰۳مه ۲۳(مه)ها

PMI آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۰۳مه ۲۳(مه)ها

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۰۳مه ۲۳(مه۱۸)مدعیان بیکاری 

آمریکااز یکشنبه تا جمعهFOMCسخنرانی اعضای کمیته 





تحلیل مفید 
(پسهند)شرکت صنایع لاستیکی سهند 
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معرفی شرکت

شرکت صنایع لاستیکی سهند 

تولیدیشرکتبه1361سالدروتاسیسشهوندصنعتیشرکتعنوانتحت1338سالدرسهندلاستیکیصنایعشرکت
السدرودادنامترییر(خاصسهامی)سهندلاستیکیصنایعشرکتبه1364سالدروایرانلاستیکیقطعابوکف وش
وردمپسهندنمادباوشدپذیرفتهبهاداراوراقوبورسسازماندرسالهماندروتبدیلعامسهامیشرکتبه1370

ازکه(عامسهامی)ایرانکربنشرکتفرعیهایواحدجزءسهندلاستیکیصنایعشرکتحاضرحالدر.گرفتقرارمعامله
وگازونفتگذاریسرمایهشرکتزیرمجموعه(عامسهامی)پتروشیمیصنایعگذاریسرمایهشرکتهایمجموعهزیر

.است(ستاش)اجتماعیتامینگذاریسرمایهشرکتگروهنهاییتجاریواحدوباشدمی(عامسهامی)تامینپتروشیمی
.باشدمیاشتهاردصنعتیشهرکدرآناصلیفعالیتمحلوتهراندرواقعشرکتاصلیمرکز

نقالهتسمهرکتشاینتولیدیمحصولتریناصلیواستپ ستیکولاستیکصنعتدرسهندلاستیکیصنایعشرکت
.است

ظرفیت اسمی وا د گروه محصولات
6000 تن تسمهنقاله
1700 تن قطعابفنی
7700 تن جمع
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مقایسه ارزش بازار

ارزش بازار

باشرکتدلاریارزشکهاستاینمیایدچشمبهوضوحبهکهآنچه.میدهدنشانرااخیریکسالدرآزاددلارهمچنینوصنعتبورس،،(ریالیودلاری)شرکتارزشبازارروندمقایسهبالانمودار
.استداشتهافتدلار،رشدوآنریالیارزشروندبهتوجه
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محصولات

نوارنقاله
تعدادبامیلیمتر1800تاعرضو30تا3ضخامتباتسمههااین.استشدهمستحکمنساجیموادباکهاستلاستیکینقالهنوارشرکتاصلیمحصول

درتسمههااین.شودعرضهبالاکششیاستحکامومتر1000تاطولبامیتواندتولیدیتسمههای.میشوندتولیدمختلفگریدهایدرلایه6تا1هایلایه
.میشودتولیدEP2000تاEP100ازکششیمقاومتبندیدرجه

مختصرتوضیحیدربارهویژگیهایتسمه**
افساختهمیشودکهترکیبایندوموجباستحکامیقویدرساختمانتسمهنقالرهمیشرودکرهمقراومتیزیراددربرابررضرربه،انعطرPolyamide (P)وPolyester (E)ازدومتریال،EPتسمهنقاله

.راشاملمیشود( ازدیادکم)پذیریبالا،وکشیدگیپایین
همچنرینایرنعرددنشران. نیوترونبررمیلیمترراسرت800،برابرر EP800/4بهعنوانم التسمهنقالرهی. استحکامکششیکلیکتسمهنقالهبرابربامجموعاستحکامکششیلایههایمختلفآناست

.نیوتونبرمیلیمتراست200لایهداردکههرلایهآنبرابربا4میدهدکهاینتسمه
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محصولات

سایرمحصولاب
خامخمیرورودریاکستوپرسیلاستیکیقطعابلاینینگ،رابرلاستیکی،ورقهایلاستیکی،کف وششاملشرکتمحصولابسایر

تولیدبرایهاولیمادهقبیلازدیگریمواردییاوپوششبرایصنعتدرنیزوصافسطوحپوششبرایمحصولاباین.استلاستیکی
.میروندکاربهلاستیکیمحصولاب
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بازار تسمه نقاله

مختلفصنایعدروبودهمصرفیقطعهیکنقالهتسمهاینکهبهتوجهبا
براساسولینیست،مشخصکشورنیازدقیقمیزاندارد،کاربرد

وکشوردرنقالهتسمهتنهزار12ازبیشاست،شدهانجامکهبرآوردهایی
توسعهطرحهراجرایباهمچنین.استنیازموردمختلفصنایعدر

محصولاینبرایجدیدیمصرفمحلوجدیدبازارکشور،درصنعتی
بامحصولفروشدرشرکتکهگرفتنتیجهمیتوانبنابراین.میشودایجاد

.شدنخواهدروبروچالشی
بهنیازهکشرکتهاییتمامیوسیمانیوفولادیشرکتهایمعدنی،صنایع
ازبرخیبعنواندارندآنازخارجیاتولیدخطدرمحصولیاموادانتقال

.میشودمحسوبنقالهتسمهمصرفبازارومشتریان
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طرح افزایش سرمایه

استکردهیریزبرنامهرانقالهتسمهتولیدجدیدواحدتوسعهطرحتولید،ظرفیتافزایشجهتشرکت

تن2400هسالیانتولیدطرح،ایناسمیظرفیت.داردقرارآنپایانیمراحلدرپروژهاینحاضرحالدرکه

.کردواهدختولیدبالاکیفیتبامحصولابتولید،خطتکنولوژیبهتوجهباکهاستنقالهتسمه

واهدخسیمینقالهتسمهکردخواهداضافهشرکتمحصولابسبدبهطرحاینکهجدیدیمحصول

راحتیبهشرکتلزومصوربدرهمچنین.داردداخلدرخوبیبازارحاضرحالدرمحصولاین.بود

.شودجهانیبازاردررقابتواردمیتواند

تولیدمیزانبرکهبودخواهد1403سالاواسطدرطرحاینازبرداریبهرهشدهانجامریزیبرنامهطبق

.گذاشتخواهداثرسالدومنیمهدرشرکتسودآوریو

رسیدهاتمامبهمگاواب4.9بهمگاواب1.5ازشرکتبرقدیماندافزایشتوسعه،طرحاجرایراستایدر

.است
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تولید و فروش
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میشودبرآوردواستداشتهچشمگیریرشد97سالازنیزشرکتفروشنرخومیرسدفروشبهشرکتتولیدیمحصولتماممیانگینطوربهفروش،وتولیدآماربهتوجهبا
.بودخواهدصعودیفروشنرخهمچنینوفروشو(جدیدطرحکردنلحاظبا)تولیدمیزان
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بهای تمام شده

موادسایربهنسبتمادهایننرخکهمیشودنتیجهنیست،شدهتمامبهایمبلغبامتناسبمادهاینمقداراینکهبهتوجهباومیشودمنجیدتهیهصرفشرکتشدهتمامبهایمبلغعمده
.استدودهازبعدومصنوعیکائوچویبهمربوشاولیهمواددرشدهمصرفمقداربیشترین.استبیشتراولیه

4%

31%

15%11%

38%
کائوچویطبیعی

کائوچویمصنوعی

ردودهصنعتیوفیل

سارموارد

منجید

4%
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کائوچویمصنوعی

ردودهصنعتیوفیل

سارموارد

منجید

مبلغ مصرف طی دورهمقدار مصرف

سایرموارد سایرموارد
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1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال دوره مالی
 15,172,800 10,977,340 7,420,834 5,230,545 3,405,388فروش

(8,453,140)(6,257,159)(3,896,216)(3,010,952)(1,890,030)بهایتمامشدهکالایفروشرفته
 6,719,660 4,720,181 3,524,618 2,219,593 1,515,358ناخالص( زیان)سود

(697,883)(414,909)(332,604)(255,087)(160,119)اداریوتشکی تی, هزینههایعمومی
 0 0 922(11,202)(34,305)یعملیاتی( هزینهها)خالصسایردرامدها

 6,021,776 4,305,272 3,192,936 1,953,304 1,320,934عملیاتی( زیان)سود
(394,889)(292,304)(182,012)(23,467)(40,695)هزینههایمالی

 220,010 220,010 272,286 52,220 31,386خالصسایردرامدهاوهزینههایغیرعملیاتی
 5,846,897 4,232,979 3,283,210 1,982,057 1,311,625خالصعملیابدرحالتداومقبلازمالیاب( زیان)سود

(844,033)(601,945)(1,729)(451) 0مالیاب
 5,002,864 3,631,033 3,281,481 1,981,606 1,311,625خالص( زیان)سود

 14,294 10,374 9,376 5,662 3,748سودهرسهمبراساسآخرینسرمایه

درکهداشتتوجهباید.استشرایطاینبهنزدیکمفروضابنیزوفعلیشرایطدرشرکتسودآوریثبابازنشانآتیسالدوبرایآنسودبرآوردواخیرسالچنددرشرکتزیان/سودجدول
.استشدهگرفتهنظردرهمجدیدطرحبهمربوشاسته کنیزومالیاتیجدیدقوانینآتی،سالوجاریسال

جدول سود و زیان
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حاشیهناخالص حاشیهعملیاتی حاشیهخالص

حاشیه سود

زاترپاییناندکیسودحاشیهبرآورد.داردشرکتسازیسوددرپایداریازنشانکهکندحفظرادرصد40بهنزدیکخالصسودحاشیهاستتوانستهاخیرسالچنددرسهندلاستیکیشرکت
حاشیهباشد،ذشتهگسالهایهمانندشرکتپرداختیمالیابنسبتکهصورتیدرالبته.استشرکتجدیدطرحاسته کنیزوجدیدمالیاتیقوانیناعمالدلیلبه،%33یعنیاخیر،سالهای
.شدخواهدبالاترسود

نسبت های مالی



56 1403/02/29

جمع بندی

وسهممیلیون350شرکتاینسرمایهحاضرحالدر.میشودمحسوبایرانسرمایهبازارپ ستیکولاستیکصنعتجزوپسهندنمادباسهندلاستیکیصنایعشرکت❖
.استهمت2.1حدود(1403اردیبهشت29)گزارشایننگارشزماندرآنبازارارزش

ایراندرکنندهتولیدترینبزرکنقالهتسمهتولیدزمینهدرشرکتاینواستلاستیکیفنیمحصولابسایرهممقداریونقالهتسمهشرکتاینتولیدیمحصولبیشترین❖
.میشودمحسوب

بهرانقالهتسمهمختلفگریدهایتولیدونوآوریاجازهشرکتبهنیزتولیدظرفیتوتقاضاهمچنینوگرفتهقرارآنکنندگانمصرفتاییدموردشرکتاینمحصولاب❖
  .میدهدشرکت

برع وهورسدمیبرداریبهرهبهامسالمردادماهاززیاداحتمالبهشد،خواهدمنجرسیمینقالهتسمهتولیدچنینهموتولیدمیزانافزایشبهکهشرکتتوسعهطرح❖
  .کردخواهدکمکنیزآتیسالهایدرشرکتاینسودحاشیهومبلغبهتولیدمیزان

محصولاببازاروعملیابدرآنتواناییازنشانکهکندحفظاخیرسالچنددررادرصد35بالایخالصسودحاشیهوسازیسوددرخودپایداریاستتوانستهپسهند❖
  .استانتظارموردنیزآتیسالهایبرایپایداریاینهمچنین.داردمرتبطتولیدی




