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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

در دولرت  شرایط بد کاهش نرخ ارز و رشد نرخ بهره به صورت همزمان در هفته گذشته با ابهامات تغییررات

درصرد در شررای ی کره حمرم معرامدت انرد  اسرت  2تصمیم بد کاهش دامنه نوسان بره . نیز همراه شد

دگی سهم هرا باز شدن دامنه نوسان ، بهبود شرایط نقدشون. وضعیت خراب بازار سرمایه را تشدید می کند

رخ بهرره در در چند روز آینده وضعیت را بهتر می کند ، اخبار تغییرات دولت ، تغییرات نررخ ارز ، و تغییررات نر

.ادامه مهم ترین نکات اثر گذار بازار سرمایه خواهد بود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/03/01) 7.5

P/E (FORWARD) 5.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  480تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، دادهای سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

1.8

P/S ttm (1403/03/01) 1.8

P/S( FORWARD) 1.5

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)
1.8
1.5

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.8

.، دادهای سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

هفتگی صنایع معاملاتارزش (میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

در هفته مورد گزارش، تنها  چهار صنعت 
%11.1.دارای بازدهی مثبت بوده اند
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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معاملاتاختیار 

. میلیون تومان است 500جدول بازدهی فیلتر شده بر اساس ارزش معامات بالای  ❖

سررسید های هفته پیش رو

هفتگی معاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

 معاملاتسهم از ارزش 

دتاریخ سررسی نماد پایه
1403/03/06 حآفرین
1403/03/06 حریل
1403/03/09 خودرو
1403/03/09 سرو
1403/03/09 شستا

ار اختی
خرید

89%

ر اختیا
فروش

11% 91

103

93

1403/02/29 1403/02/30 1403/03/01

( میلیارد تومان)روزانه معامدتارزش 
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش  معاملاتارزش 
اختیار خرید اختیار فروش

میانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

4.6اهرم%400590طهرم1

1.1اهرم%300777طهرم2

0.7خودرو%308333طخود3

2.2خودرو%308413طخود4

0.8اهرم%13-4000ضهرم5

0.7شستا%82-3016ضستا1

5.7خودرو%78-3084ضخود2

0.6خودرو%75-3085ضخود3

0.6شستا%55-4017ضستا4

6.4خودرو%54-3083ضخود5

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین   م معاملات روزانهمیانگین ارز  معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

21.7102,347207120460200001403/04/27اهرم4004ضهرم1

6.4664,75588237326001403/04/20خساپا4004ضسپا2

6.41,019,90653278128001403/03/09خودرو3083ضخود3

5.72,329,38610278130001403/03/09خودرو3084ضخود4

4.8273,964173237324001403/04/20خساپا4003ضسپا5

4.640,667109620460220001403/04/27اهرم4005طهرم6

4.5427,20182278130001403/04/06خودرو4042ضخود7

3.631,83599820460220001403/04/27اهرم4005ضهرم8

2.516,795112120460200001403/03/23اهرم3006ضهرم9

2.2111,353196278126001403/03/09خودرو3082ضخود10
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بررسی وضعیت شاخص کل

روند صعودی را برای ادامه  ر نزولی تثبیت می گردد و یا شاخص کل تغییر مسیر داده ومسیپ  از عبور شاخص کل از محدوده حمایتی و کف کانال خود، شرایط نا م لوبی برای مسیر پیشرو ایماد شده است، حال باید منتظر بود که این 
.نیز باشیم 2.200.000و سپ   2.150.000می باشد و در صورت از سرگیری مسیر صعودی، می توان شاهد رشد شاخص تا محدوده های  2.000.000و سپ   2.050.000مهمترین نق ه حمایتی پیشرو، محدوده . مسیر خود انتخاب می کند

تحلیل تکنیکال
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رسید سنت 12 و دلار 82 به نفت جهانی قیمت
ی درصد در روز جمعه افزایش یافته اما نگران 1قیمت نفت حدود 

ی در مررورد ادامرره سیاسررت نرررخ بررالای بهررره در آمری ررا تقاضررا برررا
سوخت را محدود کررده و نفرت را در آسرتانه یره کراهش قیمرت 

ی را برالا رفرتن نررخ بهرره هزینره وام گیرر. هفتگی قرار داده است
ا بررای افزایش داده که فعالیت اقتصادی را آهسته کررده و تقاضر

.نفت را پایین می آورد

خودروهررای برقرری رسررما از دسررتورالعمل قیمت گررذاری خررا  
شورای رقابت، خودروهای برقری از  ۶۵۹براساس مصوبه . شدند

و  ۵۴۳شمولیت دستورالعمل بازار خودروهای سرواری مصروبه 
ی سر هر دادجروی تروکلی، سرخنگو. اصدحات بعد آن خرا  شرد

را  شورای رقابرت چنردی قبرل دلیرل ایرن تصرمیم شرورای رقابرت
.ه بودعرضه آسان تر و افزایش رقابت پذیری در بازار خودرو خواند

لینک خبی لینک خبر لینک خبی لینک خبر

سهامی های صندوق و سهام نوسان دامنه در محدودیت تداوم
 2دامنرره نوسرران معررامدت سررهام کرره از ی ررم خرررداد مثبررت و منفرری

درصرد از سروی هیرات  4درصد و صندوق های سهامی مثبت و منفی 
انوی مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار تعیین شده بود، تا اطرد  ثر

اردی هشرت برا  31سازمان بورس و اوراق بهادار شامگاه . برقرار است
هررردف حمایرررت از حقررروق سرررهامداران و جلررروگیری از ترررداخل در 
یل فرآینرردهای بازارهررای سرررمایه کرره  ی نفعرران وسرریعی دارد، تشرر 

امره دار جلسه داد و این تصمیم اتخا  گردید و تا اطرد  ثرانوی نیرز اد 
.خواهد بود

دستوری گذاری قیمت از برقی خودروهای خروج

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/03/05/3091966/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-03-05-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-82-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-12-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
http://www.asrebazar.com/News/220715/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-6-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%87-%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88-17/4072372-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AF%D8%B3%D8%AA%D9%88%D8%B1%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D9%82%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D8%B1%D8%B3%D9%85%D8%A7-%D9%84%D8%BA%D9%88-%D8%B4%D8%AF#:~:text=%D8%AF%D9%86%DB%8C%D8%A7%DB%8C%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%3A%20%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%DB%8C%20%D8%A8%D8%B1%D9%82%DB%8C%20%D8%B1%D8%B3%D9%85%D8%A7,%D8%A7%DB%8C%D9%86%20%D9%85%D8%B5%D9%88%D8%A8%D9%87%20%D8%B4%D9%88%D8%B1%D8%A7%DB%8C%20%D8%B1%D9%82%D8%A7%D8%A8%D8%AA%20%D8%A7%D8%B3%D8%AA.
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
http://www.asrebazar.com/News/221503/%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D9%87-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%81%D8%B9%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%B1%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

 چخزر اصلی محصول .دهد می نشان را  درصدی 32 افت قبل سال مشابه مدت به نسبت که  است رسیده تومانی میلیارد43 فروش به ماه اردی هشت در چخزر نماد با کاسپین خزر چوب شرکت
 35.4 افت جدید، مالی سال ابتدایی ماه دو مجمو  .دارد اختیار در را کشور بازار از  درصدی 3 تقریبا سهم شرکت این  و باشد می سال در مترم عب هزار 53 اسمی ظرفیت با  خامMDF ورق

 و داخلی یدجد رقبای حضور .هستیم آن شاهد فروش نرخ میانگین  جزئی رشد و فروش و تولید مقداری  کاهش نتیمه در که دهد می نشان را قبل سال مشابه مدت به نسبت درآمد  درصدی
 بهای با اسبمتن های نرخ افزایش و فروش زمینه در حوزه این تولیدکنندگان برای هایی چالش ایماد و صنعت این شدن رقابتی سبب داخلی، مصرف کاهش رغم علیMDF ورق واردات افزایش
 به وجهت با .باشد می نیز همسایه های کشور به صادرات دنبال به گمرکی عوارض کاهش صورت در و دهد می انمام داخل  بازار در را خود فروش کل حاضر حال در چخزر.است گردیده شده تمام
.بود خواهد اهمیت حائز داخل بازار از سهم تثبیت و فروش روند بررسی جهت شرکت  آتی های ماه گزارش فروش، و تولید فعلی روند

ری
نو

ش 
سخا

 قبل سال مشابه مدت به نسبت که گردید سهم برگه هر ازای به سود ریال 25920 شناسایی به موفق تومانی میلیارد هزار 23.3  سود تحقق با  1402 مالی سال پایان در  نوری نماد با نوری پتروشیمی
 از نوری .هستند نسبی بهبود بیانگر قبل سال به نسبت آنها دوی هر و باشد می درصد 19.7 و  24.1 ترتیب به مذکور دوره در نوری خالص و ناخالص سود حاشیه .دهد می نشان را درصدی 97 رشد

 می آن اصلی محصولات پارازایلین و سبه برش رافینیت، رافینیت، مخلوط سنگین، برش  و باشد می سال در تن هزار 458 و میلیون 4 ظرفیت با  دنیا در آروماتی ی مواد تولیدکنندگان بزرگترین
 مخلوط با  آن جایگزینی  و نپارازایلی تولید کاهش سمت به  اخیر های ماه در نوری پتروشیمی  تندگویان، پتروشیمی خورا  تامین و سینا بوعلی پتروشیمی پارازایلین پروژه افتتاح از پ  .باشند

 خود محصولات سبد ولیدت در  بازار شرایط گرفتن نظر در با تواند می نوری پتروشیمی پ  این از پارازایلین، داخلی نیاز تامین به توجه با . است کرده حرکت بالاتر سود حاشیه باA80,A92)) رافینیت
.دهد تغییر خود محصولات  سبد در را رافینیت مخلوط و پارازایلین تولید سهم محصولات، سود حاشیه گرفتن نظر در با و کند عمل تر  منع ف

خزر 
چ

 سال اسفندماه 28 روز .دهد می نشان ماه فروردین به نسبت را درصدی 134 خوب رشد که شد تومانی میلیارد 81.4 فروش ثبت به موفق  ماه اردی هشت در سخاش نماد با خاش سیمان شرکت
  ماه اردی هشت در.گرفت قرار تاثیر تحت حدودی تا فروردین تولید و گردید متوقف کارخانه  کلین ر تولید کوره آن نتیمه در و داد رخ کارخانه برق تابلوهای از بخشی در سوزی آتش حادثه گذشته
 بیش تولید شاهد ترتیب بدین و  بازگشت خود نرمال حد به مجدد شرکت تولیدی ظرفیت ها، کوره سالانه تعمیرات انمام و برق تابلوهای در  آمده پیش مش ل رفع با روز، 35 تقریبا گذشت از پ 
 ریزی هبرنام تعمیرات جاری سال پایان تا شرکت این شود می بینی پیش گرفته صورت اعدم طبق و دارد سال در سیمان تن هزار 800 اسمی ظرفیت سخاش .بودیم سیمان انوا  تن  هزار 68  از

 همعامل آخرین در و باشند می خاش سیمان  اصلی محصولات ای کیسه و فله تف یه به پوزولانی و 2تیپ سیمان.گیرد قرار تولید مدار در کامل ظرفیت با و باشد نداشته تولید خط توقف و شده
 64 رشد ماه اردی هشت در گرفته صورت  معامله اولین  به نسبت که است رسیده تن هر ازای به تومان هزار 580 میلیون1 از بیش به شرکت این 2تیپ سیمان نرخ کالا، بورس در گرفته صورت
    .باشد داشته شرکت سود حاشیه در مناسبی تاثیر تواند می تداوم صورت در و دهد می نشان را درصدی
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

 باشد می یادن در استفاده مورد پلیمرهای مهمترین و ترین پرمصرف از ی ی پروپیلن پلی
 لنپروپی پلی .شود می شامل را مختلف صنایع در کاربردها از ای گسترده طیف که

 در و است ش ل بلوری حدودی تا که باشد می پروپیلن پلی های گرید از ی ی شیمیایی
 رکتش بین از .رود می ب ار ... و بندی بسته آب، های لوله ظروف، خودرو، ق عات تولید
 در محصول این کننده عرضه بزرگترین پیلن جم پتروشیمی بورس، در شده پذیرفته های
 میپتروشی این توسط شیمیایی گرید های عرضه کل از درصد 47 و باشد می کالا بورس
 قرار یبعد های رتبه در شازند و مارون های پتروشیمی پیلن، جم از پ  .گیرد می صورت
 روپیلنپ پلی معامدت معمولا عرضه، به نسبت تقاضا بالاتر حمم دلیل به.گیرند می

 سال رماهتی در محصول این رقابت اوج .شود می همراه بالایی نسبتا رقابت با شیمیایی
 در محصول این رقابت درصد افت شاهد اخیر های ماه در .افتاد اتفاق درصد 87 با گذشته
 پلی نرخ میانگین و رسید درصد 18 به عدد این ماه اردی هشت در و بودیم کالا بورس
.شد ثبت تن هر ازای به تومان میلیون 56.7 شیمیایی پروپیلن

(یپلی پروپیلن شیمیای)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)معاملاتارزش کل  (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
25% تریاتانولآمین پتروشیمیشازند
22% S65پلیوینیلکلراید پتروشیمیغدیر
21% سیمانتیپ2 سیمانخاکسترینیریز
16% RG1102XKپلیپروپیلننساجی پتروشیمیرجال
16% سیمانتیپ2 سیمانفرازفیروزکوه

-22% سیمانتیپ2 سیمانصوفیان
-16% EP548Tپلیپروپیلنشیمیایی پلیپروپیلنجم)پتروشیمیجمپیلن(
-15% آهناسفنجی توسعهآهنوفولادگلگهر
-14% SN150روغنپایه نفتایرانولآبادان
-13% سیمانتیپ2/کیسه50 سیمانتهران

22,717

34,145

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
128% BG781پلیاتیلنترفتالاتبطری پتروشیمیتندگویان

110% تریاتانولآمین پتروشیمیشازند
95% منواتانولآمین پتروشیمیشازند
65% سیمانتیپ2 سیمانخاش
55% TG645پلیاتیلنترفتالاتنساجی پتروشیمیتندگویان
48% S65پلیوینیلکلراید پتروشیمیغدیر
48% سیمانتیپ2 گروهصنعتیمعدنیسیمانتجارتمهریز
42% 5030SAپلیاتیلنسنگینتزریقی پتروشیمیتبریز

38% HP565Sپلیپروپیلننساجی پتروشیمیشازند

بورس کالا

87%

18%

567,203
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قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1115 شگویا - 1.66 3.5% 646,019,480 پلی اتیلن ترفتالات بطری

702 شگویا - 1.95 -2.7% 406,702,864 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

674 آریا، شاراک، جم - 1.49 -0.5% 390,672,304 پلی اتیلن سبک

922 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.60 -0.3% 534,101,900 پلی پروپیلن

667 شغدیر، شپترو - 1.61 -1.7% 386,429,301 پلی وینیل کلراید

379 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -2.0% 219,467,000 لوب کات

613 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.14 -5.9% 355,265,639 روغن پایه

285 شپاس - 1.00 6.3% 165,000,000 قیر 6070

246 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.30 -0.6% 142,537,906 وکیوم باتوم

_ ک مارون، شارا شگویا - _ - منو اتیلن گلایکول

1222 شپلی - 1.35 0.4% 708,360,900 نخ پلی استر

0%
46%

19%

-20%

-7%

-2%

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

-3%

-8%

-13%
19%

18%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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13%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

357 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.99 -1.0% 207,157,622 شمش بلوم

552 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.06 0.1% 319,666,591 ورق گرم

644 فولاد فجر 1.00 -3.8% 373,195,037 ورق سرد

90 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.26 -1.1% 52,074,000 گندله

215 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.11 -11.5% 124,714,546 آهن اسفنجی

469 - ذوب 1.62 1.6% 271,541,793 تیرآهن

529 ذوب، کویر، فرود فولای 1.46 25.45% 306,533,502 میلگرد

9041 فملی فباهنر 1.01 1.6% 5,239,000,000 مس کاتد

2437 فاسمین، فگستر فباهنر 1.32 1.4% 1,411,999,613 شمش روی

32%

20%

33%

-5%

1%

14%

19%

7%

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد  بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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جم
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1402از ابتدای سال 2تیپبازده قیمتی 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله ۲ تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

53
6

57
4

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,374 قیمت هفته جاری:
9,216 قیمت هفته گذشته:

1.72% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

11,015 قیمت هفته جاری:
11,352 قیمت هفته گذشته:

-2.97% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

8,640 قیمت هفته جاری:
8,763 قیمت هفته گذشته:
-1.40% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

8,572 قیمت هفته جاری:
8,700 قیمت هفته گذشته:

-1.47% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

9,637 قیمت هفته جاری:
9,584 قیمت هفته گذشته: 
0.56% درصد تغییر:

1.7 قدرت تقاضا:

13,047 قیمت هفته جاری:
11,589 قیمت هفته گذشته:

12.58% درصد تغییر:
1.8 قدرت تقاضا:

6,392 قیمت هفته جاری:
6,380 قیمت هفته گذشته: 
0.19% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

9,571 قیمت هفته جاری:
9,638 قیمت هفته گذشته:

-0.70% درصد تغییر:
1.8 قدرت تقاضا:

7,855 قیمت هفته جاری:
7,646 قیمت هفته گذشته: 

2.73% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله ۲سیمان تیپ 

20%

9,863 قیمت هفته جاری:
9,835 قیمت هفته گذشته: 
0.29% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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فصبا

 .برساند هزارتن 300 و میلیون 1 حدود به را امسال تولید توقفات، کاهش با دارد برنامه و باشد می سال در تن میلیون1.5 اسمی ظرفیت با درایران اسفنمی آهن بری ت کننده تولید بزرگترین و اولین فصبا نماد با فارس خلیج فولاد صبا شرکت
 از فروش درصد 33 از یشب فصبا .است تمارت قابل و داشته را اسفنمی آهن ایمن و آسان نقل و حمل قابلیت شدن، اکسید برابر در مقاومت و بالا ماندگاری دلیل به و شود می استفاده فولادی های شمش انوا  تولید در اسفنمی آهن بری ت
 به فصبا .گردد می امینت مادکوش سازی گندله و سیرجان گهر گل بافق، از کالا بورس از خرید با عمدتا و باشد می فصبا اولیه مواد گندله.شود می انمام کالا بورس در عرضه طریق از عموما نیز شرکت داخلی فروش .کند می صادر را محصول این
 بهای بر هگندل بالای تاثیر به توجه با .باشد می گندله خرید به مربوط آن از ای عمده بخش که باشد می اولیه مواد خرید به مربوط شرکت این شده تمام بهای درصد 83 حدود .کند می مصرف گندله تن 1.48 اسفنمی، آهن تن هر تولید ازای
.دارد ناخالص سود حاشیه بر مهمی تاثیر اسفنمی آهن بری ت و گندله بین اس رد کر  شده، تمام

 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪۹۰ معناداری س ح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
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5,346 %1224 %-3 %7 %-8

4,115 %944 %-4 %6 %-10

2,141 %771 %-8 %4 %-10

2,360 %1237 %-7 %3 %-10

591 %-8

2,732 %-21 % 0 % -17 اهرمی

711 %-11 %3 %-10 شاخصی

710 %13 %-11
بخشی

641 %-12

365 %630 %1 %4 %-6 مختلط

545 %9 %4 %-6 تضمین اصل سرمایه

9,660 %649 %21 %38 %-9 مبتنی بر سکه طلا

2,658 %28 %13 %2 اهرمی

5,368 %27 %13 %2
با درآمد ثابت

44,692 %164 %26 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

لیبازنشستگی تکمی

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشر یل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گرذاران متنو  و بهینه اقدام می نماید تا بهتررین برازدهی مم رن را بررای سررمای پرتفوی
.ایماد نماید

در صررندوق نیرراز برره صرررف زمرران و دانررش  سرررمایه گذاری: سررهولت در سرررمایه گررذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بررالایی برخررور  نقدشرروندگیصررندوق هررای سرررمایه گررذاری از : مناسررب نقدشرروندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نرده وجرود اطدعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینرده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هرای در دصرندوق تروان برازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یرا بیشرتر از گذشرته باشرد

.مشاهده کنید لینه مختلف را می توانید از طریق این
صرندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یه معیار برای ارزیابی میزان موفقیرت عملکررد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم ام ان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

واحد عادی صندوق اهرمی :ریسک (واحد عادی)توان  : نام صندوق 

ع صندوق                1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/03/01:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 2,658

.می باشد 1403بروزرسانی پرتفوی برای فروردین *

    و  ولاد
1  

سرمای    اری
15 

مواد ش   ا ی
چ د رشت  ای   عتی  1

1  

س  ان
  

طلا
5 

 ر ورده ن تی
5 

بان 
5 

دارو ی
  

سا ر
1  

سبدگردان مفید

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1401/08/16 1401/11/16 1402/02/16 1402/05/13 1402/08/11 1402/11/11 1403/02/11

م  یون  ومان

واحد عادی

 (واحد عادی)سرمایه گذاری در صندوق توان

میلیون تومان 1

1.42

سبدگردان مفید

58

1403/03/01

کثر بازدهی موثر سالانه % 30کسب حداقل بازدهی موثر سالانه  %32و حدا
سرمایه گذاری در واحد های عادی صندوق اهرمی توان

https://my.emofid.com/invest/fund/12033
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2,061

1,627

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

58,250

2,331

40,285,000

46%

21%

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع
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داخلی اقتصاد

.یافت افزایش درصد ۲۳٫۵۶ س ح به بین بانکی نرخ  و رسید همت ۲۴۱ میزان به قبل هفته به نسبت ملموسی افزایش با بانک ها اعتبار تقاضای اخیر هفته در•

.شد ثبت درصد ۲۸٫۷۶ نیز سررسید تا بازده نرخ .کردند خریداری اوراق تومان میلیارد ۵۳ حدود بانک یه  و تومان میلیارد ۳۰۰ حدود سرمایه بازار بدهی اوراق حراج چهارمین در•

خارجی اقتصاد

 فدرال روئسای .می دهد نشان را تقاضا طرف تقویت نیز PMI شاخص افزایش .دارد اقتصاد این عرضه طرف تقویت از نشان که داشت ادامه هفته این در آمری ا اقتصاد در بی اری مدعیان آمار نزولی روند•

.دارد بهره نرخ فعلی روند حفظ از نشان که کردند نگرانی ابراز تورم نزولی روند کندی از نیز رزروها

.است اقتصاد این به بین المللی سرمایه گذاران تمایل توجه قابل کاهش از حاکی که داشت ادامه چین در FDI سالانه رشد نزولی روند•

 مناسب وضعیت از نشان نیز من قه این جاری حساب افزایش و PMI شاخص .دارد بخش این وضعیت بهبود از نشان آن پیش ماه توجه قابل منفی رشد به نسبت ،اروپا  در ساخت و ساز تولید مثبت رشد•

.نباشد دسترس از دور هدف تورم تحقق که است امیدوار نهایتاً اروپا .دارد تقاضا طرف

.داشتشاخصبرمثبتیتاثیرآنصنعتیتولیدبهبودوچینزیرساختتوسعهبرنامه .کرد تمربه را درصدی ۰٫۳۳ افزایش هفته ین درا (MCI) مفید کالایی شاخص•

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

۸۰٫۵۵۰٫۳۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۸۲٫۴۸۰٫۵۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۸٫۶۷۰٫۱۳(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
-CIS۵۰۱٫۰۰۰٫۲۰ -(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۹۰٫۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۶۳٫۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 

A۱۰۵۸۲٫۰۰۲.۳۷گرید  LME -(تن/دلار)مس 
LME۳۰۸۷٫۰۰۳.۰۰ -(تن/دلار)روی

LME۲۶۵۵٫۰۰۲.۷۵ -(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۵۸٫۰۰۱٫۹۴آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۵۹٫۰۰۰.۷۶خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۴۹٫۰۰۰.۴۲خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۳۹٫۰۰۰.۴۳خاورمیانه 
-۳۰۶٫۰۰۰٫۶۵چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۳۱۴٫۰۰۵.۳۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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 آن از یببه ترت قیمت افت بیشترین و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید ۸۰٫۵۵ سطح به درصدی ۰.۳۳ رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص

 .بود (درصد -۱.۹۴) اتیلن و (درصد ۵.۳۷) اوره

 شاخص راستا این در .کنند موکول ۲۰۲۴ دسامبر به نوامبر از را بهره نرخ کاهش اولین سرمایه گذاران که گردید باعث FOMC صورتجلسه طبق رزرو فدرال انقباضی رویکرد تداوم•

  .رسید ۱۰۴.۷۵ سطح به و یافت افزایش درصد ۰٫۲۵ اخیر هفته در دلار

 رشد باعث (ومینیومآل به ویژه) روسیه اساسی فلزات تحریم همچنین و تامین زنجیره مشکلات به همراه کشور این در صنعتی تولید بهبود و چین در زیرساخت ها توسعه برنامه•

  .است شده فلزات این قیمتی

MCIتحلیل شاخص 

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همان ور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب ۴ نرخ روند زیر نمودار در
.می شود تومان 5,648 حدود گاز م عب متر هر نرخ41,840ارزی متش ل سامانه دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.5 حدود
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NBP - انگلیس کانادا -آ برتا  TTF - هلند آمریکا -هنری ها   فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۲۰۸ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 .شد عرضه قاعده مند اعتبار نیز همت ۳۳٫۳۳ همچنین .کرد موافقت آن همه با مرکزی بانک

 متوسط که حالی در داشتند اعتبار کسری همت ۲۰۰ حدود بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
 .بود همت ۱۹۱٫۵ حدود اعتبار عرضه

 طمتوس بالای به و کرده افزایش به شرو  دوباره اخیر هفته سه در بانک ها اعتبار تقاضای•
 .است رسیده اخیر هفته ای۱۵

 سود نرخ تثبیت موجب که شده صفر اعتبار تقاضای و عرضه بین ش اف اخیر هفته چهار در•
.شد درصد ۲۳٫۵۰ حدود در بین بانکی

 متوسط از و شده جابما بالا سمت به ،۱۴۰۲ بهمن دوم نیمه از بانک ها اعتبار تقاضای متوسط•
.است یافته افزایش همت ۲۳۶ حدود به همتی ۱۴۵ حدود

 و است درصد ۲۷٫۰۵ و ۲۵٫۸ حدود به ترتیب  بانک ها برای قاعده مند اعتبار و ری و موثر سود نرخ•
 سوی از .است درصد ۳۶ حدود بدهی، اوراق بازار در متوسط به طور ثابت درآمد اوراق سود نرخ
 .است درصد ۲۸٫۴ حدود (حراج) اولیه بازار در بدهی اوراق سررسید تا بازده نرخ دیگر،

 و دکنن خریداری اوراق حراج از بخواهند مرکزی،اگر بانک از اعتبار تامین برای بانک ها واقع در•
 بخرند، ازارب از گران تر حراج در را اوراق مجبورند بگیرند، اعتبار مرکزی بانک از ری و کانال از سپ 
 وثیقه بقال در (است خریدشان قیمت از پایین تر قیمتی که) اوراق بازاری ارزش به اندازه آن از بعد
.کنند پرداخت هزینه درصدی ۲۵٫۸ موثر سود نرخ آن بابت و کرده واگذار مرکزی بانک به

 حتی و کاهش دچار بانک ها اغلب مشا  درآمدهای خالص که داشت انتظار می توان بنابراین،•
 دارند، تسهیدت عرضه کاهش یا دارند قیمت ارزان پول  منابع که بانک هایی تنها و شود منفی

 .باشند سودآور

تکمیلی توضیحات پولی سیاست اجرایی عملیات
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محور راست -نرخ بهره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید
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اقتصاد داخلی

 یه توسط آن تومان میلیارد ۵۳ که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۰٫۳۵۳ گذشته، هفته در•
 سال ایابتد  از .شد  خریداری بیمه ها و بازنشستگی صندوق های توسط آن تومان میلیارد ۳۰۰ و بانک
 .است شده فروخته همت ۲٫۴۴۵ نقدی، اوراق مجمو  خرداد یه تا

 متوسط به طور سال، آخر تا اردی هشت ۱۱ از هفته ۴۷ حدود وجود و امسال بودجه قانون اساس بر•
 و حراج در اوراق بازده نرخ زیاد فاصله به دلیل که حالی در .شود فروخته بدهی اوراق همت ۵٫۴۲ باید
 ارکتیمش سرمایه بازار مالی نهادهای و است کم بسیار حراج ها در اوراق خرید برای رغبت ثانویه، بازار
 .ندارد آن در

 تا بازده متوسط با مقایسه در که رسید درصد ۲۸٫۷۶ به حراج، سررسید تا بازده نرخ وزنی متوسط•
 .دارد درصدی واحد  ۷٫۲۴ فاصله (درصد ۳۶ حدود) ثابت درآمد اوراق بازار سررسید

 نشده منتشر (اخزا) غیرنقدی اوراق هنوز امسال و بوده همت ۱۴٫۳۴۴ منفی اوراق، فروش خالص•
 .است

 ی،اعتبار موسسات و بانک ها سرمایه، بازار مالی نهادهای تف یه به حراج در نقدی اوراق فروش•
 و ۱٫۳ ،۱٫۱۴۵ صفر، ترتیب به خرداد یه تا ۱۴۰۳ سال اول از سایر، و بازنشستگی صندوق های و بیمه ها
 .است بوده همت صفر

توضیحات تکمیلی برگزاری حراج چهارم اوراق مالی اسلامی
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 مقایسه در که بود درصد ۲٫۸  اردی هشت ماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
 بتنس جزیی افزایش با نیز نق ه ای تورم .است داشته درصدی واحد ۰٫۲ افزایش قبل ماه با
 .رسید درصد ۳۱٫۰  به قبل ماه به

 دی هشتار  نق ه ای تورم بودن بالا دلیل به نق ه ای تورم در افت رشد، نرخ ویژگی اساس بر•
 انمی تو الان همین از باشد، داشته تداوم ماهانه تورم فزونی به رو روند اگر و است 1۴۰۲
.بود خواهد فزاینده خرداد نق ه ای تورم گفت

 رسید، درصد ۲۲٫۷ به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نق ه به نق ه  تورم اردی هشت ماه در•
 « سانی آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یه خرید هزینه متوسط به طور دیگر، عبارت به
 تورم .است یافته افزایش درصد ۲۲٫۷ گذشته سال مشابه ماه به نسبت ۱۴۰۳اردی هشت در

 .بود درصد ۳۵٫۵ نیز «خدمات و غیرخوراکی کالاهای» نق ه ای
 ۳۱٫۶ و (اول دهه برای) درصد ۲۷٫۹ بین هزینه ای مختلف دهه های برای نق ه ای تورم•

 .است بوده متغیر (نهم دهه برای) درصد
 نرخ نکمتری خوزستان استان  که است آن از حاکی استان ها تف یه به تورم نرخ داده های•

 را (درصد ۳٫۹)  ماهانه تورم نرخ بیشترین جنوبی خراسان استان و (درصد ۰٫۵) ماهانه تورم
  .داشته اند

 و (جنوبی خراسان برای) درصد ۳۵٫۲ بین نیز کشور استان های تف یه  به نق ه ای تورم•
 .است بوده متغیر (بلوچستان و سیستان استان برای) درصد ۱۸٫۶

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 

  هزینه ای دهک های تفکیک به نقطه ای تورم
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  .است کشور این تقاضا و عرضه بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 که کرد توجه باید .بود صعودی آن هفته ای۴ متوسط روند اما داشته، نزولی روند بی اری مدعیان تعداد متوالی هفته دو برای•
 از کمتر شاخص ها این مقادیر .گرفته اند قرار یه ساله شان متوسط زیر در آن هفته ای ۴ متحر  متوسط و شاخص این

.بود بازار انتظارات
 ستسیا فعلی س ح حفظ در را  رزرو فدرال عمل آزادی و بوده قوی آمری ا در اشتغال وضعیت که می دهد نشان موضو  این•

.می دهد افزایش انقباضی
تقاضا بخش

 این که به طوری شد، ثبت ترکیبی و خدمات هایPMI در افزایش بیشترین و بودند صعودی خرید مدیران شاخص های همه•
 حال در  شدهمشتق تقاضای که می دهد نشان روند این .است شده بالاتر یه ساله میانگین از واریان  یه از بیش افزایش ها
.است درصد ۲ سمت به تورم کاهش برای جدی مانع موضو  این و است افزایش

پولی سیاستگذاری
 در دارد قصد اما .ندارد نیز را بیشتر افزایش قصد و داشته نگه ثابت درصد ۵٫۵ در را بهره نرخ اخیر ماه ۹ حدود در  رزرو فدرال•

.کند اقدام بهره نرخ کاهش به مرتبه دو حداقل ۲۰۲۴ سال
 .دهد کاهش را مقداری انقباضی سیاست های (خرداد ۱۲) ژوئن اول از دارد قصد آمری ا رزرو فدرال•
 کُندی از رزروها فدرال روئسای اغلب سخنرانی ها، از بخشی در که شد انمام FOMC اعضای توسط سخنرانی ۱۷ اخیر هفته در•

.دانستند لازم را درصدی ۲ تورم از اطمینان زمان تا بهره نرخ فعلی س ح حفظ و کردند نگرنی ابراز تورم نزولی روند

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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  .شد تضعیف نسبی به طور گذشته ماه با مقایسه در چین تقاضا بخش کلی به طور
  عرضه بخش

 .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در جدیدی آمار اخیر هفته در•
  تقاضا بخش

 ۲۷٫۹ کاهش با ۲۰۲۴ آوریل تا ژانویه دوره طی چین به ورودی خارجی مستقیم سرمایه گذاری•
 درصد ۱۲٫۷ حدود در .رسید یوآن میلیارد۳۶۰٫۲ س ح به قبل سال مشابه مدت به نسبت درصدی

 این در و ،یافت اختصاص پیشرفته فناوری با تولیدی صنایع به (یوآن میلیارد ۴۵٫۷) FDI کل از
 یافته افزایش درصد ۶۵٫۱ چین پذیرایی و اقامت بخش در خارجی مستقیم سرمایه گذاری مدت
 .است

 با همزمان) سرمایه بازدهی نرخ کاهش و همگرایی مفهوم با چین به FDI ورود سرعت کاهش•
 دجدی سیاست های که می شود یادآوری البته .است سازگار (سرمایه موجودی س ح افزایش

 .نیست بی تاثیر امر این در چین کمونیست حزب ضدجاسوسی
  پولی سیاست گذاری

 ۳٫۴۵  وحس در به ترتیب را خود پنج ساله و ی ساله بهره نرخ های چین مرکزی بانک اخیر هفته در•
.بود بازار انتظارات با م ابق که کرد تثبیت درصد ۳٫۹۵ و

 بهره نرخ و شرکت ها و خانوارها وام های برای ی ساله، بهره نرخ چین در که می شود یادآوری •
 .است مس ن وام های برای معیار بهره نرخ پنج ساله،

توضیحات تکمیلی FDIتغییرات رشد خالص 
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  .است هعرض جزیی بهبود و تقاضا نسبی تقویت از حاکی یورو منطقه اقتصاد خصوص در منتشر شده اطلاعات آخرین

عرضه بخش

 منفی رشد با مقایسه در که می دهد نشان را درصدی ۰٫۱  نق ه به نق ه رشد مارس ماه در یورو من قه ساخت وساز تولید•
 .می دهد نشان را نسبی بهبود فوریه، ماه در درصدی ۱٫۸

 .کرد ثبت را درصدی ۳٫۸ و ۱٫۹ رشد ترتیب به ایتالیا و آلمان کشورهای در ساخت وساز من قه این بزرگ اقتصادهای بین در•
 .داشت درصدی ۴٫۲ افت اسپانیا در و درصدی ۱٫۸ افت فرانسه در آن با مرتبط فعالیت های و ساخت وساز که حالی در

تقاضا بخش

 تولیدات امخش حال، این با .داشتند افزایش قبل ماه به نسبت ترکیبی و کارخانه ای، خدمات تولیدات شامخ سه هر مه ماه در•
 .کرد ثبت را ۵۰ از کمتر عددی گذشته یه  سال مانند کارخانه ای

 و ۵۳٫۳ به خدمات شامخ گرفتند قرار اقتصادی رونق من قه در متوالی ماه چهارمین برای خدمات و ترکیبی شامخ های•
 .رسیدند ۵۲٫۳ به ترکیبی شامخ

توضیحات تکمیلی ساخت وساز
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تقاضا بخش ادامه
 میلیارد ۴۴٫۵ به  و کرد تمربه فوریه به نسبت محسوسی افزایش مارس ماه در یورو من قه جاری حساب مازاد•

 .است یورو میلیارد ۴۱٫۵ به ۳۹٫۶ از کالا حساب مازاد افزایش از متاثر عمدتا جاری حساب مازاد رشد .رسید یورو
 ۱۹٫۹ مازاد) بازار انتظارات از بیشتر که رسید یورو میلیارد ۲۴٫۱ به  یورو من قه تماری تراز همچنین ماه این در•

 .بود (یورویی میلیارد

 مارس به نسبت درصدی ۱۲ افت با واردات داشتند، منفی نق ه ای رشد دو هر صادرات و واردات ۲۰۲۴ مارس در•
 ماه با مقایسه در که رسید یورو میلیارد ۲۴۵٫۴ به نیز صادرات .یافت کاه   یورو میلیارد ۲۲۱٫۳ به ۲۰۲۳
.می دهد نشان را کاهش درصد ۹٫۲  قبل سال مشابه

پولی سیاستگذاری
 کنترل از رکزیم بانک اطمینان به اشاره با خود سخنرانی در گذشته هفته در اروپا مرکزی بانک ریی  لاگارد خانم•

 عنوان همچنین ایشان .داد افزایش را بانک این آتی جلسه در بهره نرخ کاهش خصوص در انتظارات تورم، نرخ
 یافته زایشاف  هدف تورم به رسیدن احتمال تامین، زنمیره و انرژی تامین وضعیت بهبود به توجه با که کردند
 .است

 که رسید درصد ۲٫۴ به آن تورم نرخ آوریل ماه در و است درصد ۲ یورو من قه هدف تورم که است  کر به لازم•
 .است اخیر ی سال در آن میزان کمترین

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی

حساب جاری
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  پیشرو هفته رویداد مهمترین
• PCE شاخص نزولی شدن به توجه با اما است داشته درصدی ۰٫۳ رشد گذشته ماه دو در :آمری ا 

 :احتمالی اثرات.است ماه این در PCE کاهش بر انتظار آوریل، در ماهانه تورم نرخ و خرده فروشی
کریپتو و طد :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه  ۱۴۰۳.۰۳.۰۷مه   ۲۷(آوریل)سود صنعتی 

وارها نقدینگی، وام های پرداختی به بنگاه ها و خان
منطقه یوروچهارشنبه  ۱۴۰۳.۰۳.۰۹مه  ۲۹(آوریل)

منطقه یوروپنجشنبه  ۱۴۰۳.۰۳.۱۰مه  ۳۰(آوریل)نرخ بیکاری 

آمریکاپنجشنبه  ۱۴۰۳.۰۳.۱۰مه  ۳۰(مه ۲۵)مدعیان بیکاری 

PMI چینجمعه  ۱۴۰۳.۰۳.۱۱مه  ۳۱(مه)ها

منطقه یوروجمعه  ۱۴۰۳.۰۳.۱۱مه  ۳۱(مه)نرخ های تورم 

آمریکاجمعه  ۱۴۰۳.۰۳.۱۱مه  PS۳۱و  PCEشاخص های 





تحلیل مفید 
(خاور)ایران خودرو دیزل شرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

ایران خودرو دیزل

تأسی  شد و سهام این شرکت در  1338شرکت ایران خودرو دیزل با نماد خاور در سال •
ایرن شررکت در . در بازار بورس اوراق بهرادار تهرران عرضره گردیرد 1372اسفند ماه سال 

  حوزه تولید، طراحی و ساخت و خدمات پ  از فروش، خرید و فروش و صادرات واردات
ه طررور کررامیون سررنگین، کامیوکررت، کشررنده، ون و پی رراو، اتوبرروس و مینرری برروس و برر

. خدصه ماشین های تماری سنگین و سبه فعالیت می کند
  
درصدی در کرامیون سرنگین، کشرنده، کامیوکرت  33ایران خودرو دیزل با سهم از بازار •

بعرد از تحرریم هرا و ق رع شردن روابرط . ره ری بازار ایران را در این حوزه در اختیرار دارد
چینی  شرکت های ژاپنی و کره ای این شرکت سعی کرده است روابط خود را با شرکت های

تولیدات مونتاژی خود را در این  CKDاز جمله فوتون گسترش داده و با واردات ق عات 
. حوزه از سر گیرد

ین خود را تا با توجه به شرایط تحریم، شرکت در چند سال اخیر در تدش بوده زنمیره تأم•
اخلری حد ام ان با گسترش روابط با شررکت هرای داخلری، تکمیرل نمایرد و اسرتراتژی د 

ق عرات و مرواد مصررفی در شررکت % 40در حرال حاضرر برالغ برر . سازی را پیگیری کنرد
. داخلی هستند و مابقی از خا  از کشور تأمین می گردد

، شرررکت چرخشررگر (اکسررل)، شرررکت تولیررد محررور خررودرو (موتررور)شرررکت ایرردم •
دگان در از مهمتریران ترأمین کننر( سایر ق عرات)و ساپ و ( گیرب   و جعبه فرمان)

.زنمیره ارزش خاور هستند

شور، وزارت ک. از مشتریان شرکت را بخش های دولتی تش یل می دهند% 30حدود •
تند وزارت بهداشت، شهرداری ها و سپاه و ارتش ی ی از مشتریان اصلی شرکت هسر

ارز برای  که بعضاً همین مسئله فرصت های خوبی را در اولویت بودن برای تخصیص
شررکت آسریب وارد کررده  cash flowشرکت به ارمغان آورده است و گراهی نیرز بره 

. است

ه فروش شرکت به دو روش نقردی و اعتبراری و برر اسراس نررخ مصروب هیئرت مردیر •
فرت فروش اعتباری شرکت اغلب بره اشرخاص حقروقی در قبرال دریا. انمام می شود

ه به چه است، در عین حالی که دست هیئت مدیره در نرخ گذاری محصولات با توج
ت شررایط برازار تعیررین شرده لری ن قیمررت محصرولات تحرت نظررارت سرازمان حمایرر

. مصرف کنندگان و تولیدکنندگان می باشد

آغاز گردیده و همچنرین  1402از برنامه های آتی شرکت تولید انبوه ون رانا که از سال •
ه بره راه اندازی خط تولید انبوه اتوبروس برقری آترروس اسرت کره شررایط آن برا توجر

 قرارداد شهرداری تهران با شرکت های خارجی در حال حاضر در هاله ای از ابهام قررار
.  دارد



1403/03/0545

شر   ا ران خودرو
   

سهامی خاص-سرمای    اری س  د
 5 

ی سهام -سرمای    اری س  م
عا 

  

سا ر
   

ساختار سهامداری (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

140
3-

02-
29

140
2-0

9-2
2

140
2-0

4-2
8

140
1-1

1-1
9

140
1-0

6-2
1

140
1-0

1-1
5

140
0-0

8-
12

140
0-0

3-
09

139
9-1

0-0
6

139
9-0

5-
07

139
8-

12-
06

139
8-

07-
07

139
8-

02-
09

139
7-

09-
06

139
7-

03
-28

لار
ن د

لیو
می

معرفی شرکت



1403/03/0546

(2021-2005میلیون دستگاه، )تعداد فروش خودرو های سنگین 
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تعداد تولید خودرو های تجاری در مناطق مختلف دنیا(، هزار واحد2021-2019)تولید انواع خودرو های تجاری 
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نسبت تولید خودروهای تجاری به خودروهای سواری در کشورهای منتخبمقایسه تطبیقی ترکیب تولید انواع خودروها در ایران با جهان
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(1402)ایران (2021)جهان 

درصد دستگاهدرصد دستگاهگروه خودرو

%1/131/90684.7%61/598/65072.5سواری

%166/30312.4%19/860/12623.4(وانت -ون)ت اری سب  

-کامیونت -کامیون)ت اری سنگین 
%36/0832.7%3/304/7533.9(ک نده

%2/8520.2%25/31990.3اتوبوس -میدل باس-مینی بوس

%1/337/144100%8/5016/728100مجموع

بازار جهانی
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سهم از تولید خاور -روند تولیدات داخلی کامیون و کشنده

بازار داخلی

(1401)سهم از بازار شرکت در تولید کامیون، کامیونت و کشنده 
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(1401)سهم شرکت ها از تولید ون، اتوبوس و مینی بوس سهم از تولید خاور -روند تولیدات داخلی ون، اتوبوس و مینی بوس
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تخمین اندازه بازار طبقات مختلف خودروهای تجاری سهم از تولید خاور -روند تولیدات داخلی ون، اتوبوس و مینی بوس
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اتوبوس ، میني بوس و ون كامیون، كامیوکت و كشنده واکت 

 ینیم اتوبوس، کشنده، و کامیوکت کامیون، واکت، محصولات گروه از کدام هر بازار اندازه مقابل نمودار در
 هر در گردد می مشاهده که طور همان .است شده زده تخمین اخیر سال 20 در آزاد دلار اساس بر ون و بوس
 دوره در 1399 سال ابتدای از مجدد و رکود دوره در 90 دهه در و رونق دوره در 80 دهه در تماری چرخه گروه سه
 رپ تولیدات واس ه به تقاضا شدن انباشته به توان می 90 دهه در عمیق رکود دلایل از .است گرفته قرار رونق
 از انایر  بزرگ کنندگان تولید تماری شرکای و خارجی های شرکت مهاجرت و ها تحریم تأثیر ،80 دهه شتاب
 حریمت از ناشی واردات مش ل و ارز تخصیص عدم فروش، از پ  خدمات و ق عات تأمین توانایی عدم کشور،

 های شرکت زا تماری شرکای تغییر تمهیزات، و ق عات از بسیاری سازی داخلی با تدریج به لی ن .کرد اشاره ها
 تولید لمش  داخلی شرکت های از دولت پشتیبانی و حمایت چینی، های شرکت به اروپایی و ژاپنی و کره ای
 که طوری به دش مرتفع زیادی حد تا کامیوکت و سنگین کامیون تولید بازار در ویژه به ایرانی بزرگی های شرکت
 هک تشنه بازار وجود دلیل به اخیر سال سه در و برسد توانست 80 دهه پیه به سنگین های ماشین تولیدات
 با .یمباش حوزه این در فعال داخلی های شرکت عملکرد معنادار بهبود شاهد بود نشده آبیاری سال 10 حدود
 کشور در هنوز کشنده و کامیوکت کامیون، حوزه در فرسوده ناوگان هزار 200 حدود گردد می برآورد وجود این

 را حوزه این در فعال های شرکت های نگرانی حدی تا تواند می مازاد تقاضای از حمم این نتیمه در باشد موجود
 شدن فعمرت رغم علی دهد می نشان مقابل نمودار همچنین .سازد مرتفع آتی سال در محصولات فروش بابت

 درون نقل و حمل ناوگان تولید در کشور مش ل سنگین، و سبه تماری های ماشین در فروش و تولید مش ل
 بیش تاس شده گزارش که طوری به است مانده باقی ینحل لا ون و بوس مینی اتوبوس، شهری برون و شهری

 الح در می گردد برآورد .است مانده باقی فرسوده حاضر حال در کشور در حوزه این موجود های ناوگان %90 از
  .باشد داشته نیاز اتوبوس دستگاه هزار 25 بوس مینی دستگاه 16000 ون، دستگاه 13000 به کشور حاضر

بازار داخلی
ون

یلی
م
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1924کمپرسی بن  -کامیون باری2624کمپرسی بن  -کامیون باریH5ک نده ک نده آتامان
Benz OM457 LA مدل

اسب بخار در  430
دور در دقیقه 1900 حداکثر قدرت

 1100نیوتن متر در  2100
دور در دقیقه حداکثر گشتاور

12000 (سی سی)حمم سیلندرها 
Euro 4 +DPF استاندارد آلایندگی

سیلندر خ ی 6 تعداد و آرایش سیلندرها
انژکتوری،تزریق 
مستقیم،دیزلی سیستم سوخت رسانی

تم اینتر کولر، سیس
SCR تمهیزات موتور

دنده  2+دنده جلو  16
عقب تعداد دنده ها

800 (لیتر)ظرفیت مخزن سوخت 

ABS+ASR سیستم ترمز

Cummins ISGe4 -460 مدل
دور در 1900اسب بخار در  460

دقیقه حداکثر قدرت
نیوتون متر در  2300

دور در دقیقه 1000~1300 حداکثر گشتاور
11824 (سی سی)حمم سیلندرها 

Euro 4 +DPF استاندارد آلایندگی
سیلندر خ ی 6 تعداد و آرایش سیلندرها

انژکتوری،تزریق 
مستقیم،دیزلی سیستم سوخت رسانی

یستم توربو شارژ،اینتر کولر،س
SCR ،کامان ریل تمهیزات موتور

دنده عقب 4+ دنده جلو  12 تعداد دنده ها

940 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

ABS+ASR+ESP+HSA سیستم ترمز

BENZ OM 355LA مدل
دور  2200اسب بخار در  280

در دقیقه حداکثر قدرت
دور  1100نیوتون متر در  1050

در دقیقه حداکثر گشتاور
11580 (سی سی)حمم سیلندرها 

Euro 4 +DPF استاندارد آلایندگی
سیلندر خ ی 6 تعداد و آرایش سیلندرها

انژکتوری،تزریق 
مستقیم،دیزلی سیستم سوخت رسانی

یستم توربو شارژ، اینتر کولر، س
SCR تمهیزات موتور

دنده عقب 2+دنده جلو  16 تعداد دنده ها

400 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

ABS سیستم ترمز

BENZ OM 355LA مدل
دور  2200اسب بخار در  280

در دقیقه حداکثر قدرت
 1000~1500نیوتن متر در  1050

دور در دقیقه حداکثر گشتاور
11580 (سی سی)حمم سیلندرها 

Euro 4 +DPF استاندارد آلایندگی
سیلندر خ ی 6 تعداد و آرایش سیلندرها

انژکتوری،تزریق 
مستقیم،دیزلی سیستم سوخت رسانی

توربو شارژ، اینتر کولر، 
SCRسیستم  تمهیزات موتور

دنده عقب 1+دنده جلو  6 تعداد دنده ها

400 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

ABS سیستم ترمز

محصولات شرکت

4,787,500,000 4,250,000,0003,227,500,000 5,698,750,000قیمت کارخانه
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پیکا  فوتون تونلند دی  یپیکا  فوتون تونلند بن ینی اتوماتکامیونت باری آرنا پلاسH4ک نده 
Cummins ISGe 4 -430 مدل

دور  1900اسب بخار در  430
در دقیقه حداکثر قدرت

نیوتن متر در  2200
دور در دقیقه 1000~1300 حداکثر گشتاور

11800 (سی سی)حمم سیلندرها 
Euro 4 +DPF استاندارد آلایندگی

سیلندر خ ی 6 تعداد و آرایش سیلندرها
انژکتوری،تزریق 
مستقیم،دیزلی سیستم سوخت رسانی
توربو شارژ،اینتر 

کامان ، SCRکولر،سیستم 
ریل

تمهیزات موتور

دنده عقب 2+دنده جلو  16 تعداد دنده ها
800 (لیتر)ظرفیت مخزن سوخت 

ABS+ASR سیستم ترمز

Cummins ISF-3.8 s 5154 مدل
دور در  2600اسب بخار در  154

دقیقه حداکثر قدرت

 1200~1900نیوتن متر در  500
دور در دقیقه حداکثر گشتاور

3760 (سی سی)حمم سیلندرها 
Euro 5 +EEV استاندارد آلایندگی

سیلندر خ ی 4 تعداد و آرایش سیلندرها
،دیزلیانژکتوری،تزریق مستقیم سیستم سوخت رسانی

ستم توربو شارژ،اینتر کولر،سی
SCR ،کامان ریل تمهیزات موتور

دنده عقب 1+دنده جلو  6 تعداد دنده ها

180 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

ABS+ASR+EBD+LSV سیستم ترمز

-G01( تکنولوژی بورگوارد)
4G20TI5 مدل

دور در  5500اسب بخار در  238
دقیقه حداکثر قدرت

دور  1750~4000نیوتن متر در  360
در دقیقه حداکثر گشتاور

1981 (سی سی)حمم سیلندرها 

Euro 6 استاندارد آلایندگی
سیلندر خ ی 4 تعداد و آرایش سیلندرها

نزینیانژکتوری، تزریق مستقیم، ب سیستم سوخت رسانی

ر تایمتوربو شارژ، اینتر کولر، زنمی تمهیزات موتور

دنده عقب 1+دنده جلو  8 تعداد دنده ها

76 (لیتر)ظرفیت مخزن سوخت 

ABS+HDC+EBD+ESP+… سیستم ترمز

Cummins ISF-2.8 s 
5174p مدل

دور در  3400اسب بخار در  174
دقیقه حداکثر قدرت

 1600~ 3400نیوتن متر در  365
دور در دقیقه حداکثر گشتاور

2776 (سی سی)حمم سیلندرها 
Euro 5 +DPF استاندارد آلایندگی

سیلندر خ ی 4 اتعداد و آرایش سیلندره
انژکتوری،تزریق 
مستقیم،دیزلی سیستم سوخت رسانی

یستم توربو شارژ،اینتر کولر،س
EGR ،کامان ریل تمهیزات موتور

دنده عقب 1+دنده جلو  5 تعداد دنده ها

76 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

ABS+ESP+EBD+HDC سیستم ترمز

3,227,500,0002,212,500,0002,356,250,0001,922,000,000

محصولات شرکت
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اتوبوس شهری آتروس  رقیاتوبوس شهری آتروسون وانا
3TZ ( تکنولوژیTOYOTA) مدل

دور در  4800اسب بخار در  150
دقیقه حداکثر قدرت

 3400~3600نیوتون متر در  245
دور در دقیقه حداکثر گشتاور

2693 (سی سی)حمم سیلندرها 
Euro 5 استاندارد آلایندگی

سیلندر خ ی 4 تعداد و آرایش سیلندرها

نزینیانژکتوری، تزریق مستقیم، ب سیستم سوخت رسانی

تم توربو شارژ،اینتر کولر،سیس
SCR ،کامان ریل تمهیزات موتور

دنده عقب 1+دنده جلو  5 تعداد دنده ها
65 (لیتر)ظرفیت مخزن سوخت 

ABS+EDB+ESP سیستم ترمز

BENZ OM457 LA مدل
دور در  2000اسب بخار در  300

دقیقه حداکثر قدرت

دور در  1100نیوتون متر در  1250
دقیقه حداکثر گشتاور

11967 (سی سی)حمم سیلندرها 
Euro 4 +DPF استاندارد آلایندگی

سیلندر خ ی 6 تعداد و آرایش سیلندرها
زلیانژکتوری،تزریق مستقیم،دی سیستم سوخت رسانی

توربو شارژ،اینتر کولر تمهیزات موتور

دنده عقب 1+دنده جلو  6 تعداد دنده ها
140+140 (لیتر)ظرفیت مخزن سوخت 

ABS+ASR سیستم ترمز

DANA مدل
دور بر  3400اسب بخار در  475

دقیقه حداکثر قدرت

دور بر  500نیوتون متر در  3500
دقیقه حداکثر گشتاور

350 (KWh)ظرفیت باتری 
3 (ساعت)زمان شارژ سریع 

3000 (سی ل)طول عمر 
250 (KM)پیمایش در هر بار شارژ 

LFP نو  باتری

عدد  6عدد در محفظه ی موتور و  4
در سقف موقعیت باتری

آم ر ساعت 200ولت  12عدد  2 باتری کم ی
ABS+ASR سیستم ترمز

2,100,000,0003,800,000,000 (1402)15,200,000,000 (1402)
محصولات شرکت
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فروش

فروش سالانه خاور به تفکیک گروه محصولات مبلغ فروش سالانه خاور به تفکیک گروه محصولات
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کامیون سنگین ون و پی او اتوبوس مینی بوس کامیون سبه واکت مجمو 
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روند نرخ فروش ماهانه دلاری دو گروه محصول اصلی شرکت

ن و از مبلغ فروش شرکت را دو گروه محصول کامیون سنگین و و% 90نزدیه به 
مری  نشران( برا دلار آزاد)نمودار مقابل رونرد نررخ دلاری . پی او تش یل می دهد

همان طور که در نمودار مشخص شرده اسرت میرانگین نررخ دلاری گرروه . دهد
 52کامیون سنگین که شامل انروا  کرامیون هرای براری و کشرنده اسرت حردود 

برررای ایررن گررروه % 15بررا در نظررر گرررفتن حاشرریه سررود حرردود . هررزار دلار اسررت
ایرن در حرالی . دلار خواهرد برود 8000محصول متوسط سود هر دستگاه حدوداً 

هرزار دلار بروده اسرت کره برا  26است که متوسط نرخ دلاری ون و پی راو حردود 
هزار دلار تخمرین  4.5سود هر دستگاه متوسط حدود % 15حاشیه سود حدود 

.  زده می شود
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مواد مصرفی

تأمین قطعات و مواد مصرفی

Foton 
international

32%

Changsha 
foton

13%HUBEI JUNOU 
Industry

4%
ایدم

5%
محور خودرو

7%

چرخشگر
3%

تولیدات ق عات 
خاور

1%

سایر 
35%

سهم از خریدق عهکشورشرکت 

Foton internationalانوا  چینCKD32%

Changsha foton13ون فرلند وانا چین%
HUBEI JUNOU 

Industryمجمو  کاتالیست و چینOBD4%

%5موتورایرانایدم

%7محورایرانمحور خودرو

%3گیرب   و جعبه فرمانایرانچرخشگر

%1گاردانایرانتولیدات ق عات خاور

ایران، آلمان، سایر 
%35سایر ق عاتترکیه ، چین
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بهای تمام شده

ساختار بهای تمام شده
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(میلیون ریال)روند ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

هزینه حقوق و 
دستمزد

70%

استهد 
1%

ممواد غیر مستقی
4%

برق و سوخت
1%

سایر
24%

(1402تخمین )ترکیب هزینه های سربار  
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اداری و فروش

هزینه های اداری و فروش
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حقوق و دستمزد هزینه حمل و نقل و انتقال مزایای پایان خدمت

خدمات پ  از فروش عیدی و پاداش هزینه بیمه سهم کارفرما

کمیسیون فروش استهد  سایر

حقوق و دستمزد
21%

 هزینه حمل و نقل و
انتقال

0% مزایای پایان خدمت
0%

خدمات پ  از 
فروش

7%

عیدی و پاداش
0%

هزینه بیمه سهم 
کارفرما

0%

کمیسیون فروش
9%

استهد 
0%

سایر
63%



1403/03/0560

مفروضات

۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح

644،000 515،500 دلار آزاد

30% - رشد حقوق و دستمزد

35٪ - تورم

مفروضات نرخ فروش

۳۶,۲۱۵,۶۱۷,۷۰۸ ۲۸,۹۷۲,۴۹۴,۱۶۶ کامیون سنگین

۱۷,۹۷۳,۷۵۰,۴۵۴ ۱۴,۳۷۹,۰۰۰,۳۶۳ ون و پی او

۶۱,۹۵۳,۱۰۳,۹۰۳ ۴۹,۵۶۲,۴۸۳,۱۲۲ اتوبوس

۱۱,۷۱۵,۰۰۰,۰۰۰ ۹,۳۷۲,۰۰۰,۰۰۰ مینی بوس

۱۸,۲۰۳,۰۰۸,۱۴۴ ۱۴,۵۶۲,۴۰۶,۵۱۵ کامیون سبه

(دلاری)نرخ های مواد اولیه 

40،000 39،400 نرخ دلاری مواد اولیه

باشرد و در  1402هماننرد سرال  1403فرض گرفته شده ترکیب تولیرد و فرروش شررکت در سرال 
 میرانگین افرزایش نررخ فرروش. هرزار دسرتگاه را بره فرروش برسراند 18مجمو  بتواند حردود 

ر با توجه به حاکم بودن فضای رکودی د. بوده است% 32محصولات شرکت در سال گذشته 
ا توجره بره بازار و سیاست انقباضی بانک مرکزی انتظار می رود افزایش نرخ ها در سال جاری بر

سرال  از این رو میرانگین افرزایش نررخ محصرولات خراور در. عدم کشش بازار کمی کمتر شود
. سایر مفروضات به شرح جدول مقابل است. فرض گرفته شده است% 25حدود  1403
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سود و زیان

کارشناسی12-1403کارشناسی 12-121402-121401-121400-121399-1398سود و زیان

 548,074,278 416,743,743 354,176,188 111,088,791 40,437,745 9,305,278فروش
(452,138,209)(303,786,120)(255,332,055)(80,195,532)(31,943,219)(8,745,831)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 95,936,069 112,957,623 98,844,133 30,893,259 8,494,526 559,447ناخالص( زیان)سود 
(33,320,765)(24,043,795)(18,842,109)(5,278,810)(2,885,022)(2,087,185)اداری و تش یدتی, هزینه های عمومی
 2,335,191(6,138,521) 1,375,945(2,627,081)(2,359,648)(2,857,337)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 64,950,495 82,775,307 81,377,969 22,987,368 3,249,856(4,385,075)عملیاتی( زیان)سود 
(7,278,773)(4,890,518)(3,384,009)(6,866,740)(10,725,770)(8,443,514)هزینه های مالی

 1,908,396 3,948,773 3,917,827 1,491,382 23,937,721 53,888خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 59,580,117 81,833,561 81,911,787 17,612,010 16,461,807(12,774,701)خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(11,802,960)(15,939,719)(15,962,062)(3,276,719) 0 0مالیات
 47,777,157 65,893,842 65,949,725 14,335,291 16,461,807(12,774,701)خالص( زیان)سود 

 553 763 764 166 453(2,561)سود هر سهم پ  از کسر مالیات
 86,360,850 86,360,849 86,360,849 86,360,849 36,360,849 4,989,059سرمایه
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جمع بندی

ته و همچنین مهاجرت شرکت های کره ای، ژاپنی و اروپایی از بازار خودروهای تماری به دلیل تشدید تحریم ها، تقاضای انباش 90به دلیل حاکم بودن شرایط رکودی شدید در دهه  97تا قبل از سال 
موجب گردید تا حد  1397تزریق نقدینگی و سرمایه گذاری خوب روی این شرکت ها از بعد از سال . هزار دستگاه رسیده بود 500خودروهای تماری مخصوصا کامیون سنگین و کشنده به نزدیه به 

ورمی کشرور و نرو  شررایط تر. ران معرفری گردنردایر زیادی فرآیند داخلی سازی تولید این خودرو ها پیگیری شده و شرکای تماری چینی به عنوان شریه استراتژیه جدید در بازار خودروهای سرنگین
ینی موجب شد و قیمت مناسب برندهای چیل سرمایه ای بودن خودروهای تماری و تخصیص ارز مناسب به این شرکت ها در سال های گذشته، در کنار ثبات قیمت سوخت از جمله بنزین و گازوئ

از ایرن رو در . هزار خودروهای سرنگین فرسروده هنروز در برازار وجرود داشرته باشرد 200در حال حاضر برآورد می گردد حدود . بازار خرید و فروش این خودروها در بازار ایران رونق خوبی را تمربه کند
سرود  انتظار می رود شرکت های داخلی تولید کننده کامیون، کامیوکت و کشنده با توجه به واردات محدود در این حوزه بتوانند حرداقل 1403صورت عدم افزایش نرخ سوخت توسط دولت در سال 

ر هرم زده و قواعرد یه معادلات این صنعت را برکل سال گذشته را تکرار کنند اما در صورت تصمیم دولت بر افزایش نرخ سوخت که هر چه پیش می رویم احتمال اجرای آن بیشتر می شود، می تواند
کامیون های سنگین را دارد با این تفاوت که مخاطب و مشتری اصلی این بازار دولت و  97از سوی دیگر بازار گروه محصولات مینی بوس، اتوبوس و ون شرایط مشابه بازار سال . بازی را تغییر دهد

 5این حوزه، بازار تقریباً % 90نیاز شدید کشور به ناوگان حمل و نقل عمومی درون و برون شهری با توجه به فرسودگی بالای . شهرداری ها بوده که سابقه خوبی در پرداخت م البات شرکت ها ندارند
دیرزل را در قردرت  باید از این پ ، پتانسیل سودآوری آتی شرکت هایی چون ایران خرودرو. میلیارد دلاری را پیش روی شرکت های صنعت خودروهای تماری سنگین و نیمه سنگین گذاشته است

. ازی جسرتمو کررداندازی خ وط تولید و داخلی ساه چانه زنی شرکت با نهادهای  یربط و متقاعدسازی ایشان و در اولویت قرار گرفتن تخصیص ارز در این حوزه، تصاحب تکنولوژی و دانش تولید ر 
. امری که برای بازار جذابتر کشنده و کامیون سنگین در سال های اخیر انمام شده است
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