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جایگاه بازار سرمایه ه‌اع دادی‌در‌ابتدای‌هفته‌گذشته،‌بازار‌با‌ادامه‌دامنه‌نوسان‌محدود‌و‌در‌روز‌هایی‌که‌میانگین‌نرخ‌اخزا‌ب 

س رمایه‌درصد‌رسیده‌بود،‌وضعیت‌نامناسبی‌را‌شاهد‌بود‌و‌در‌سه‌روز‌متوالی‌شاخص‌کل‌بازار۳۶حدود‌

چه ار‌اما‌در‌اواسط‌هفته‌تزریق‌اخبار‌مثبت‌به‌ب ازار‌ب ا‌محوری ت. هزار‌واحد‌کاهش‌را‌تجربه‌کرد۵۶حدود‌

ه زار‌توم ان‌س به‌بهب ود‌اوض ا ‌۴۲تصمیم‌دولت‌برای‌بازار‌سرمایه،‌کاهش‌نرخ‌اخزا‌و‌عبور‌دلار‌نیم ا‌از‌

تگی‌معاملات‌گشت‌که‌بدون‌شک‌ادامه‌دار‌بودن‌این‌وضعیت‌به‌عملی‌شدن‌وعده‌های‌طرح‌‌شده‌وابس 

.بالایی‌خواهد‌داشت

است‌جمه وری‌با‌توجه‌به‌نیمه‌تعطیل‌بودن‌بازار‌در‌هفته‌جاری‌و‌قرار‌گرفتن‌کشور‌در‌فضای‌انتخابات‌ری

یه‌گذاران‌و‌اخبار‌آن‌نمی‌توان‌انتظار‌شکل‌گیری‌روند‌خاصی‌را‌در‌این‌زمان‌داشت‌و‌منطقی‌است‌که‌سرما

د‌و‌پ یش‌با‌دنبال‌کردن‌روند‌اتفاقات‌و‌برطرف‌شدن‌ابهامات‌مختلف‌تصمیمات‌خود‌را‌اتخ ا ‌خواهن د‌ک ر‌

.  می‌برند

درصدی‌و‌ادامه‌دار‌شدن‌آن‌نیز‌به‌نفع‌بازار‌س رمایه‌نخواه د‌ب ود۲از‌طرفی‌دیگر‌نیز‌دامنه‌نوسان‌محدود‌

رف‌و‌باعث‌کاهش‌نقدشونگی‌و‌هیج انی‌ش دن‌ب ازار‌می‌ش ود‌و‌بای د‌دی د‌چ ه‌زم انی‌ای ن‌مح دودیت‌برط 

. می‌شود‌تا‌نقدشوندگی‌کافی‌به‌عنوان‌یکی‌از‌مهم‌ترین‌ارکان‌بازار‌سرمایه‌به‌آن‌بازگردد
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص
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.،‌دادهای‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتاختیار 
معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسید نماد پایه
1403/03/13 دریا
1403/03/13 سلام
1403/03/13 فملی

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

30/4194,286236220320200001403/04/27اهرم4004ضهرم1

9/3696,203208276628001403/04/06خودرو4041ضخود2

8/21,160,373108276630001403/04/06خودرو4042ضخود3

7/536,578149920320220001403/04/27اهرم4005طهرم4

7/0101,472128720320200001403/03/23اهرم3006ضهرم5

5/2359,162238234224001403/04/20خساپا4003ضسپا6

4/7414,320181276626001403/03/09خودرو3082ضخود7

4/1579,694116234226001403/04/20خساپا4004ضسپا8

4/053,471121220320220001403/04/27اهرم4005ضهرم9

3/9142,791352276626001403/04/06خودرو4040ضخود10

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه
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اختیار‌خرید(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش  اختیار‌فروش

.  میلیون‌تومان‌است‌۵00جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

اید‌ابتدا‌در‌حال‌حاضر‌اگر‌شاخص‌کل‌توانایی‌ادامه‌حرکت‌در‌مسیر‌صعودی‌را‌داشته‌باشد‌ب.درصدی‌خود،به‌محدوده‌حمایتی‌اعلام‌شده‌واکنش‌نشان‌داد‌و‌روز‌های‌مثبتی‌را‌تجربه‌کرد11شاخص‌کل‌پس‌از‌پشت‌سر‌گذاشتن‌کاهش‌
.،‌محدوده‌های‌حمایتی‌پیشرو‌خواهند‌بود۲.000.000در‌ یر‌این‌صورت‌کف‌قبلی‌و‌‌شاخص‌. واحد‌نزدیک‌شود‌۲.1۵0.000محدوده‌کف‌کانال‌صعودی‌را‌پست‌سر‌بگذارد‌تا‌بتواند‌به‌محدوده‌

تحلیل تکنیکال



15 1403/03/12

نیمادلارنرخجزئیافزایش
مرکز‌مبادله‌ارز‌و‌طلای‌1۴0۳خرداد‌ماه‌1۲در‌معاملات‌روز‌شنبه‌

اری‌قبل‌ایران،‌هر‌اسکناس‌دلار‌آمریکا‌با‌افزایش‌نسبت‌به‌روز‌ک
ه زار‌و‌۴۲تومان‌و‌حوال ه‌دلار‌نی ز‌ب ه‌ن رخ‌18۲هزار‌و‌۴۵به‌نرخ‌
قیمت‌ه ر‌اس کناس‌ی ورو‌در‌مرک ز. تومان‌معامله‌می‌شود187

ه زار‌و‌۴9مبادله‌ایران‌نیز‌با‌افزایش‌نسبت‌به‌روز‌کاری‌قبل‌ب ه‌
توم ان‌رس یده‌7۶۶ه زار‌و‌۴۵تومان‌و‌نرخ‌حواله‌یورو‌‌نیز‌به‌1۵

.است

ی‌و‌بانک‌مرک زی‌در‌هفت ه‌گذش ته‌ب ا‌اب لان‌بخش نامه‌ای‌اخط ار
لازم‌الاجرا‌خط ا ‌ب ه‌بانک‌ه ای‌دولت ی،‌خصوص ی‌و‌موسس ات

ه‌ب ان ی‌مالی،‌به‌آنها‌نسبت‌به‌تخلف‌و‌تخطی‌از‌نرخ‌سود‌س ررد
رخ‌بان ک‌مرک زی،‌ن ابلا یهبر‌اساس‌آخرین‌. اعلامی‌هشدار‌داد

وی هه‌کوتاه‌م دتدرصد،‌س ررده‌۵عادی‌کوتاه‌مدتسود‌سررده‌
17ماهه‌۶ویهه‌کوتاه‌مدتدرصد‌و‌نرخ‌سود‌سررده‌1۲سه‌ماهه

ایسررس یدهب ان ی‌ب ا‌س ررده‌هایهمچن ین‌. درصد‌می‌‌باش د
درصد،‌۲0.۵یکساله،‌دوساله‌و‌سه‌ساله‌به‌‌ترتیه‌سودی‌معادل‌

تض   مین‌س   ررده‌گذاراندرص   د‌را‌ب   رای‌۲۲.۵درص   د‌و‌۲1.۵
.می‌کنند

لینک خبر لینک خبر

لاستیکوارداتتعرفه
ات‌بر‌اساس‌تصویه‌نامه‌هیأت‌وزی ران‌در‌خص وص‌تعی ین‌اص لاح

و‌1۳‌،1۴‌،1۵تعرف  ه‌ای،‌س  ود‌بازرگ  انی‌واردات‌لاس  تیک‌در‌رین ‌ه  ای‌
ا‌قط ر‌بر‌همین‌اساس‌تعرفه‌واردات‌تایر‌سواری‌ب . سایر‌تعیین‌شد

ن‌البته‌ای . درصد‌تعیین‌شده‌است۶و‌سایر‌معادل‌1۳‌،1۴‌،1۵رین ‌
.تعرفه‌صرفاً‌تا‌پایان‌سال‌جاری‌اعمال‌خواهد‌شد

مرکزیبانکتوسطسپردهانواعسودنرختعین

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.mehrnews.com/news/6124495/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-%DB%B1%DB%B2-%D8%AE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
http://www.asrebazar.com/News/220715/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-6-%D8%B3%D8%A7%D9%84%D9%87-%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://tejaratnews.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%A8%DB%8C%D9%85%D9%87-57/913824-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D8%AE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%B3%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86-62/4072857-%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%81%D9%87-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%DB%8C%DA%A9-%D9%85%D8%B4%D8%AE%D8%B5-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

عنوانبهسنگینکامیونفروشنرخترتیهبدین.دادخ ر1۴0۳سالابتدایازخودمحصولاتبرایدرصدی18متوسطنرخافزایشازکدالسامانهدرخاورنمادبادیزلایران‌خودروشرکت
تومانمیلیارد1.9به1.۶ازسبککامیوننهایتدروتومانمیلیارد11.7به10.8ازاتوبوسنرختومان،میلیارد۲به1.۵ازپیکا ووننرختومان،میلیارد۴به۳.7ازشرکتمحصولتریناصلی

افت.دهدمینشانرادرصدی۴۳افتقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد۲۴17تجمیعیفروشبهجدیدمالیسالابتداییدوماههدرخاور.یافتافزایش
.بودخواهداهمیتحائزشرکتآتیهایماهگزارشاتدرفروشوتولیدروندواستمشهوداخیرماهدوگزارشاتدرفروشمقداریافتآننتیجهدروتولیدمقداری

ینه
آرد

دلر 

دو.دادخ ردارد،وجودسالدرتن۶۵00تولیدظرفیتهاآنازکدامهربرایکهدکستروزومالتودکسترینجدیدمحصولدوآزمایشیتولیدازآردینهنمادباآردینهگلوکزونشاستهشرکت
اخذازپسرودمیارانتظوباشندداشتهتریمناسهسودحاشیهگلوکزبهنسبتتوانندمیشرکتبرآوردطبقکهباشندمیگندمنشاستهازآمدهبدستقندهایجملهازشدهیادمحصول

درعموماکهباشدمیگندمگلوتنوگلوکزمحصولدوبهمربوطآردینهفروشسبددرصد8۴ازبیشحاضرحالدر.شوند ذاییبازارصنایعوارد،داروو ذاسازمانتوسطانسانیخوراکمجوز
مدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیارد1۳۳.۴تجمیعیدرآمدبهجدیدمالیسالابتداییماهدودرآردینهماه،اردی هشتماهانهفعالیتگزارشبامطابق.دارندکاربرد ذاییصنایع
وباشدمیشرکتاولیهمادهتریناصلیگندمآرد.دهندنمینشانقبلسالباراچندانیتفاوتنیزشرکتاصلیمحصولاتفروشهاینرخ.دهدمینشانرادرصدی18.7رشدقبلسالمشابه
.کندرتغییبازارکششبهتوجهباشرکتفروشنرخآرد،نرخآنبالطبعوگندمقطعیخریدنرخشدنمشخصبارودمیانتظارودهدمیتشکیلراشدهتمامبهایازدرصد8۵حدود

ور 
خا

ثبتبهموفقتومانی،میلیاد۴8۳فروشباماهاردی هشتدروبودهمراهرشدبامتوالیماهدومینبرایقبل،سالپایانیهایماهدرعمل ردیافتازپسدلرنمادبااکسیرداروسازیشرکت
محسو داروییصنعتهایشرکتبزرگترینجملهازدلر.دهدمینشانرادرصدی7۲رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتجاریسالماههدومجمو .شدماهانهفروشدرجدیدرکوردی

گروهاینبهخصوصیهایپخشتمایلعدمومحصولاتازنیمیبودنبیمارستانیماهیتبهتوجهبا.رسدمیفروشبههابیمارستاندرآنتولیدیمحصولاتازدرصد۵0حدودوشودمی
هاپخشاینازنیزشرکتمطالباتدرصد70ازبیشوشودمیانجام(اکسیرپخشوداروپخشتوزیعهجرت،پخش)اجتماعیتامینگروهپخشهایشرکتبهدلرفروشعمدهداروها،از

اینطالباتموصولدورهافزایششاهدگذشتهسالطیوشودمیمحسو دلرمشکلاتازصنعت،هایشرکتازبسیاریهمانندنقدینگیکمبودوبالامطالباتوصولدوره.باشدمی
انتظارازوردمناسههایفروشتداومآنبالطبعوشرکتعملیاتیونقدینگیشرایطبهبودشده،یادهایپخشازشرکتمطالباتوصولدورهکاهشصورتدر.بودیمروز۲۲۴بهشرکت
.باشدنمی
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

عموماهکرودمیکاربهرو نانوا تولیددرمادهتریناصلیواولینعنوانبهپایهرو ن
ختلفمشیمیاییموادوهاافزودنیکردناضافهباوآیدمیبدستخامنفتپالایشاز
تی،صنعبنزینی،دیزلی،موتوررو نشاملهارو نازمختلفیانوا توانمیآن،به

سهماشتند‌اختیاردرباشسپانمادباسپاهاننفت.نمودتولیدرا...وگریسهیدرولیک،
تنفوباشدمیکالابورسدرپایهرو نکنندهعرضهبزرگتریندرصدی،۳۵ازبیش

خستنماههششدر.گیرندمیقراربعدیهایرتبهدربهراننفتوپارسنفت،ایرانول
درومبودیکالابورسدرمحصولاینبرایبالاهایرقابتگیریشکلشاهدقبلسال

نیزدخرداماهدر.رسیدثبتبهآنمیزانبالاترینرقابت،درصد۲7میانگینبا1۴0۲تیرماه
یزنمیانگیننرخوبودیمپایهرو ندررقابتدرصد۵متوسطگیریشکلشاهدتاکنون

اندازچشم.استرسیدهتنهردرمیلیون۳9.۲بهاردی هشت،بهنسبتجزئیکاهشبا
.دباشآتیهایماهدرمعاملاتروندبرموثرعواملجملهازتواندمیدلارونفتقیمت

(روغن پایه)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
47% سیمان تیپ2 سیمان نائین
33% سیمان تیپ2 سیمان هرمزگان
23% سولفات سدیم معدنی املاح ایران
23% سیمان سفید/کیسه25 سیمان اصفهان
21% سیمان تیپ 2/کیسه50 سیمان خاکستری نی ریز

-26% سیمان تیپ2 سیمان خاش
-23% منو اتانول آمین پتروشیمی شازند
-21% S65 پلی وینیل کلراید پتروشیمی غدیر
-18% سیمان تیپ2 سیمان آرتا اردبیل
-15% اوره پریل پتروشیمی خراسان

27,397

22,717

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
158% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
128% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
93% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
80% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
65% سیمان تیپ 5 سیمان اصفهان
58% سیمان تیپ 5 سیمان تهران
56% منو اتانول آمین پتروشیمی شازند
54% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
50% سیمان تیپ2 سیمان نائین

بورس کالا

27%

11%

5%

391,621
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قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1122 شگویا - 1.77 1.1% 653,350,807 پلی اتیلن ترفتالات بطری

662 شگویا - 2.12 -5.2% 385,398,010 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

680 آریا، شاراک، جم - 1.45 1.3% 395,875,253 پلی اتیلن سبک

918 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.66 0.1% 534,433,285 پلی پروپیلن

685 شغدیر، شپترو - 1.68 3.2% 398,875,562 پلی وینیل کلراید

386 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 2.4% 224,660,770 لوب کات

629 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.40 3.1% 366,106,216 روغن پایه

271 شپاس - 1.00 -4.5% 157,630,513 قیر 6070

249 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.59 1.9% 145,298,492 وکیوم باتوم

333 ک مارون، شارا شگویا 1.52 _ 194,005,380 منو اتیلن گلایکول

1114 شپلی - 1.19 -8.4% 648,759,647 نخ پلی استر

4%

47%

14%

-17%

-11%

-3%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

6%

-9%

-11%

21%

9%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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10%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

353 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.60 -0.7% 205,707,081 شمش بلوم

540 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.07 -1.6% 314,415,057 ورق گرم

653 فولاد فجر 1.19 1.9% 380,442,213 ورق سرد

88 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 -1.8% 51,137,316 گندله

213 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.17 -0.7% 123,858,484 آهن اسفنجی

453 - ذوب 3.39 -2.8% 263,894,168 تیرآهن

411 ذوب، کویر، فرود فولای 1.64 -21.99% 239,137,945 میلگرد

9117 فملی فباهنر 1.38 1.4% 5,310,120,000 مس کاتد

2507 فاسمین، فگستر فباهنر 1.65 3.4% 1,460,159,248 شمش روی

31%

9%

27%

-5%

-1%

9%

21%

11%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

   
  

    
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

57
4

56
5

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

9,631 قیمت هفته جاری:
9,374 قیمت هفته گذشته:

2.74% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

10,324 قیمت هفته جاری:
11,015 قیمت هفته گذشته:

-6.27% درصد تغییر:
1.8 قدرت تقاضا:

8,931 قیمت هفته جاری:
8,640 قیمت هفته گذشته:

3.37% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

8,656 قیمت هفته جاری:
8,572 قیمت هفته گذشته:
0.98% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

9,653 قیمت هفته جاری:
9,637 قیمت هفته گذشته: 
0.16% درصد تغییر:

1.7 قدرت تقاضا:

10,492 قیمت هفته جاری:
13,047 قیمت هفته گذشته:

-19.58% درصد تغییر:
2.3 قدرت تقاضا:

6,380 قیمت هفته جاری:
6,392 قیمت هفته گذشته: 

-0.19% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

9,835 قیمت هفته جاری:
9,571 قیمت هفته گذشته:

2.76% درصد تغییر:
1.9 قدرت تقاضا:

7,995 قیمت هفته جاری:
7,855 قیمت هفته گذشته: 
1.78% درصد تغییر:

1.4 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

25%

11,155 قیمت هفته جاری:
9,863 قیمت هفته گذشته: 
13.10% درصد تغییر:

1.4 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شسپا

رو نپایه،رو ن،بنزینیودیزلیموتوررو نانوا شاملشرکتمحصولات.آوردمیبدستصادراتمحلازراخوددرآمددرصد۵۶ازبیشمتوسططوربهکهشودمیمحسو ایراندرپایهرو نکنندهتولیدبزرگترینشسپانمادباسپاهاننفتشرکت
مابقینرخوکالابورسدرواکساسلاکوفرآیندیپایه،هایرو ننرخ.دارددستوریحالتوگرددمیتعیینکنندهمصرفوکنندهتولیدازحمایتسازمانتوسطدیزلیوبنزینیموتوررو نانوا نرخ.باشدمیجانبیمحصولاتوفرآیندیصنعتی،های

تمامبهایدردرصدی9۵زابیشسهم،شسپادراولیهموادخریدهزینه.باشدمیآنازبالاترکمیحتیونیماییدلارباآنتسعیروجهانیهاینرخاساسبرنیزصادراتیفروشنرخهمچنین.گرددمیتعیینشدهتمامبهایاساسبرداخلیمحصولات
کهباشدمینیماییدلارنرخوفارسخلیجFOBکورهنفتنرخازتابعیمصرفی،اولیهمادهتریناصلیعنوانبهلوبکاتنرخ.شوندمیتامینداخلیصورتبهکهباشندمیمصرفیاولیهموادجملهازافزودنیموادوآیزوریسایکل،لوبکاتوداردشده

1۴01سالبهنسبت1۴0۲سالدراسرردکرکشاخصمیانگینافتشاهدفروش،هاینرخمتناسهتغییرعدمولوبکاتقیمتافزایشومحصولاتازدرصد۳0حدودنرخبودندستوریبهتوجهبا.گرددمیعرضهکالابورسدرهاپالایشگاهتوسط
.استنگریدهمحققامراینتاکنونالبتهکهبودخواهیمآتیفصولدرشرکتسودحاشیهواسرردکرکشاخصبهبودشاهد،بنزینیودیزلیموتورهایرو نانوا قیمتافزایشصورتدر.استمشهودشرکتسودحاشیهدرآنتاثیرکههستیم

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسرردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسررد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
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5,157 %1139 %-2 %4 %-9

4,037 %880 %-3 %3 %-9

2,104 %725 %-7 %1 %-9

2,345 %1156 %-5 %0 %-9

588 %-7

2,661 %-20 %-5 %-17 اهرمی

707 %-10 %0 %-10 شاخصی

703 %10 %-8
بخشی

655 %-13

359 %604 %2 %2 %-6 مختلط

517 %8 %2 %-6 تضمین اصل سرمایه

9,981 %681 %28 %37 %-5 مبتنی بر سکه طلا

2,654 %28 %13 %2 اهرمی

5,549 %27 %13 %2
با درآمد ثابت

46,362 %165 %26 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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    و  ولاد
   

   ات اساسی
   

 انی  ای    ی
 0 

سخت ا  ار و  جهی ات
  

محصولات  ا  ی
  

سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تش کیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گ ذاران‌متنو ‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهت رین‌ب ازدهی‌ممک ن‌را‌ب رای‌س رمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌ص  ندوق‌نی  از‌ب  ه‌ص  رف‌زم  ان‌و‌دان  ش‌س  رمایه‌گذاری: س  هولت‌در‌س  رمایه‌گ  ذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌ب  الایی‌برخ  ور‌نقدش  وندگیص  ندوق‌ه  ای‌س  رمایه‌گ  ذاری‌از‌: مناس  هنقدش  وندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ن ده‌وج ود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عمل رد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عمل رد‌مشابه‌در‌آی

ین ده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ر‌دوره‌ه ای‌دص ندوق‌اس تیل‌ب ازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
ص ندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقی ت‌عمل  رد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق بخشی :ریسک استیل  : نام صندوق 

ع صندوق1402/04/21:             تاریخ آغاز فعالیت              ETF:  نو

1403/03/09:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 703

.می‌باشد1۴0۳بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اردی هشت‌*

سبدگردان مفید

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1,271

2,061

1,627

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

59,150

2,342

40,704,000

46%

20%

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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داخلیاقتصاد
.یافتافزایشدرصد۲۳.۶1سطحبهبین‌بان ینرخورسیدهمت199.۵میزانبهقبلهفتهبهنسبتافتبابانک‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•
.یافتکاهشدرصد۲8.0۲بهنیزسررسیدتابازدهنرخ.شدخریداریبانکیکتوسطمابقیوسرمایهبازاردرآنهمت1.97کهرفتفروشبهاوراقهمت۲.017بدهیاوراقحراجچهارمیندر•

خارجیاقتصاد
.یافتکاهشدرصدواحد0.1قبلماهبهنسبتبازارانتظاراتبامطابقدرصدی0.۲رشدباPCEشاخص.رسیدنفرهزار۲19بهنفریهزار۳افزایشباهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•
تقاضایطرفتضعیفازنشانPMIشاخص‌هایکلیهافت.می‌دهدنشانرابهتریوضعیتقبلسالمشابهمدتبهنسبتاماماندباقیقبلماهسطحدرچینتجمعیصنعتیسودنقطهبهنقطهرشد•

.داردکشوراین
نشانکاهشمصرف‌کنندهماهانهتورمنرخکهحالیدرمی‌دهدنشانرادرصدی1.۳ملموسرشدمنطقهایندرنقدینگی.دارداقتصاداینعرضهطرفتقویتازنشاندرصد۶.۴بهاروپابیکارینرخافت•

.می‌دهد
.بوددرصد۶۲آهنسن رشدتوقفافتایندلیل.کردتجربهرادرصدی0.۳7کاهشهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•

دیدگاه اقتصادی
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-۸۰٫۲۶۰٫۳۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۸۲.۸۷۰.۴۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۹.۰۴۰.۴۷(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۵۰۱.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۹۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۶۳.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۱۰۲۹۳.۰۰۲.۷۳گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۳۰۶۶.۰۰۰.۶۸-(تن/دلار)روی

LME۲۷۱۶.۰۰۲.۳۰-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۵۴.۰۰۰.۴۲آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۰۵۵.۰۰۰.۳۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۹۴۵.۰۰۰.۴۲خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۹۳۵.۰۰۰.۴۳خاورمیانه 
۳۰۶.۰۰۰.۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۰۸.۰۰۱.۹۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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بهدرصدی۰.۳۷افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
ورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۸۰٫۲۶سطح

مسو(درصد۲.۳۰)آلومینیومآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترین
ه هاینشرینبودندسترسدردلیلبهاخیرهفتهدر.بود(درصد-۲.۷۳)

دیهیب.شدگرفتهنظردرفولادیمحصولاتقبلهفتهقیمتمربوطه،
تغییرهفتهاینMCIشاخصنشریه ها،گرفتنقراردسترسدرباکهاست

.کردخواهد
عواملی.شدمتوقفدرصد،۶۲آهنسنگقیمترشداخیرهفتهدر•

محرک هایهمچنینوچیندرصادراتبرایفولادتولیدهمچون
مستغلاتواملاکبخشچالش هایتعدیلبرایچیندولتجدید
اینپایداریکهبودشدهآهنسنگقیمترشدباعثچین

.استابهامدارایحمایتیسیاست های

تن/دلار-درصد چین۶۲ساله  قیمت سنگ آهن 10روند 

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها ۴نرخروندزیرنموداردر
.می‌شودتومان5,641حدودگازمکعهمترهرنرخ42,096ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.4حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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ریروسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار199.۵حدودبانک‌هابین‌بان ی،بازاردر•
اعتبارنیزهمت0.1۵همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبانککهکردندارسال

.شدعرضهقاعده‌مند
درداشتنداعتبارکسریهمت۲0۳حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت19۵حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالی
اخیرهفته‌ای1۶متوسطزیربهویافتکاهشاخیرهفتهدربانک‌هااعتبارتقاضای•

.استرسیده
بین‌بان یسودنرخوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرهفتهپنجدر•

.استگرفتهقرار۲۳.۶تا۲۳.۵محدودهدر
ازوشدهجابجابالاسمتبه،1۴0۲بهمندومنیمهازبانک‌هااعتبارتقاضایمتوسط•

.استیافتهافزایشهمت۲۳۴حدودبههمتی1۴۵حدودمتوسط
حدوددرعملدرامادارد،قراردرصد۲۴تا17بینبین‌بان یسودنرخکریدورچهاگر•

استتلاشدرمرکزیبانکویافتهتغییردرصد۲۳بهکریدورکفگذشته،ماه1۵
.داردنگه‌درصد۲۳.۵حدوددررابین‌بان یبهرهنرخ

توزار‌توسط(ت لیفیتسهیلات)بودجهقانون18تبصرهمصوباتابلانبهتوجهبا•
اضایتقآتیماه‌هایازکهداشتانتظارمی‌توانگذشته،هفتهدرداراییواقتصاد
.یابدافزایشبانک‌هااعتبار

پولیسیاستاجراییعملیات
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محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بان ی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات
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بانکیکتوسطآنتومانمیلیارد۴7کهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار۲.01۵گذشته،هفتهدر•
۴.۵نقدی،اوراقمجمو خردادیکتاسالابتدایازکهرفتفروشسرمایهبازاردرآنهمت1.97و

  .استشدهفروختههمت
متوسطبه‌طورسال،آخرتااردی هشت11ازهفته۴7حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•

  .شودفروختهبدهیاوراقهمت۵.۴۲باید
تابازدهمتوسطبامقایسهدرکهرسیددرصد۲8.0۲بهحراج،سررسیدتابازدهنرخوزنیمتوسط•

حقیقتدر.دارددرصدیواحد۵حدودفاصله(درصد۳۳حدود)ثابتدرآمداوراقبازارسررسید
.استثانویهبازارازگرانتراولیهبازاردردولتیبدهیاوراق

نشدهمنتشر(اخزا) یرنقدیاوراقهنوزامسالوبودههمت۲۴.۲78منفیاوراق،فروشخالص•
  .است

توضیحات تکمیلی برگزاری حراج پنجم اوراق مالی اسلامی
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اقتصاد داخلی
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.استکشورایناشتغالبخشازقوی بودنحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

دروبود(نفرهزار۲18)بازارانتظاراتازبالاترکهرسیدنفر۲19بهمه۲۵بهمنتهیهفتهدربیکاریمدعیانتعداد•
.می‌دهدنشانرانفریهزار۳افزایشآنازقبلهفتهبامقایسه

۲۲۲.۵مرقبهوداشتصعودیروندگذشتههفتهسهمانندنیزبیکاریمدعیانچهارهفته‌ایمتحرکمیانگین•
.رسیدهزار

کمتحر‌میانگینازپایین‌ترسطحیدروآنیک‌سالهمتوسطحدوددربیکاریمدعیانتعدادگرفتنقرار•
.می‌دهدنشانراآمریکااشتغالبودنقویچهارهفته‌ای

تقاضابخش
قبلماهبامقایسهدرکهکردتجربهرادرصدی0.۲ماهانهرشدبازار،انتظاراتمطابقآوریل،ماهدرPCEشاخص•

.استداشتهدرصدیواحد0.1افت
هستهPCEسالانهتورم.ماندثابتمارسماهبهنسبتکهبوددرصد۲.7مذکورشاخصسالانهرشداین‌حال،با•

.ماندباقیدرصد۲.8سطحدرقبل،ماهبهنسبتتغییربدوننیز
سهدرآنرشدمیزانکمترینکهداشتدرصدی0.۲ماهانهرشدشخصیمخارجشاخصآوریلماهدرهمچنین•

.استاخیرماه
پولیسیاستگذاری

تقاضایوتقاضابودنقوی.استبودهنوساندردرصد۳.۵حولاخیرماه‌هایدرآمریکاسالانهتورمنرخ•
ابرازباتهگذشهفتهدررزروفدرالاعضایبرخی.استآمریکاتورمنرخکاهشیروندشدنکنددلایلازمشتق‌شده

.ردندکحمایتطولانی‌ترمدتبرایبهرهنرخنگه‌داشتنبالاضرورتازتورم،کاهشیروندخصوصدرنگرانی

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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اقتصاد آمریکا



1403/03/1237

.شدندتثبیتوتضعیفبه ترتیبنسبیبه طورگذشتهماهبامقایسهدرچینعرضهوتقاضابخشکلیبه طور
عرضهبخش

مناسبیوضعیت۲0۲۳سالبامقایسهدرامان رد،تغییریقبلماهبهنسبتچینتجمعیصنعتیسودبه‌نقطهنقطهرشد•
واقعوثرمتوانستهحدودیتاتقاضاوتورمودارایی‌هاقیمتکاهشمنفیآثاربامقابلهبرایدولتتلاشواقع،در.دارد
.شود

صنایعوبودمتفاوت(درصد-۲.8به-۲.۶از)دولتیو(درصد۶.۴به۵.8از)خصوصیبخشتفکیکبهشاخصاینرشد•
.ماندباقیمنفیویافتکاهشدولتیشرکت‌هایسودرشداماداشتند،سودرشدنرخافزایشخصوصیبخش

تقاضابخش
قرار(۵0زیر)رکودیناحیهدرکارخانه‌ایتولیداتPMIوشدندکاهشدچارچیندرخریدمدیرانشاخص‌هایهمه•

.گرفت
مدترایباملاکبازاردربه‌ویههتورممنفیونزولیروندتداومریسکواقع،در.بودندبازارانتظاراتازکمترهاPMIهمه•

.داردکشوراینتقاضایبخشافقتضعیفدرمهمینقشطولانی
.بودانتظارحدازکمترونزولیخرده‌فروشیبرایهمآوریلماهشاخص‌هایکهشودمییادآوری•

پولیسیاست گذاری
وام‌‌هایبرایمعیارنرخ)پنج‌سالهو(شرکت‌هاوخانوارهاوامبرایمعیاربهرهنرخ)یک‌سالهبهرهنرخ‌هایچینخلقبانک•

.استداشتهنگه‌ثابتدرصد۳.9۵و۳.۴۵سطحدرترتیهبهرا(مسکن
۲0۲۴سالدرنچیانبساطیپولیسیاست‌کهمی‌رسدبه‌نظرمستغلات،واملاکوتقاضابخشبودنضعیفبهتوجهبااما•

.بشودنیزتشدیدبهرهنرخ‌هایدرکاهشنوبتدوباحداقلنیز

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین
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ایتقاضبخشوعرضهبخشنسبیبهبودازحاکییورومنطقهاقتصادیازشدهمنتشرآمارآخرین
.استمنطقهاین

عرضهبخش
وگذشتهماهپنجمیزانکمترینکهرسیددرصد۶.۴سطحبه۲0۲۴آوریلدریورومنطقهبیکارینرخ•

بهقبلماهبهنسبتنفریهزار100کاهشبابیکارافرادتعداد.بودبازاردرصدی۶.۵پیش‌بینیازکمتر
۲۵زیرادافر‌وضعیتکنندهمنعکسکهجوانانبیکارینرخحال،همیندر.رسیدنفرمیلیون10.998
.یافتکاهشآوریلدردرصد1۴.1بهمارس،ماهدرشدهاصلاحدرصد1۴.۳ازاست،کاردنبالبهسال
پسدارد،رابیکارینرخبالاتریندرصد،11.7باهمچناناسپانیایورو،منطقهبزرگاقتصادهایمیاندر
بالمانآمقابل،در.دارندرابیکارینرخبالاترینبه‌ترتیهدرصد۶.9باایتالیاودرصد7.۳بافرانسهآناز

.استکردهثبت۲0۲۴آوریلدررامنطقهبیکارینرخکمتریندرصد۳.۲
تقاضابخش

ولیبودمارسماهمشابهتقریبا۲0۲۴‌ًآوریلدریورومنطقهخانوارهاوشرکت‌هابهوام‌اعطای•
.یافتافزایشمعناداریطوربهنقدینگی

0.۳با۲0۲۴آوریلدرمارس،ماهدردرصدی0.۴افزایشازپسیورومنطقهشرکت‌هایبهواماعطای•
بهبان یواماعطایمیزان.رسیدیوروتریلیون۵.1۲8به(نقطهبهنقطه)سالانهافزایشدرصد

ومارس،ماهمشابهکهیافتافزایشسالدردرصد۲0۲۴،0.۲آوریلدرنیزیورومنطقهخانوارهای
است،۲01۵سالاوایلازاعتباررشدسرعتپایین‌تریناین.بودبازاردرصدی0.۴بینیپیشازکمتر
گذاشتهیرتاثخانوارهاومصرف‌کنندگانتقاضایبراروپامرکزیبانکانقباضیسیاست‌هایکهچرا

.است

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری
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تقاضابخشادامه
درصد۲.۶قبلسالمشابهمدتبهنسبتیورومنطقهمصرف‌کنندهقیمتشاخص۲0۲۴مهماهدر•

شاخص.بودبازاردرصد۲.۵انتظاراتازبیشترهمچنینوگذشتهماهمقدارازبالاترکهیافتافزایش
سومینبرایکهیافتافزایشدرصد0.۲گذشتهماهبهنسبتنیزیورومنطقهمصرف‌کنندهقیمت

.بودنزولیرونددارایماه
،غذاییموادقیمت‌هایکهحالیدربود،خدماتوانرژیبرایقیمت‌هاافزایشدلیلبهتورمرشد•

.داشته‌اندکمتریرشدغیرانرژی،صنعتیکالاهایوتنباکوالکل،
نیز(تنباکووالکلغذایی،موادانرژی،هزینه‌هایلحاظبدون)هستهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

قبلماهدرصدی۲٫۷مقداربیشترکهیافتافزایشدرصد۲٫۹گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت
بیشترتورمنرخا،ایتالیواسپانیافرانسه،آلمان،مانندبزرگاقتصادهایدرنیزکشورهابه‌تفکیک.بود
.یافتافزایشانتظاراتاز

پولیسیاست گذاری
ردمتوالیبارپنجمینبرایخودآوریلماهنشستدرراخودبهرهنرخ‌های(ECB)اروپامرکزیبانک•

سطحدردرصد۴.۵بابرابر(شبانه)ریرونرخهمچنین.کردحفظدرصد۴.۵خودتاریخیبالایسطح
جریاندر.ماندباقیدرصد۴تاریخیبالاییسطحدرECBنزدسررده‌گذارینرخوساله۲۲بالای

وضعیتبهآیندهاقداماتکهکرداعلام(ECBرئیس)لاگاردمرکزی،بانکمطبوعاتیکنفرانس
.داردبستگیاقتصادیداده‌های

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده

روند سه ساله نرخ بهره منطقه یورو 
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
شور،کاینصنعتیتولیدوخدماتبخشبهبودوچیناقتصادبازیابیباهمزمان:چینخارجیتجارت•

رداتواوصادراتمتعادلرشدکهمی‌رودانتظار.استکردهپیدابهبودنیزچینخارجیتجارتوضعیت
.باشدداشتهادامهنیزمهماهدرچین

دلارشاخص:منفیاثر•
کامودیتی‌ها:مثبتاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

آمار فرصت های شغلی و گردش نیروی کار 
(JOLTS)

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۱۵ژوئن ۴

منطقه یوروچهار شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۱۶ژوئن ۵(آوریل)تورم تولیدکننده 

منطقه یوروپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۱۷ژوئن ۶(آوریل)خرده فروشی

منطقه یورو پنج شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۱۷ژوئن ۶تعیین نرخ بهرهنشست 

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۱۷ژوئن ۶(آوریل)واردات و تراز تجاری صادرات،

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۱۷ژوئن ۶مدعیان بیکاری

منطقه یوروپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۱۷ژوئن ۶(مه)ساخت و ساز PMIشاخص 

چینجمعه ۱۴۰۳.۰۳.۱۸ژوئن ۷(مه)صادرات، واردات و تراز تجاری 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۳.۱۸ژوئن ۷سخنرانی لاگارد 

چین جمعه ۱۴۰۳.۰۳.۱۸ژوئن ۷ارزی خارجی ذخایر

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۳.۱۸ژوئن ۷(مه)نرخ بیکاری و نرخ مشارکت

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۳.۱۸ژوئن NFP۷گزارش 

رویداد اقتصادی





تحلیل مفید 
(کاسپین)شرکت داروسازی کاسپین تأمین 

تحلیل بنیادی
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معرفی  شرکت

مایهسر‌شرکتزیرمجموعه‌هایازتأمینکاس ینداروسازیشرکت
خطوطداشتنبا،(درصدی7۴مال یتبا)تأمینداروییگذاری
انوا لیترهزار700آمرول،انوا عددمیلیون۲۶۵ظرفیت،بهتولید

انوا تن۲00شیاف،انوا عددمیلیون8پماد،انوا تن100شربت،
بهشرو 1۳8۶سالدرداروئیمحلول‌هایانوا لیترهزار۲10وژل

.استنمودهفعالیت

معرفی شرکت
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هلدینگ

هلدینگ

ت پیکو

کلر‌پارس فرآورده‌های‌
تزریقی

شیمی‌
دارویی شیرین‌دارو شهید‌

قاضی
پخش‌
هجرت

کاس ین‌
تأمین

ره‌آورد‌
تأمین

مواد‌اولیه‌
دارو‌پخش

7۴%۶۴%77%18%۳8%۵1%7۵%۴%7۳%

71%

وپ ش

کارخانجات‌توزیع‌دارو
دارو‌پخش اکسیرفارابی ابوریحانرازکزهراوی زاگرس‌پارس‌دارو

فارمد

79%1%1۴%۵1%8۲%۵۳%۳%8۳%۳۵%

9%
1۳%۲۴%۳%۴%۲8%70%

7۵%

بیوتیک
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1402سهم از فروش سال 
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۳میلیارد‌تومان‌سهمی‌1،۶۵0با‌فروشی‌بالغ‌بر‌شرکت داروسازی کاسپین مطابق‌با‌نمودار،‌. می‌باشد1۴0۲نمودار‌فوق‌نشان‌دهنده‌سهم‌هریک‌از‌شرکت‌های‌دارویی‌بازار‌سرمایه‌از‌مجمو ‌فروش‌این‌شرکت‌ها‌در‌سال‌
.داشته‌است1۴0۲در‌سال‌شرکت های دارویی بازار سرمایه میلیارد‌تومانی‌۵9،۵00درصدی‌از‌فروش‌

فروش
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(1402/12منتهی به )دوره وصول مطالبات 
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  بالایحاضردرحالکهصنعتمیانگینبهنسبتروزه19۴مطالباتوصولدورهداشتنباسرمایهبازارداروییشرکت‌هایسایربیندرمطالباتوصولدورهلحاظبهکاس ینداروسازیشرکتمی‌شود،مشاهدهکههمانطور
  .استبرخورداربهتریوضعیتازمی‌باشدروز۲00

دوره وصول مطالبات
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ع فروش دلاری ماهانه شرکت های دارویی بازار سرمایه  (دلار آزاد)مجمو

اطلاعات صنعت
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بالاباآنهمزمانیهکاستبودههمراهافتباداروییشرکت‌هایفروشمبلغومقدارارز،تخصیصوداروییاقلامنرخافزایشکفایتعدمنقدینگی،کمبودنظیرمشکلاتیدلیلبهاخیرماه‌هایدرمی‌شودمشاهدهکههمانطور
  تعدادافزایشواسطهبهتقاضامقدارافزایشهمچنینوداروییاقلامنرخافزایش،1۴01سالدومماههششزمانیمقطعدرفروشرفتنبالاعلت.شودمواجهچشمگیریافتباآن‌هادلاریفروشکهشدهباعثدلارنرخرفتن

.می‌باشدکارخانجاتوابوریحاناکسیر،دانا،نظیرشرکت‌هاییخو فروشنیز1۴0۳ماهاردی هشتدرنموداررفتنبالاعلت.استبودهکشوردرداروخانه‌ها
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به‌دلیل‌رشد‌بالای‌قیمت‌دلار‌نسبت‌1۴01نسبت‌به‌سال‌1۴0۲در‌سال‌. می‌باشد1۴0۲تا‌1۳97نمودار‌بالا‌نشان‌دهنده‌ارزش‌ریالی‌و‌دلاری‌بازار‌داروی‌کشور‌براساس‌قیمت‌مصرف‌کننده‌از‌سال‌
.به‌رشد‌ریالی‌فروش،‌شاهد‌تغییر‌چندانی‌در‌فروش‌دلاری‌نبوده‌ایم
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ارزش بازار صنعت  دارو در کشور

ارزش بازاری صنعت
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میلیارد‌دلار‌برسد‌که‌از‌این‌میزان‌حدود‌‌۲،۳۲۳این‌عدد‌به‌۲0۲7میلیارد‌دلار‌بوده‌است‌که‌پیش‌بینی‌‌می‌شود،‌در‌سال‌1،۶07بر‌اساس‌آمارهای‌اعلامی‌ارزش‌مارکت‌دارو‌در‌سال‌گذشته‌میلادی‌چیزی‌حدود‌
.میلیارد‌دلار‌در‌اختیار‌خاورمیانه‌خواهد‌بود۳۲درصد‌آن‌به‌ارزش‌1

ارزش بازار دارو در دنیا 2027پیش بینی بازار دارو برای سال 

ارزش بازاری صنعت
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برخلاف‌دوسال‌گذشته‌شرکت،‌تقریباً‌یک‌درصد‌از‌سهم‌آمرول‌ها‌1۴0۲در‌سال‌. می‌باشد( آمرول‌ها)همانطور‌که‌مشاهده‌می‌شود‌بیشترین‌وزن‌فروش‌در‌سبد‌محصولات‌شرکت‌مربوط‌به‌گروه‌محصولات‌تزریقی‌
.کاسته‌و‌به‌سایر‌اشکال‌دارویی‌اضافه‌شده‌است
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تامین‌ها،‌هپارین،‌رکت‌مربوط‌به‌وین‌شاز‌بازار‌آمرول‌کشور‌در‌اختیار‌داروسازی‌کاس ین‌تأمین‌می‌باشد‌که‌باتوجه‌به‌آمارنامه‌دارویی،‌بیشترین‌وزن‌محصولات‌به‌شکل‌آمرول‌ای% ۲7بر‌اساس‌اعلام‌شرکت،‌حدود‌
.استامینوفن‌و‌کتورولاک‌می‌باشد

جایگاه شرکت در صنعت سبد آمپول

اطلاعات شرکت
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 0  7     5  7    HEPARIN

 5  5     8       VITAMIN

 0            ACETAMINOPHEN

    5 5 5   KETOROLAC

          8 CLINDAMYCIN

            FUROSEMIDE

            BETAMETHASONE

            DEXAMETHASONE

139713981399140014011402محصول

سال6طیدرشرکتاهمیتبامحصولاتسبدازسهمدهندهنشانراستسمتجدول
است،گردیدهاستخراجداروییآمارنامهبراساسکهموجودداده هایبهباتوجه.استگذشته

1402سالدرخصوصبهاخیر،چندسالطیدرراشرکتمحصولاتسبدتغییرروندمی توان
دورانپایانازبعدبوده،شرکتاصلیمحصولکههپارینمحصولاساسبراین.کردمشاهده

شرکتبدسدرکمتریوزنرفتهرفتهقیمت،کاهشنتیجهدرومصرفکاهشبهباتوجهکرونا
نوز افزایشجهتدرخودسبدترکیبتغییربهاقدامموقعبهشرکتواستکردهپیدا

بهمربوطدرصد80بربالغ)ویتامینودگزامتازون،بتامتازونمثلترپرفروشمحصولات
صخصودراستذکربهلازمهمچنین.استکردههپارینبهنسبت(بگروهویتامین های

ومحصولاینلیدرعنوانبهدرصدی42بازارسهمداشتنباداروالبرزشرکتهپارینمحصول
.داردقراردومردهدربازارسهمازدرصد18داشتنباکاسپینشرکتآنازبعد

روند تغییر سبد محصولات

روند تغییرات سبد
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۳،‌د‌1ویتامین‌های‌گروه‌ ،‌کا‌
‌هاداروی‌کمکی‌همراه‌با‌آنتی‌بیوتیک

مکمل‌ ذایی‌سالمندان

(هپارودیک)هپارین‌سدیم‌
ضد‌انعقاد‌خون

کتورولاک
داروی‌ضد‌درد

مسکن‌درد‌های‌بعد‌از‌جراحی

(استاجکت)استامینوفن‌
کنترل‌کوتاه‌مدت‌درد‌خفیف

کنترل‌کوتاه‌مدت‌ته

(بتازون)بتامتازون‌
ضد‌التها 

(دگزادیک)دگزامتازون‌
ضد‌التها 

محصولات شرکت

محصولات سبد شرکت
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ولاتمحصدروداردقراربازارلیدرعنوانبهشرکتویتامین ها،بخشدرمی شودمشاهدهکههمانطور.گرفته اندقرارکاسپینشرکت1402سبدفروشصدردراستامینوفنوهپارینتزریقی،ویتامین هایمحصولسه
.داردقراربازارسومودومجایگاهدرترتیببه(تزریقی)استامینوفنوهپارین

محصولات شرکت

25%

17%

12%11%

9%

7%

(ت ریقی)ویتامین 
کاس ین

ایران‌هورمون

اکتوورکو

داروسازی‌زهراوی

کارخانجات‌
داروپخش
ال رز‌دارو

داروسازی‌اکسیر

43%

18%

11%

11%

(ت ریقی)هپارین 

ال رز‌دارو

کاس ین

کارخانجات‌دارو‌پخش

داروسازی‌ابوریحان

داروسازی‌اکسیر

صنعتی‌کیمیدارو

ایران‌هورمون

58%15%

15%

(ت ریقی)استام نوفن 

اریان‌تحقیقاتی‌و‌تولیدی‌و
فارمد

داروسازی‌اکسیر

کاس ین

کارخانجات‌دارو‌خش

ال رز‌دارو

محصولات شرکت
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محصولات شرکت

22%

17%

15%12%

10%

10%

(ت ریقی)دگ امتازون 

ایران‌هورمون

کارخانجات‌داروپخش

کاس ین

داروسازی‌زهراوی

ال رز‌دارو

داروسازی‌ابوریحان

داروسازی‌اکسیر

داروسازی‌رها‌اصفهان

داروسازی‌تهران‌شیمی

صنعتی‌کیمیدارو

31%

17%15%

11%

9%

(ت ریقی)بتامتازون 

کاس ین

ال رز‌دارو

داروسازی‌اکسیر

تامین‌فارمد‌تهران

ایران‌هورمون

37%

15%14%

7%

(ت ریقی)کتورولاک 

کاس ین

ال رز‌دارو

داروسازی‌اکسیر

کارخانجات‌داروپخش

اریان‌تحقیقاتی‌و‌تولیدی‌و
فارمد

.داروسازی‌کاس ین‌به‌عنوان‌لیدر‌بازار‌قرار‌داردبتامتازونو‌کتورولاکقرار‌گرفته‌اند‌که‌در‌دو‌محصول‌1۴0۲در‌ادامه‌نیز‌سه‌محصول‌کترولاک،‌بتامتازون‌و‌دگزامتازون‌در‌رده‌های‌سوم‌تا‌ششم‌سبد‌فروش‌شرکت‌در‌سال‌

محصولات شرکت
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.  ه‌استبرخلاف‌سایر‌شرکت‌های‌دارویی‌در‌طول‌سال‌افت‌چندانی‌را‌تجربه‌ن رد( عمدتا‌آمرول)در‌خصوص‌مبلغ‌فروش‌ماهانه،‌می‌توان‌گفت‌که‌فروش‌شرکت‌به‌دلیل‌ماهیت‌و‌شکل‌دارویی‌محصولات‌آن‌
.اشدفعلی‌صنعت‌در‌نو ‌خود‌قابل‌قبول‌می‌بایطدوره‌وصول‌مطالبات‌شرکت‌هم‌باتوجه‌به‌شرکت‌های‌پخش‌طرف‌قرارداد‌و‌همچنین‌سبد‌محصولات‌روندی‌کاهشی‌داشته‌است‌که‌این‌مورد‌نیز‌در‌شر‌
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234 245

267 272
285 274
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300

350
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روز

دوره و ول مطالبات

دوره وصول مطالباتمبلغ فروش

مبلغ فروش
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44%

47% 47%
48%

40%
41%

45%
45%

26% 28% 27% 26%

15%

25%

35%

45%

55%

   7    8       00   0   0   0 

 اش   سود ناخالص

ی اش   سود ع   ا 

 اش   سود خالص

حاشیهافتچارد‌مناسهنرخافزایشدریافتعدممشکلدلیلبهکهداروصنعتکلیتبرخلافمحصولات،سبدچینشدرشرکتمناسهاستراتهیبهباتوجهمی‌شودمشاهدهکههمانطور
یبینپیشمطالبات،وصولونقدینگیمشکلبهباتوجهخالصسودحاشیهخصوصدراما.دهدبهبودحتیوکردهحفظرا1۴01سالسودحاشیهتوانستهشرکتایناند،شدهناخالصسود

.شودمواجهکاهشباکهمی‌شود

حاشیه سود

حاشیه سود
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۳8۵،000 ۲8۵،000 دلار نیما

۶8۵،000 ۴80،000 2دلار نیما 

۳0% ۲0% اف ایش  قوق و دستم د

۴8% ۴8%  اشیه سود ناخا ص

۴0% ۴0% تورم

70% 70% درصد تق یم سود

۳7% 1۶% (بدمیانگین س)پیش ب نی اف ایش نرخ 

1404 1403 شرح

تورمتنگرفدرنظرباکشور،درداروصنعتفعلیشرایطبهباتوجه
بالایهبارزیمتشکلسامانهدلارنرخافزایشاحتمالوآیندهسال
سامانهاینارزشدهتمامنرخنیزحاضردرحال)تومانهزار۴۵

تجهبهکهمی‌شودبینیپیش،(می‌باشدتومانهزار۴۲حدودا
رخنافزایششاهدشرکت،‌اینبرایمنطقیسودیحاشیهحفظ

سبدرویبرمیانگینصورتبهدرصد1۶میزانبهحداقلی
.باشیمآنمحصولات

مفروضات
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۳,8۳0,0۲۶۵,۳11,۴0۴8,1۲0,90911,۵۴۲,8171۶,۵87,8۲۵۲0,۶۵8,8۶1۲9,819,۲7۶میلیون‌ریالفروش
۲,0۲8,۵۵8۲,819,۲0۴۴,۲7۲,717۶,۲۳0,9۳88,8۵0,۲8۲10,7۴۲,۶081۵,۵0۶,0۲۴میلیون‌ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

1,801,۴۶8۲,۴9۲,۲00۳,8۴8,19۲۵,۳11,8797,7۳7,۵۴۳9,91۶,۲۵۳1۴,۳1۳,۲۵۳میلیون‌ریالناخالص( زیان)سود 
۲1۴,۲۲۵180,۳۲8۲۴۲,0۴۵۲87,1۲۲۴18,88۶7۳0,۳۶۶1,۴7۵,909میلیون‌ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

۳۵,۲8۳8,۳981,۴889,99۶۶۵,01991,0۲71۲7,۴۳7میلیون‌ریالی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 
1,۵۵1,9۶0۲,۳0۳,۴7۴۳,۶07,۶۳۵۵,01۴,7۶17,۳8۳,۶7۶9,۲7۶,91۳1۲,9۶۴,781میلیون‌ریالعملیاتی( زیان)سود 

198,۵۳۲۵۲۲,9۳81,0۴1,79۲1,1۲9,19۳1,۵۳8,7۳7۲,۴79,0۶۳۳,۵78,۳1۳میلیون‌ریالهزینه های مالی
11,0۴7۵,7۴۵10,108۴1,۴9۳1۲,9۴۶18,1۲۴۲۵,۳7۴میلیون‌ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,۳۶۴,۴7۵1,78۶,۲81۲,۵7۵,9۵1۳,9۲7,0۶1۵,8۵7,88۵۶,81۵,97۴9,۴11,8۴۲میلیون‌ریالمالیاتبهره وخالص قبل از( زیان)سود 
۲۵۲,808۲78,۵9۶۴0۳,۵۵۶۶۵0,۵891,۳1۴,۵7۶1,۵۲8,89۴۲,111,09۶میلیون‌ریالمالیات

1,111,۶۶71,۵07,۶8۵۲,17۲,۳9۵۳,۲7۶,۴7۲۴,۵۴۳,۳09۵,۲87,0817,۳00,7۴۶میلیون‌ریالخالص( زیان)سود 
۴۵0,000700,000700,0001,۴00,0001,۴00,0001,۴00,0001,۴00,000میلیون‌ریالسرمایه

79۴1,0771,۵۵۲۲,۳۴0۳,۲۴۵۳,77۶۵,۲1۵میلیون‌ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%48%48%47%46%47%47%47درصدحاشیه سود ناخالص

%43%45%45%43%44%43%41درصدعملیاتیسود حاشیه
%24%26%27%28%27%28%29درصدسود خالصحاشیه

.شرکت،‌‌افزایش‌در‌هزینه‌مالی‌شرکت‌می‌باشدحاشیه‌سود‌خالص‌همچنین‌لازم‌به‌ کر‌است‌که‌علت‌افت‌. قرار‌دارد۵تا‌۴.۵شرکت‌در‌محدوده‌P/E1۴0۳باتوجه‌به‌مفروضات‌گفته‌شده‌در‌حال‌حاضر‌

1404 1403 1402 1401 1400 1399 1398 واحد شرح

سود و زیان
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رفته،‌حال‌و‌روز‌چندان‌تان‌و‌داروخانه‌ها‌شکل‌گارستقریبا‌از‌نیمه‌دوم‌سال‌گذشته‌تا‌به‌امروز‌صنعت‌دارو‌به‌واسطه‌عدم‌وجود‌نقدینگی‌که‌شرو ‌آن‌از‌انتهای‌زنجیره‌تأمین‌یعنی‌بیمه،‌بیم
شکلاتی‌در‌زمینه‌آن‌نیز‌منبود‌نقدینگی‌کافی‌در‌انتهای‌زنجیره‌منجر‌به‌انتقال‌مشکل‌عدم‌وصول‌مطالبات‌به‌شرکت‌های‌پخش‌و‌تولیدی‌شده‌است‌که‌در‌نتیجه‌‌ی. خوشی‌را‌تجربه‌نمی‌کند

.  تأمین‌مواد‌اولیه‌و‌تولید‌محصول‌ایجاد‌کرده‌است

فزایش‌بهای‌یزان‌کافی‌همگام‌با‌اماز‌طرفی‌دیگر‌به‌دلیل‌استراتهیک‌بودن‌صنعت‌دارو‌و‌وجود‌ضوابط‌و‌محدودیت‌ها‌در‌خصوص‌موضو ‌افزایش‌نرخ‌محصول،‌مبالغ‌حاصل‌از‌فروش‌به
.تمام‌شده‌رشد‌ن رده‌که‌خود‌این‌موضو ‌نیز‌چالش‌بزرگی‌برای‌این‌صنعت‌ایجاد‌کرده‌است

ایسه‌با‌سایر‌نین‌شرایطی‌در‌مقر‌چبا‌وجود‌تمامی‌چالش‌ها‌و‌مشکلات‌اشاره‌شده،‌شرکت‌داورسازی‌کاس ین‌تأمین‌باتوجه‌به‌نو ‌سبد‌محصولات‌توانسته‌روند‌فروش‌خو ‌خود‌را‌د
. شرکت‌های‌فعال‌در‌صنعت‌حفظ‌نماید

و‌اعمال‌افزایش‌نرخ‌منطقی‌بر‌روی‌سبد‌محصولات،‌حاشیه‌سود‌ناخالص‌شرکت‌کاهشی‌نداشته‌( ۲8،۵00)پیش‌بینی‌می‌شود‌در‌سال‌مالی‌جاری‌در‌صورت‌تداوم‌تخصیص‌ارز‌ترجیحی‌
خالص‌وجود‌امکان‌بالا‌رفتن‌هزینه‌مالی‌و‌در‌نتیجه‌ی‌آن‌کاهش‌حاشیه‌سود،اما‌با‌شرایط‌فعلی‌نقدینگی‌صنعت. همتی‌برای‌شرکت‌کاملا‌در‌دسترس‌خواهد‌بود۲باشد‌و‌برآورد‌فروش‌

.خواهد‌داشت

نتیجه گیری




