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جایگاه بازار سرمایه

کماایی‌در‌بازار‌سرمایه‌تا‌زمان‌تعیین‌و‌تکلیف‌نهایی‌انتخاباا ‌ریاسات‌جمهاورمی‌آیدبه‌نظر‌

ه‌پی‌بر‌غالب‌سهام‌شرکت‌های‌کوچک‌و‌متوسط‌در‌آستانه‌تقسیم‌سود‌مجامع‌ب. باشدمطلق

تومااان‌و‌بااالا‌بااودن‌ناار‌بهااره‌در‌کنااار‌60.000امااا‌توقااف‌دلار‌زیاار‌. اناادرساایده‌4زیاار‌فااورواردای‌

بازار‌... و1403ال‌بلاتکلیفی‌کلیه‌تصمیما ‌کلان‌نظیر‌رشد‌دلار‌نیما‌،‌افزایش‌نر‌صنایع‌در‌س

برده‌و‌علی‌در‌چنین‌شرایطی‌کمتر‌کسی‌دست‌به‌خرید‌سهام.  سرمایه‌را‌کاملاً‌‌قفل‌کرده‌است

. رغم‌ارزندگی‌همه‌نظاره‌گر‌ویرانه‌های‌بازار‌سرمایه‌هستند

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/03/23) 7.2

P/E (FORWARD) 5.4

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبا ‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌دادهای‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1403/03/23)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.4

.،‌دادهای‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبا ‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌تنها‌‌یک‌صنعت‌
.دارای‌ورود‌پول‌مثبت‌بوده‌است
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگیبیش ترین درصد تغییر هفتگی

سهم از ارزش معاملات 

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/03/27توان

1403/03/27کاریس
1403/03/30بهین رو

1403/03/30فولاد 
1403/03/30وبهای 

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

40/4248,249148019760200001403/04/27اهرم4004ضهرم1

13/1845,887141288328001403/04/06خودرو4041ضخود2

13/01,854,28161288330001403/04/06خودرو4042ضخود3

10/145,821220319760220001403/04/27اهرم4005طهرم4

8/2410,7962519760200001403/03/23اهرم3006ضهرم5

6/986,68173519760220001403/04/27اهرم4005ضهرم6

6/8579,446111250326001403/04/20خساپا4004ضسپا7

6/78,690766619760120001403/03/23اهرم3000ضهرم8

5/412,835429219760240001403/03/23اهرم3008طهرم9

4/3198,489207250324001403/04/20خساپا4003ضسپا10

131

176 167 161 158

1403/03/19 1403/03/20 1403/03/21 1403/03/22 1403/03/23

(  میلیارد‌تومان)ارزش‌معاملا ‌روزانه‌

داختیار خری
85%

اختیار فروش
15%
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(  میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار خرید و فروش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/7وتجارت%4003225ضجار1

0/7وبملت%303634ضملت2

1/5شستا%401530ضستا3

0/6شستا%501727ضستا4

0/5شستا%501618ضستا5

8/2اهرم%95-3006ضهرم1

1/1خساپا%33-4005ضسپا2

13/0خودرو%27-4042ضخود3

3/7اهرم%27-3005ضهرم4

0/8اهرم%22-4006ضهرم5

.  میلیون‌تومان‌است 500جدول‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معاما ‌بالای‌❖
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بررسی وضعیت شاخص کل

در‌. گرفته‌استار‌گرفته‌و‌در‌حال‌حاضر‌در‌نزدیکی‌محدوده‌حمایت‌قبلی،‌قرارقر‌با‌نزدیک‌شدن‌به‌محدوده‌حمایتی‌خود،‌تغییر‌مسیر‌داده‌و‌دو‌روز‌‌مثبت‌اما‌بسیار‌کم‌حجم‌را‌تجربه‌نمود،‌اما‌مجددا‌در‌مسیر‌نزولی‌خودشاخص‌کل‌
.را‌در‌پیشرو‌خواهد‌داشت2.150.000اما‌در‌صورتی‌که‌شاخص‌بتواند‌روند‌صعودی‌را‌تشکیل‌دهد‌،‌سقف‌قبلی‌و‌سپس‌محدوده‌. می‌باشدمحدوده‌حمایتی‌بعدی‌2.000.000صور ‌شکست‌این‌محدوده،‌شاخص‌

تحلیل تکنیکال
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بورسیصنایعبرایمختلفگازنرخ6
ناار‌6گاااز‌مصاارفی‌صاانایع‌فعااال‌در‌بااازار‌ساارمایه‌دساات‌کاام‌بااا‌

،‌طبااقنیروگاه‌هااادر‌ایاان‌میااان‌. می‌شااودمتفاااو ‌تحویاال‌داده‌
هار‌ازایتوماان‌باه‌74مصوبه‌مرداد‌پارسال‌دولت،‌گاز‌را‌باا‌نار‌

ن‌همه‌تا‌این‌صنعت‌در‌بیمی‌کننددریافت‌و‌مصرف‌مکعبمتر‌
مچنین‌ه. گاز‌را‌در‌اختیار‌داشته‌باشدارزان‌ترینبورسیصنایع‌

هار‌ازایتومان‌باه‌400هزار‌و‌4هزینه‌گاز‌صنعت‌فلزا ‌اساسی،‌
اسی،‌به‌این‌ترتیب‌فلزا ‌اس. تخمین‌زده‌شده‌استمکعبمتر‌

افات‌تعرفاه‌دریگران‌تارین،‌گااز‌را‌باا‌بورسیدر‌میان‌همه‌صنایع‌
.می‌کند

بررسی‌آمار‌گمرک‌جمهوری‌اسلامی‌ایاران‌نشاان‌مای‌دهاد‌کاه‌
( دیفولاد‌میانی‌و‌محصولا ‌فاولا)مجموع‌صادرا ‌فولاد‌ایران‌

هزار‌تن‌بوده‌که‌نسبت‌باه‌فاروردین1403‌،584در‌فرودین‌ماه‌
. درصدی‌را‌نشان‌می‌دهد31کاهش‌1402ماه‌سال‌

لینک خبر لینک خبر

پالایشیهایفرآوردهوخوراکقیمتدستورالعملاصلاح
رئاایس‌سااازمان‌بااورس‌و‌اوراق‌بهااادار‌از‌پیگیری‌هااای‌متعاادد‌ایاان‌

در‌: سااازمان‌باارای‌حمایاات‌از‌حقااوق‌سااهامداران‌خ اار‌داد‌و‌گفاات
خاااارداد‌سااااتاد‌اقتصااااادی‌دولاااات،‌۲۰حاشاااایه‌جلسااااه‌یکشاااانبه‌

. دسااتورالعمل‌قیماات‌خااوراک‌و‌فرآورده‌هااای‌پالایشاای‌اصاالاح‌شااد
اجارای‌آن‌بدین‌ترتیب‌زمان‌اجرای‌دستورالعمل‌جدید‌که‌قبلاً‌تاریخ

غییار‌از‌ابتدای‌سال‌در‌نظر‌گرفته‌شاده‌باود‌باه‌هماان‌تااریخ‌ابالا ‌ت
۲۳تاا‌یافت؛‌بنابراین‌مقرر‌شد‌تاا‌محاسابا ‌مادنظر‌از‌ابتادای‌ساال

.انجام‌شود۱۴۰۱بهمن‌ماه‌سال‌گذشته‌طبق‌دستورالعمل‌

ایرانفولادصادراتدرصدی31کاهش

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/03/19/3099796/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-03-19-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-79-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-62-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/03/25/3104017/%DA%AF%D8%A7%D8%B2-6-%D9%86%D8%B1%D8%AE%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AD%D8%AF%D8%A7%DA%A9%D8%AB%D8%B1-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-14-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.asriran.com/fa/news/972235/%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D8%A7%D9%84-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86%DB%8C
https://enfnews.ir/20109/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-31-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA/
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://www.irna.ir/news/85503598/%D8%A7%D8%B5%D9%84%D8%A7%D8%AD-%D8%AF%D8%B3%D8%AA%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D8%A2%D9%88%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DB%8C-%D9%BE%DB%8C%DA%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C-%D9%87%D8%A7
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خبر تحلیلی کدال

قبوضطبقترتیببدین.یافتافزایشتومان1300بهتومان650از،1402ماهدیتااردی هشتزمانیبازهدرکارخانهمصرفیبرقنر،فروسنمادباایرانفروسیلیسشرکتافشایمطابق
بروبودکردهاعلام1402ماهبهمنازرابرقنرافزایشموثرتاریخاینازپیشفروس.یابدمیافزایشتومانمیلیارد116.8حدوددرکارخانهبرقهزینهسمنان،ایمنطقهبرقشرکتازصادره

ویابدمیافزایشمتعاقباشدهتمامبهایشده، کرهزینهاعمالصور دربرق،جدیدقبوضصدوربهتوجهباحال.نمودمنتشرراقبلمالیسالنشدهحسابرسیمالیهایصور اساساین
میاقدامقبوضطالابراستایدرونیستپذیرشوقبولموردپارسالاردی هشتازنرتغییرا وبرقشرکتجدیدشرایطکهاستکردهاعلامفروسالبته.کندمیپیداکاهشخالصسود
تواندمیآنتوجهقابلافزایشوداردفروسشدهتمامبهایدردرصدی18تقریباسهمیمصرفیبرقهزینهاست کرشایان.ورزدمیاجنتا مالیهایصور درهاآناعمالازفعلاوکند

.دباشمیاهمیتحائزشرکتسودحاشیهحفظبرایآتیهایماهدراصلیمحصولعنوانبهفروسیلیسیمفروشنراساسهمینبر.کندمواجهافتباراشرکتسودحاشیه

سوژ
ف

وکا
حت

اکتشافا وحفارینتیجهدرفسو .دادخ رتنمیلیون1.9قطعی خیرهباراونجسر معدنکشفگواهیاخذازکدالسامانهدرفسو نمادبامیرانسو شرکتشده،انجاماکتشافا پیرو
خودمعادنازمعدنیمادههزارتن200برداشتبهاقدامسر ،کنسانترهتنهزار8لیدتواسمیظرفیتبااکنونهموجدیدگردید خیرهتنهزار737کشفبهموفققبل،سالدرگرفتهصور 

تولیدخطایجادزمینهمناسب،وکافی خایرکشفصور درکهبرساندانجامبهرامتریهزار50وسعتدرحفاریتومانی،میلیارد200سرمایهباداردبرنامهجاریسالدرشرکت.کندمیسالدر
اساس،اینبر.کندمیصادرراخودتولیدیکنسانترهتماموداردکشورسر تولیددردرصدی9سهممیانگینطوربهحاضرحالدرفسو .شدخواهدفراهمسر کنسانترهبرای2شماره

.بودخواهدتاثیرگذارشرکتسودآوریبرمستقیمصور به((LMEلندنفلزا بورسدرسر قیمتوارزنرنوسانا 

س
فرو

-تنهرازایبهتومان715بهکالاجاییجابهنر1403/03/12تاریخازترتیببدین.دادخ رایجادهعمومینقلوحملبخشدرکالاجاییجابهنردرصدی30افزایشازحتوکانمادباتوکانقلوحملشرکت
وحملخدما ارائهشاملشرکتایندرآمدیساختار.استکردهصادرکشورسطحدربارنامههزار103ازبیشگذشتهسالدرحتوکا.گرددمیاعمالبارنامهکنترلمدیریتسامانهدرویابدمیافزایشکیلومتر

وهاقراردادمحلازآنازمهمیبخشکهتومانیمیلیارد1107درآمدثبتباگذشتهسالدرحتوکا.باشدمیهرمزگانفولادواصفهانمبارکهفولادهایشرکتدرنقلیوحملهایپرو هانجاموبارنامهصدورنقل،
بهنسبتکهاستآوردهبدستتومانیمیلیارد148.1درآمدماهاردی هشتپایانتانیزجاریسالدر.استرسیدهتومانیمیلیارد139.2خالصسودبهاست،آمدهبدستهرمزگانفولادومبارکهفولادهایپرو ه
درنیز1402و1401سالدرکمااینکهباشدمیحتوکاآتیهایبرنامهجملهازجایگزینیونوسازی،نقلیوحملناوگانازبخشیبالایقدمتبهتوجهبا.دهدمینشانرادرصدی27.3رشدقبلسالمشابهمد 
میزانبرآوردچندهرباشیمشرکتسودآوریودرآمددرمثبتتعدیلشاهد،کالاجاییجابهنردرگرفتهصور افزایشبهتوجهباشودمیبینیپیش.استنمودهحرکتجدید،کامیون100خریدباراستااین

.کندمیپیدانمودبهترآتیدورهمالیهایصور درغیرمستقیم،ومستقیمهایهزینهافزایشبهتوجهباآندقیقتر
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

عناوان‌خلوص‌بالا‌گفته‌می‌شود‌کاه‌باهجهمس‌به‌برگه‌های‌تخت‌و‌نازک‌از‌مس‌با‌در‌کاتد
. ار‌می‌رودبک... ماده‌اصلی‌در‌تولید‌انواع‌محصولا ‌مسی‌شامل‌سیم‌مسی،‌مفتول‌مسی‌و‌

تحکام‌الکتریکای‌و‌گرماایی،‌مقاومات‌در‌برابار‌خاوردگی،‌اسارسااناییمس‌به‌دلیل‌قابلیت‌
کااربرد‌یجاهدرنتو‌پرمصرف‌در‌دنیا‌می‌باشاد‌و‌پرکاربردپذیری‌مناسب‌ازجمله‌فلزا ‌وشکل

ی‌ماس‌شرکت‌ملا. های‌گوناگون‌خصوصا‌کاربردهای‌الکتریکی،‌آینده‌روشنی‌در‌جهان‌دارد
مااه‌12در‌ماس‌در‌ایاران‌مای‌باشاد‌وکاتادبزرگترین‌تولید‌و‌عرضه‌کننده‌فملیایران‌با‌نماد‌

هزار‌تن‌عرضه‌در‌هر‌مااه‌داشاته‌کاه‌تقریباا‌هماه‌عرضاه‌16.7اخیر‌به‌طور‌میانگین‌بیش‌از‌
اهد‌شاکل‌مطابق‌با‌نمودار،‌در‌بیشاتر‌مااه‌هاا‌شا. صور ‌گرفته‌مورد‌تقاضا‌قرار‌گرفته‌است

41باا‌1402هساتیم‌و‌بیشاترین‌رقابات‌در‌فاروردین‌مااه‌کاتدگیری‌رقابت‌در‌معاملا ‌مس‌
ر‌علای‌در‌ماه‌های‌اخیر‌نیز‌در‌نتیجه‌افزایش‌نر‌جهانی‌ماس‌و‌نار‌دلا. درصد‌به‌ثبت‌رسید

داز‌مس‌در‌بورس‌کاالا‌هساتیم‌و‌چشام‌اناکاتدرغم‌کاهش‌درصد‌رقابت،‌شاهد‌رشد‌قیمت‌
.نر‌جهانی‌مس‌و‌دلار،‌روند‌معاملا ‌آتی‌را‌تعیین‌خواهد‌کرد

(کاتد مس)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
55% سیمان تیپ2 سیمان اردستان
47% سیمان تیپ 425-1/کیسه50 صنایع سیمان شهرکرد
46% گروه صنعتی معدنی سیمان تجارت مهریزسیمان تیپ2
45% سیمان تیپ 1-425 ساروج اصفهان
41% سیمان تیپ 2/کیسه50 صنایع سیمان شهرکرد

-24% AS9U3G شمش آلیاژ آریا کابل فدک
-22% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز
-13% آرگون فولاد سیرجان ایرانیان
-10% زایلین مخلوط پتروشیمی اصفهان
-8% SN500 روغن پایه نفت سپاهان

24,465

24,634

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
153% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند

114% سیمان تیپ 5 سیمان اصفهان
107% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
103% BG785 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
102% BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
74% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
68% سیمان تیپ 1-325 ساروج اصفهان
67% سیمان تیپ2 سیمان اردستان
60% اسید نیتریک پتروشیمی کارون

بورس کالا

40.9%

8.5%
0.041%

5,247,167
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درصد رقابت میانگین قیمت
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11%

48%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

1023 شگویا - 1.44 -3.0% 603,734,590 پلی اتیلن ترفتالات بطری

616 شگویا - 2.04 -3.9% 363,481,642 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

684 آریا، شاراک، جم - 1.27 2.4% 404,086,630 پلی اتیلن سبک

906 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.67 0.1% 535,085,052 پلی پروپیلن

720 شغدیر، شپترو - 1.68 5.2% 425,156,128 پلی وینیل کلراید

383 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -0.2% 226,265,135 لوب کات

574 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.21 -2.5% 338,941,861 روغن پایه

267 شپاس - 1.00 1.8% 157,797,778 قیر 6070

243 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.11 -0.1% 143,500,000 وکیوم باتوم

346 ک مارون، شارا شگویا 1.84 1.4% 204,088,506 منو اتیلن گلایکول

1079 شپلی - 1.16 -0.5% 636,748,064 نخ پلی استر

6%

-17%

-11%

5%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

12%

-11%

-12%

27%

7%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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18%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

374 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.36 6.8% 220,976,144 شمش بلوم

534 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.01 0.5% 315,000,000 ورق گرم

647 فولاد فجر 1.00 -1.2% 381,746,953 ورق سرد

87 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.04 0.9% 51,635,250 گندله

210 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.34 0.2% 123,842,889 آهن اسفنجی

443 - ذوب 2.31 -2.5% 261,769,627 تیرآهن

415 ذوب، کویر، فرود فولای 1.84 1.46% 244,825,407 میلگرد

8790 فملی فباهنر 1.35 -1.0% 5,189,380,000 مس کاتد

2358 فاسمین، فگستر فباهنر 1.43 -4.3% 1,392,247,361 شمش روی

31%

9%

29%

-5%

-1%

11%

18%

7%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

   
  

     
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

53
1

54
9

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

11,058 قیمت هفته جاری:
9,965 قیمت هفته گذشته:

10.97% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

12,827 قیمت هفته جاری:
10,468 قیمت هفته گذشته:

22.53% درصد تغییر:
2.2 قدرت تقاضا:

9,824 قیمت هفته جاری:
8,759 قیمت هفته گذشته:
12.16% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

9,312 قیمت هفته جاری:
8,803 قیمت هفته گذشته:

5.78% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

10,402 قیمت هفته جاری:
9,659 قیمت هفته گذشته: 

7.68% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

11,073 قیمت هفته جاری:
10,650 قیمت هفته گذشته:

3.97% درصد تغییر:
2.2 قدرت تقاضا:

7,026 قیمت هفته جاری:
6,699 قیمت هفته گذشته: 

4.88% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

12,151 قیمت هفته جاری:
9,653 قیمت هفته گذشته:

25.88% درصد تغییر:
2.1 قدرت تقاضا:

8,125 قیمت هفته جاری:
7,877 قیمت هفته گذشته: 
3.15% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

41%

12,269 قیمت هفته جاری:
10,004 قیمت هفته گذشته: 

22.64% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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شدوص

وCFO،CSO،اکسترکت)روغنانواعشاملصنعتیدودهتولیددراولیهمواد.گردیددودهانواعتنهزار37ازبیشتولیدبهموفقگذشتهسالدرکهباشدمیایراندرصنعتیدودهکنندهتولیدچهارازیکیشدوصنمادباپارسصنعتیدودهشرکت
نر.داردییبالاوابستگینفتنربهآنهانروشوندمیمحسو پتروشیمیوپالایشگاهیهایپسماندازعموماهاروغناین.گرددمیخریداریانر یبورسطریقازوعمدتادادهتشکیلراشدهتمامبهایازدرصد86حدودکهباشدمی(قطران
تاثیرتواندمیصنعتیدودهوروغنانواعنربیناس ردکرکشده کرموارداساسبر.(باشندمیتایرسازان،شدهتولیدصنعتیدودهازدرصد80حدودمشتری)شودمیتعیینتایرسازانباتوافقوسازاندودهانجمنتوسطنیزنیزصنعتیدودهفروش
همبستگیماهه3الی1یزمانوقفهبامعمولانفتقیمتباهاشرکتایناس ردکرکشاخصگفتتوانمیجهانیقیمتروندباآنمقایسهوسازدودههایشرکتناخالصسودحاشیهشاخصنموداربررسیبا.باشدداشتهشرکتسودحاشیهدرمهمی

سودحاشیهدرآنتاثیرکهگردید1.77بهاولیهمصرفضریبکاهشبهموفق1401سالدرهاردخطتجهیزا وراکتورنوسازینتیجهدرشرکتکهاستاهمیتحائزنیزاولیهموادمصرفضریبها،نربینفاصلهکناردرالبته.داردمعنادارومستقیم
.باشدنمیانتظارازدورنیزبهاردرمناسبهایگزارشتداومصنعتی،دودهواولیهموادفعلیهاینربهتوجهباهمچنینوشده کرموارداساسبر.استمشاهدهقابل1402سال

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانا ،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحا 

ناخالص(مصرفیموادومحصولا دلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولا دلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
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)
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5,123 %1109 %4 %-1 %-5

3,983 %824 %3 %-2 %-6

2,099 %713 %-1 %-4 %-4

2,318 %1087 %0 %-4 %-4

575 %-4

2,673 %-13 %-13 %-10 اهرمی

692 %-5 %-5 %-4 شاخصی

689 %4 %-3
بخشی

672 %-4

358 %590 %6 %-2 %-3 مختلط

504 %10 %-1 %-3 تضمین اصل سرمایه

10,008 %685 %35 %34 %-3 مبتنی بر سکه طلا

2,674 %28 %13 %2 اهرمی

5,977 %28 %13 %2
با درآمد ثابت

47,657 %165 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهار ‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌ممکان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعا ‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
دوره‌هاای‌درصاندوق‌خاودران‌بازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صور ‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق بخشی :ریسک خودران: نام صندوق 

          ETF:  نوع صندوق1402/10/29:             تاریخ آغاز فعالیت

1403/03/23:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان              :                   کل خالص ارزش دارایی 672

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اردی هشت‌*

سبدگردان مفید

خودروسازی
 0 

سرمای    اری خودرو
   

قطعات خودرو
   

سا ر
  

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

خودران

سرمایه گذاری در صندوق خودران

میلیون تومان1

سبدگردان مفید

0.98

م  یون  ومان

شاخص صنعت0.96

0.80

0.90

1.00

1.10

1.20

1.30

1402/11/07 1402/12/20 1403/02/09 1403/03/23



1403/03/2627

2,299

46%

20%

5
4

16

10

33

40%

15%

44%

13%

55%

15%

-3%

13%

-2%

27%

-10%

10%

30%

50%

   
8

    
   

8
    

   
8

    
   

8
  8 

   
8

    
   

 
  2 

   
 

  4 
   

 
  7 

   
 

    
   

 
  2 

 4 
 

    
 4 

 
  5 

 4 
 

  8 
 4 

 
    

 4 
 

    
 4 

 
  4 

 4 
 

  7 
 4 

 
    

 4 
 

  2 
 4 

2
    

 4 
2

  5 
 4 

2
  8 

 4 
2

    
 4 

 
    

1,271

2,061

1,627

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

59,100

40,151,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

46%30%20%19%

43%
35%

-3% -2%

40%
34%

-2% -2%

42%
37%

-1% -2%

48% 48%

-4% -3%

42% 42%

0%

-3%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

1%

   
 4 

 

طلا

15
11

32

21

58

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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داخلیاقتصاد
.رسیددرصد۲۳٫۶۳سطحبهبین‌بانکینرورسیدهمت۲۱۴میزانبهقبلهفتهبهنسبتافزایشبابانک‌هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•
.کردندخریداریدرصد۲۸٫۵۶سررسیدتابازدهدرسرمایهبازاررامابقیورفاهبانکراآنهمت۱۹٫۵کهرفتفروشبهاوراقهمت۲۰٫۵مبلغدولت،بدهیاوراقحراجهفتمیندر•
.شددرصد۳٫۴و۵٫۷به‌ترتیبنفتبدوناقتصادیرشدواقتصادیرشدحسا اینبا.یافتکاهشدرصد۰٫۹بهنفتبدوناقتصادیرشدودرصد۲٫۹به۴۰۲چهارمسه‌ماههدراقتصادیرشدنر•
.رسیددلارمیلیارد۱٫۰۵۴بهوتعمیققبلسالمشابهمد بهنسبت۴۰۳نخستدوماههدرغیرنفتیتجاریترازکسری•

خارجیاقتصاد
اساساینبر.یافتکاهشنیزاقتصاداینمصرف‌کنندهوتولیدکنندهماهانهتورمنر.است۲۰۲۳او ازتعدادبیشترینکهرسیدنفرهزار۲۴۲بههفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

.شدتقویتانتظارموردموعدازپیشرزروفدرالنرکاهشاحتمال
.بودبازارانتظاری۰٫۴ازکمترکهماندباقیدرصد۰٫۳سطحدروتغییربدونقبلماهبهنسبتچینتورمنر•
.رسیدیورومیلیارد۱۵بهوکاهشگذشتهماهبهنسبتهماقتصاداینتجاریتراز.رسیددرصد۳منفیبهوتعمیقمنفیسطوحدراروپاصنعتیتولیدسالانهرشد•
.بودMCIشاخصافزایشدلایلعمدهازمصرعرضهکاهشوچینصادرا کاهشاوره،فصلیتقاضایرشد.کردتجربهرادرصدی۰٫۵۸افزایشهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخص•

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

۸۰.۰۰۰.۵۸(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۸۱.۹۰۴.۳۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۷.۵۶۳.۸۷(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۹۸.۰۰۰.۶۱-(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۷۵.۰۰۲.۶۶-( تن/دلار)اسلب 

-CIS۵۴۸.۰۰۲.۶۶-( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۸۲۸.۰۰۱.۵۷گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۲۸۳۴.۰۰۱.۷۳-(تن/دلار)روی

-LME۲۵۵۱.۰۰۳.۱۹-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۴۵.۰۰۰.۳۲آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۱۷.۰۰۳.۷۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۵۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۴۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
-۳۰۰.۰۰۰.۶۶چینCFR-(تن/دلار)متانول 
۳۴۶.۰۰۶.۱۳خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷٫۰۵

۸۴٫۴۰

۴۶٫۰۸

۱۲۴٫۲۱

۸۹٫۲۰

۷۳٫۸۲

۸۰٫۰۰

۷۹٫۶۳

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۹۰

۱۰۰

۱۱۰

۱۲۰

۱۳۰

۱۳۹
۶/۰

۴/
۲۵

۱۳۹
۶/۰

۷/
۲۳

۱۳۹
۶/۱

۰/۲
۴

۱۳۹
۷/

۰۱/
۲۶

۱۳۹
۷/

۰۴/
۲۴

۱۳۹
۷/

۰۷/
۲۲

۱۳۹
۷/

۱۰/
۲۳

۱۳۹
۸/

۰۱/
۲۵

۱۳۹
۸/

۰۴/
۲۳

۱۳۹
۸/

۰۷/
۲۱

۱۳۹
۸/

۱۰/
۲۲

۱۳۹
۹/۰

۱/۲
۴

۱۳۹
۹/۰

۴/
۲۲

۱۳۹
۹/۰

۷/
۲۰

۱۳۹
۹/۱

۱/۰
۵

۱۴۰
۰/۰

۲/۰
۵

۱۴۰
۰/۰

۵/
۰۳

۱۴۰
۰/۰

۸/
۰۲

۱۴۰
۰/۱

۱/۰
۳

۱۴۰
۱/۰

۲/۰
۴

۱۴۰
۱/۰

۵/
۰۲

۱۴۰
۱/۰

۷/
۳۰

۱۴۰
۱/۱

۱/۰
۱

۱۴۰
۲/۰

۲/۰
۳

۱۴۰
۲/۰

۴/۳
۱

۱۴۰
۲/۰

۷/
۲۹

۱۴۰
۲/۱

۰/۳
۰

۱۴۰
۳/

۰۲/
۰۱

Mofid Commodity Index (MCI) میانگین‌دوره
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MCIتحلیل شاخص 

رینبیشتنیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.کردجبرانراخودقبلهفتهافتازقسمتیورسید۸۰سطحبهدرصدی۰.۵۸رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۳.۱۹)آلومینیومو(درصد۶.۱۳)اورهآنازبه ترتیبقیمتافتبیشترینورشد

۹۰۰قبلیبرآوردازکهیابدافزایشروزدربشکهمیلیون۱.۱اندازهبه۲۰۲۴سالدرنفتجهانیتقاضایکهمی رودانتظار(EIA)متحدهایالاتانرژیاطلاعاتادارهپیش بینیطبق•

.یافتافزایشنیزژاپناستثنایبهآسیاییکشورهایبراینفتتقاضایچشم اندازهمچنین.بودبیشترروزدربشکههزار

وداشتسوسمحافزایشمصرتوسطعرضهکاهشهمچنینوچینصادراتکاهشفصلی،تقاضایرشدنتیجهدرخاورمیانهفوباورهقیمتهفتگیمتوسطاخیرهفتهدر•

.داشتMCIشاخصبرمثبتتاثیر

قیمت جهانی
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرهمراهبهگازیها ۴نرروندزیرنموداردر
.می‌شودتومان5,793حدودگازمکعبمترهرنر42,600ارزیمتشکلسامانهدلارنربهتوجهبا.استرسیدهسنت13.6حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

ارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۰۹٫۰حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
اعتبارنیزهمت۵٫۷۶همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبانککهکردند

.شدعرضهقاعده‌مند
کهحالیدرداشتنداعتبارکسریهمت۲۰۹حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۲۰۱حدوداعتبارعرضهمتوسط
متوسطزیردرهمچنانامایافت،افزایشاخیرهفتهدربانک‌هااعتبارتقاضای•

  .داردقرارخوداخیرهفته‌ای۱۸
درن‌بانکیبیسودنروشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرهفتههفتدر•

.استگرفتهقرار۲۳٫۶حول
ازوشدهجابجابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبانک‌هااعتبارتقاضایمتوسط•

.استیافتهافزایشهمت۲۳۲حدودبههمتی۱۴۵حدودمتوسط
۱۵حدوددرعملدرامادارد،قراردرصد۲۴تا۱۷بینبین‌بانکیسودنرکریدورچهاگر•

هرهبنراستتلاشدرمرکزیبانکویافتهتغییردرصد۲۳بهکریدورکفگذشته،ماه
.داردنگه‌درصد۲۳٫۵حدوددررابین‌بانکی

یاکنترلبهطریقاینازودهدادامهراخوداخیرروندمرکزیبانککهمی‌رسدبه‌نظر•
رکزی،مبانکرویکرداینتداومفرضبالذا.کنداقدامثابتدرآمداوراقسودنرکاهش
.استمحتملثابتدرآمداوراق(سررسیدتابازدهنرکاهش)قیمتافزایش

اقتصاد داخلی
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محور‌راست-نر‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نر‌توافق‌بازخرید
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توضیحات تکمیلی برگزاری حراج هفتم اوراق مالی اسلامی

آنتومانمیلیاردهزار۱۹٫۵حدودکهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار۲۰٫۵۰۸گذشته،هفتهدر•
یکو(رانکارگرفاهبانکتهران،بورسفناوریمدیریتشرکتاطلاعا بهتوجهبا)بانکیکتوسط
همت۲۵نقدی،اوراقمجموعخرداد۲۲تاسالابتدایاز.کهرفتفروشسرمایهبازاردرآنهمت

  .استشدهفروخته
متوسطبه‌طورسال،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•

  .شودفروختهبدهیاوراقهمت۵٫۴۲باید
تابازدهمتوسطبامقایسهدرکهرسیددرصد۲۸٫۵۶بهحراج،سررسیدتابازدهنروزنیمتوسط•

حقیقتدر.دارددرصدیواحد۳٫۴۴حدودفاصله(درصد۳۳حدود)ثابتدرآمداوراقبازارسررسید
افزایش)مرکزیبانکاقداما باالبته.استثانویهبازارازگرانتراولیهبازاردردولتیبدهیاوراق
بامقایسهدر،سودنرکنترلبرای(بدهیاوراقنقدشوندگیافزایشوبین‌بانکیبازاردراعتبارعرضه
.استیافتهکاهشدرصدواحد۳٫۴۴حدودبه۵بالایازفاصلهایناخیرهفتهچند

نشدهمنتشر(اخزا)غیرنقدیاوراقهنوزامسالوبودههمت۱۳٫۰۷۴منفیاوراق،فروشخالص•
  .است
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۴۰۳
٫۰۳

٫۱۶

۴۰۳
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فروش‌تجمعی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌اول‌

سال
افروش‌به‌بانک‌ه

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

مبلغ‌عنوان
تسویه‌شده

(۲۶٫۵)اصل‌اوراق
(۱۱٫۵۴۱)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۳۸٫۰۴۱)جمع

۲۴٫۹۶۷فروش‌نقدی‌اوراق
(۱۳٫۰۷۴)خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی

۰(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌
(۱۳٫۰۷۴)خالص‌فروش‌کل‌اوراق

بانک‌ها‌و‌موسسات‌اعتباری‌
۲۳.۶۷, غیربانکی

بیمه‌ها‌و‌
صندوق‌های‌
,  بازنشستگی

۱.۳۰

نهادهای‌مالی‌بازار‌سرمایه

بانک‌ها‌و‌موسسات‌اعتباری‌
غیربانکی

یبیمه‌ها‌و‌صندوق‌های‌بازنشستگ

سایر

۰ ۱۰ ۲۰ ۳۰

خریداران‌اوراق‌دولتی‌در‌حراج

اقتصاد داخلی
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توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی

۲٫۹رشدقبلسالمشابهمد بهنسبت۱۴۰۲سالچهارمسه‌ماههدرداخلیتولید‌ناخالصآمار،مرکزگزارشاساسبر•
رشد۱۴۰۲زمستاندرنفتبخشافزودهارزشاحتسا بدونداخلیناخالصتولیدکه،استحالیاین‌در.داشتدرصدی

.داشتدرصدی۰٫۹
باهمقایسدرنفتبدونداخلیتولیدناخالصرشداماکردثبترادرصدی۵٫۷سالانهرشد۱۴۰۲سالداخلیتولیدناخالص•

.رسیددرصد۳٫۴بهویافتکاهشدرصدواحد۰٫۸قبلسال
بخش.استگازونفتبخشومعادنوصنایعبخش‌بهمربوطتغییرا بیشتریناقتصادی،عمدهگروه‌هایبیندر•

.داشت۱۴۰۲سالداخلیناخالصتولیدرشددردرصدی-۰٫۱سهم،۱۴۰۲سالدردرصدی-۰٫۵رشدبامعادنوصنایع
۳٫۱سهم،۱۴۰۲سالدردرصدی۵٫۷رشدبا(می‌شودشاملراداخلیناخالصتولیدازنیمیازبیشکه)خدما بخش•

.استداشتهGDPرشدازدرصدی
داخلیناخالصتولیدرشدازواحد۲٫۸وکردتجربهرادرصدی۲۰٫۳رشد۱۴۰۲سالدرنیزگازونفت‌بخشافزودهارزش•

.داداختصاصخودبهراسالاین
اینرشددنمنفی‌بوشد ازاین‌حال،با.کردثبترامنفیرشدمتوالیسالدومینبراینیزکشاورزیبخشافزودهارزش•

.داشتدرصدی۲٫۲افتوشدکاستهبخش
ازواحد۳٫۵،درصدی۱۶٫۷رشدباکهاستدولتیمصرفبهمربوط۱۴۰۲سالدرهزینه‌ایاقلامرشدتغییرا مهم‌ترین•

درکهداشتسالایندردرصدی۵٫۲رشدنیزخصوصیمصرف.استدادهاختصاصخودبهرا۱۴۰۲سالGDPرشد
.کردافتدرصدواحد۱۴۰۱،۱٫۶سالبامقایسه

درصدی۶٫۲رشدشاملاقلامتفکیکبهکهمی‌دهد،نشاندرصدی۴٫۸رشدناخالصثابتسرمایه‌تشکیلهمچنین•
.استساختمانبخشدرصدی۳٫۴رشدوماشین‌آلا درسرمایه‌گذاری

صادرا رشد.است۱۴۰۱سالدرواردا رشدازبیشتردرصدواحد۳٫۵کهداشتدرصدی۹٫۵رشد۱۴۰۲سالدرواردا •
.رسیددرصد۱۳٫۰به،۱۴۰۱سالبامقایسهدرواحدی۱۰٫۳افتبا،۱۴۰۲سالدرخدما وکالا

رشد اقتصادی به تفکیک گروه های عمده 

۷٫۹
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۰٫۹
۰
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۱۲

۴۰۱بهار‌ ۴۰۱تابستان‌ ۴۰۱پاییز‌ ۴۰۱زمستان‌ ۴۰۲بهار‌ ۴۰۲تابستان‌ ۴۰۲پاییز‌ ۴۰۲زمستان‌

تولیدناخالص‌داخلی‌ تولید‌ناخالص‌داخلی‌بدون‌نفت

-۳٫۳

۶٫۶ ۶٫۶ ۴٫۷ ۵٫۱ ۴٫۸

-۲٫۲ -۰٫۵

۲۰٫۳

۵٫۷ ۵٫۷
۳٫۴

-۱۰

۰

۱۰

۲۰

۳۰

کشاورزی صنایع‌ومعادن نفت‌وگاز خدما  یتولیدناخالص‌داخل ی‌تولید‌ناخالص‌داخل
بدون‌نفت

۱۴۰۱رشد‌اقتصادی‌به‌تفکیک‌‌گروه‌های‌عمده ۱۴۰۲

اقتصاد داخلی
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وسفیدنفتکوره،نفتخام،نفتبه استثنای)غیرنفتیتجاریترازکسری۱۴۰۳نخستماههدودر•
۸۱رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبوددلارمیلیارد-۱.۰۵۴برابر(چمدانیصادراتبدون

.استشدهعمیق ترغیرنفتیتجاریترازکسریوداشتهدرصدی
دلار۳۴۲بهگذشتهسالنخستماههدودردلار۳۵۸ازصادراتیکالایتنهرگمرکیارزشمتوسط•

ارزشمتوسطهمچنین.استداشتهدرصدی۴افتکهیافته،کاهش۱۴۰۳سالنخستماههدودر
ماههدودردلار۱۶۱۰رقمبهنسبتکهبودهدلار۱۴۰۳،۱۵۵۲ماههدودروارداتیکالایتنهرگمرکی
.استداشتهافتدرصد۱۴۰۲،۳.۶سالنخست

به«دامیذرت»:ازبودندعبارتبه ترتیبوارداتیکالا هایعمدهقلم۱۴۰۳،۳نخستدوماههدر•
ارزشبه«سویاکنجاله»ودلارمیلیون۳۳۰ارزشبه«خاماشکالبهطلا»دلار،میلیون۶۴۵ارزش
عمایپروپان»:ازبودندعبارتبه ترتیبصادراتیکالا هایعمدهقلم۳همچنین.دلارمیلیون۳۲۶
ارزشبه«متانول»ودلارمیلیون۵۵۳ارزشبه«طبیعیگاز»دلار،میلیون۵۵۹ارزشبه«شده
.دلارمیلیون۳۹۵

شدهصادرکورهنفتوخامنفتدلارمیلیارد۱۴۰۳،۸نخستماههدودرشده،منتشراخبارطبق•
شدهفروختهدلار۸۰تقریبا  نفتبشکههرروز،دربشکهمیلیون۱.۶صادراتمتوسطلحاظباکهاست
.است

۱۹.۷۴سهمبا)عراق،(درصد۲۷.۳۴سهمبا)چینکشورهایبه ترتیب،۱۴۰۳نخستماههدودر•
مقاصدمهمترین(درصد۹.۰۸سهمبا)ترکیهو(درصد۱۳.۴۷سهمبا)عربیمتحدهامارات،(درصد

.بودندایرانیکالاهایصادراتی
خارجیترانزیت

مدتبهنسبتکهبودتنمیلیون۳.۶۴۱کشورازخارجیترانزیتمیزان،۱۴۰۳سالنخستماهدودر•
.استداشتهرشددرصد۵۶.۴۸قبل،سالمشابه

۱۴۰۳تجارت خارجی دو ماهه 

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۳تجارت خارجی دو ماهه نخست 
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میلیارد دلار –تراز تجاری غیرنفتی تجمعی 

درصد تغيیرات ۱۴۰۲دو ماهه  ۱۴۰۳دو ماهه 
فعاليت 

دلار  وزن 
ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد تنمیلیون دلاریاردمیل تنمیلیون
۳.۷۷ ۸.۵۴ ۷.۷۳۱ ۲۱.۶۱۵ ۸.۰۲۲ ۲۳.۴۶۰ (غیرنفتی)صادرات
۹.۱۹ ۱۳.۲۹ ۸.۳۱۲ ۵.۱۶۲ ۹.۰۷۶ ۵.۸۴۸ (غیرنفتی)واردات
۸۱.۴۱ - ۰.۵۸۱- - ۱.۰۵۴- - تراز تجاری غیرنفتی

- - - - ۸ - صادرات نفت خام 
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بخشتضعیفوعرضهبخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراینتقاضای

عرضهبخش
ازدارمقبیشترینرقماینودادادامهراخودصعودیروندآنهفته‌ایچهارمتوسطوبیکاریمدعیانآمار•

کتحر‌سمتیبهآمریکااقتصاددراشتغالکاهشکهمی‌دهدنشانموضوعاین.بودبعدبه۲۰۲۳او 
۳۱)آتیجلسهدررزروفدرالوشودمنجرکشورایندرتقاضاکاهشبهباشد،داشتهتداوماگرکهمی‌کند
  .دهدانجامراسال۳ازبیشازبعدبهرهنرکاهشاولینس تام رجلسهاززودترو( وئیه

تقاضابخش
نردرشکاهبیشترین.یافتکاهشقبلماهبهنسبتآمریکااقتصادتولیدکنندهتورمشاخص‌های•

دردیتولینهاده‌هایقیمتافزایشسرعتکهمی‌دهدنشانموضوعاین.دادرختولیدکنندهتورمماهانه
  .استکاهشحال

موضوعاین.داشتملایم‌تریکاهشعمومیتولیدکنندهتورمبامقایسهدرتولیدکننده،هستهتورمنر•
اهشکمانعمی‌تواندرونداینوداشتهکمتریکاهشانر ی،لحاظبدونتولیدهزینهکهمی‌دهدنشان
.شودآمریکاتورمسریع

کهتداشانتظارمی‌توانباشد،اخیرداده‌هایمانندکشورایناشتغالکاهشرونداگرکهکردتوجهباید•
مککرزروفدرالتورمکاهشسیاست‌هایموفقیت‌بهودادهرختقاضاکاهشسپسودستمزدکاهش

.کند

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

تورم تولیدکننده
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(هزار‌نفر)مدعیان‌بیکاری‌ هفته‌ای۴متوسط‌
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تورم سالانه تولیدکننده تورم سالانه هسته تولیدکننده  محور راست -تورم ماهانه تولیدکننده



1403/03/2639

تقاضابخشادامه
نندهمصرف‌کتورمکاهشکهبه‌طوریداشت،تولیدکنندهتورمروندمشابهروندمصرف‌کنندهتورم•

یلختکهمی‌دهدنشانموضوعاین.داشتکمتریکاهشماهانه،تورمبامقایسهدرهستهوعمومی
۲هدفتورمبهرسیدنبرایوگرفتهشکلدرصد۳کانالدراخیرسالیکحدودبرایآمریکاتورم

.استنیازمندبیشتریاشتغالکاهشوتقاضاکاهشدرصدی،
پولیسیاست گذاری

ورزر‌فدرال‌هایپیش‌بینی.استداشتهنگهثابتدرصد۵٫۵دررابهرهنراخیرسالیکحدوددرفدرال•
تغییرتهگذشفصلبامقایسهدرآتیسالدوبرایبهرهنروتورمبیکاری،اقتصادی،رشدخصوصدر

ازبعدکهنکاتیمهمترین.شدارایهدرصد۵بهبهرهنرکاهشدوباره۲۰۲۴سالبرایونداشتچندانی
:بودزیرصور بهکردبیانپاولآقایFOMCجلسه

شودمنجررادرصدی۲تورمیهدفبهرسیدنبهمی‌تواندواستکافیپولیانقباضیسیاست‌هایسطح•
.(بهرهنرافزایشعدمبهواقعدر)

ویق‌همچنانکاربازارونیستسریعتقاضاکاهشکهمی‌دهدنشاناشتغالوتقاضابخشداده‌های•
(بهرهنرکاهشعدمفعلایعنی)است

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده

تورم تولیدکننده
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تورم سالانه مصرف کننده تورم سالانه هسته مصرف کننده  محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده 
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1403/03/2640

.شدتقویتنسبیبه طورگذشتهماهبامقایسهدرچینتقاضابخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشازجدیدیآماراخیرهفتهدر•
تقاضابخش

افزایشدرصد۰٫۳گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴مهدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
قیمتشاخص.بودبازارفعالاندرصدی۰٫۴رشدپیش‌بینیازکمتراماگذشتهماههمانندکهیافت

.بودبازارپیش‌بینیبامطابقکهیافتکاهشدرصد۰٫۱گذشتهماهبهنسبتمصرف‌کننده
ابهمشمدتبهنسبت(غذاییموادوانرژیهزینه‌هایلحاظبدون)هستهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

.بودآوریلدرصد۰٫۷مقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد۰٫۶قبلسال
ماهیازدهمینبرایغذاییموادقیمتغیرخوراکی،اقلامقیمترشدعلی‌رغمنیز،اقلامتفکیکبه•

.یافتتعدیلافتنرخوبودفوریهماهازمیزانکمترینامایافتکاهشچیندرمتوالی
درصد-۱٫۴قبل،سالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴مهماهدرچین(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•

یفتضعاستمرارازحاکیوبودکارخانهدربقیمتکاهشمتوالیماهبیستمینکهیافتکاهش
.استجهانیبانک‌هایانقباضیپولیسیاست‌هایخاطربهجهانیتقاضای

تریلیون۲٫۰۷و۰٫۹۵۰برابربه‌ترتیبچیندر۲۰۲۴مهماهدرجامعهمالیتامینوجدیدوام‌هایاعطای•
.داشتندتوجهیقابلبهبودقبلماهبهنسبتکهبودندیوآن

افزایشدرصد۷قبلسالبهنسبت۲۰۲۴مهماهدرچیناقتصاددر(M2)نقدینگیحجمهمچنین•
.بودآوریلماهدرصدی۷٫۲رشدوپیش‌بینی‌هاازکمترکهیافت

پولیسیاست گذاری
.نگرفتصورتچینخلقبانککلیدیبهرهنرخ‌هایدرتغییریاخیرهفتهدر•

اقتصاد چین
توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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وام های جدید  و تامین مالی جامعه
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.استشدهتضعیفگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش
بهصنعتیتولیدسالانهرشدماهایندر.کردثبتمنفیرشدمتوالیماهچهارمینبراییورومنطقهصنعتیتولید۲۰۲۴آوریلدر•

.بود(درصدی۱٫۹افت)بازارپیش‌بینیازشدیدترکاهشمیزاناین.رسیددرصد-۳٫۰
(درصد۰٫۹و۰٫۸بترتیبه)مثبتفرانسهواسپانیاکشورهایدرصنعتیتولیدا سالانهرشدمنطقه،اینبزرگاقتصادهایبیندر•

.بود(درصد-۳٫۹و-۲٫۹ترتیببه)منفیآلمانوایتالیاکشورهایدرو
کالاهایتولیدکاهشازمتاثرعمدتاکهکردندثبترادرصدی۰٫۱کاهشگذشتهماهبامقایسهدرصنعتیتولیدا همچنین•

.فتیاافزایشمارسماهبامقایسهدرانر یتولیدودوامباوسرمایه‌ایکالاهایکه،‌تولیداستحالیدراین.بودواسطه‌ای

تقاضابخش
ماهدرتجاریمازاد.بود(یورومیلیارد۲۰)بازارانتظارا ازکمترکهرسیدیورومیلیارد۱۵بهآوریلماهدریورومنطقهتجاریمازاد•

.استداشتهکاهشیورومیلیارد۸٫۷مارسماهبامقایسهدرآوریل
رادرصدی۱۴نقطه‌ایرشدصادرا ودرصدی۱٫۸نقطه‌ایرشدواردا داشتند،افزایشیرونددوهرصادرا وواردا ماهایندر•

.کردندثبت
۲۰۲۳سالمشابهمد درکهحالیدربودیورومیلیارد۷۲٫۸حدودیورومنطقهتجاریمازادنیز۲۰۲۴سالنخستچهارماههدر•

.کردتجربهرایوروییمیلیارد۲۰٫۵تجاریکسرییورومنطقه

پولیسیاست‌گذاری
.نشدمنتشریورومنطقهپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعا گذشتههفتهدر•

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
اینتداوم.استداشتهنزولیروندفروشیخردهماهانهرشدگذشتهماهدودر:آمریکاخرده‌فروشی•

زیرر به‌صوآنمحتملتاثیرا کهمی‌شودنر‌بهره‌کاهشخصوصدرانتظارا تقویتباعثروند
:است

کامودیتی‌هاوطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

سالانهرشدودداشته‌اننزولیروندگذشتهماهدودرصنعتیتولیدا ماهانهرشد:آمریکا‌صنعتیتولید•
نرشکاهخصوصدرانتظارا تقویتباعثمی‌تواندرونداینتداوم.بودمنفیآوریلماهدرنیزآن

:استزیربه‌صور آنمحتملاثرا کهشودبهره
کامودیتی‌هاوطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۲۶ژوئن ۱۵(مه)سرماه گذاری مستقیم خارجی 

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۲۸ژوئن ۱۷(مه)تولید صنعتی

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۲۸ژوئن ۱۷(مه)خرده فروشی  

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۲۸ژوئن ۱۷(مه)سرمایه گذاری در دارایی های ثابت

چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۲۸ژوئن ۱۷(مه)نرخ بیکاری

آمریکاسه  شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۲۹ژوئن ۱۸(مه)خرده فروشی 

آمریکاسه  شنبه ۱۴۰۳.۰۳.۲۹ژوئن ۱۸(مه)تولید صنعتی 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۳۰ژوئن ۱۹( آوریل)حساب جاری 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۳۰ژوئن ۱۹تولید ساخت وساز 

چینپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۳۱ژوئن ۲۰نرخ بهره وام های  یکساله و پنجساله 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۳.۳۱ژوئن ۲۰(مه۱۵)مدعیان بیکاری 

PMIمنطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۴.۰۱ژوئن ۲۱ ها

PMIآمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۴.۰۱ژوئن ۲۱ ها





تحلیل مفید 
(سامان)بانک سامان

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

بانک سامان

،‌به‌عنوان‌نخستین‌مؤسسه‌ماالی‌و‌اعتبااری‌دارای‌مجاوز‌باناک‌مرکازی1378این‌بانک‌از‌شهریورماه‌سال‌
.فعالیااات‌خاااود‌را‌آغااااز‌کااارد« ساااامان‌اقتصااااد»میلیاااارد‌ریاااال‌و‌باااا‌ناااام‌11ایاااران‌باااا‌سااارمایه‌اولیاااه‌

،‌مجوز‌لازم‌برای‌انجام‌و‌ارائه‌خدما ‌بانکی‌را‌از‌بانک‌مرکزی1381کمتراز‌سه‌سال‌بعد،‌در‌شهریورماه‌سال‌
. ه‌کردجمهوری‌اسلامی‌ایران‌دریافت‌شد‌و‌به‌عنوان‌یک‌بانک‌خصوصی،‌دوره‌جدیدی‌از‌حیا ‌خود‌را‌تجرب

۴۰ا‌میلیارد‌تومان‌است‌که‌نسابت‌باه‌دوره‌قبال‌افازایش‌تقریبا۴۸۲۷در‌حال‌حاضر‌سرمایه‌ثبتی‌این‌بانک‌
. درصدی‌را‌تجربه‌کرده‌است

ور ‌با‌در‌نظر‌داشتن‌رشد‌های‌این‌شارکت‌در‌ساال‌هاای‌اخیار،‌سیاسات‌افازایش‌نفو ‌پاذیری‌باناک‌باه‌صا
ت‌در‌تهاجمی‌مشهود‌است‌که‌به‌نظر‌می‌رسد‌باا‌توجاه‌باه‌برناد‌و‌اساتراتیی‌هاای‌کالان‌ایان‌باناک،‌سیاسا

درصاد‌۲/۳یادآور‌می‌سازد‌که‌سهم‌ایان‌باناک‌از‌نقادینگی‌کال‌کشاور‌باه‌بایش‌از‌. دسترسی‌تلقی‌می‌شود
هزار‌میلیاارد‌توماان‌در‌پایاان‌اردی هشات‌۲۴۷س رده‌های‌این‌بانک‌در‌حال‌حاضر‌به‌بیش‌از‌. رسیده‌است

هزار‌میلیارد‌تومان‌است‌که‌باا‌توجاه‌باه‌۱۳ارزش‌بازار‌بانک‌سامان‌در‌حال‌حاضر‌بیش‌از‌. ماه‌رسیده‌است
. میزان‌سهم‌از‌س رده‌های‌کل‌کشور،‌پایینتر‌از‌ارزش‌نسبی‌خود‌در‌حال‌معامله‌است
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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8.40%

11.78%

54.52%

بازارگردان شركت‌توسعه‌سرمايه‌گذاري‌سامان

شركت‌هلدينگ‌سرآمد موسسه‌صندوق‌حمایت‌وبازنشستگي‌کارکنان‌فولاد

شركت‌راديس شركت‌گروه‌مالي‌قلك

شركت‌پمپ‌سازي‌ایران سازمان‌موقوفه‌بنيادوفائيان

شركت‌سرمايه‌گذاري‌توسعه‌اميدآتيه‌انديش شركت‌توسعه‌ساختماني‌سلین

شركت‌ايده‌پردازان‌بازارسرمايه‌امین شركت‌سرمايه‌گذاري‌تامین‌آتيه‌مسکن‌

حقیقی سایر

معرفی شرکت
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف

0

0.04

0.08

0.12

0.16

0.2
شت

دبه
ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

شت
دبه

ار تیر

یور
شهر بان

آ دی

فند
اس

1398 1399 1400 1401 1402

وبملت وتجار  وبصادر وپاسار ونوین سامان وپست وسینا وخاور
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(۱۴۰۱سال مالی )سهم از سپرده بانک های مختلف 
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ت همانطور که مشخص است، بانک ملت با توجه به اخرین صورت های مالی سالانه، بیشترین سهم از سپرده را در میان تمام بانک ها کسب کرده اس

صنعت
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مقایسه بانک ها
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ترکیب درآمدی  سامان

پرتفو درامدی بانک

درصد‌از‌درآماد‌خاود‌را‌از‌تساهیلا ‌۸۵همانطور‌که‌در‌نمودار‌بالا‌مشخص‌است،‌این‌بانک‌نزدیک‌به‌
درصادی‌در‌جایگااه‌بعاد‌قارار‌۷اعطایی‌خود‌کسب‌می‌کند‌و‌پس‌از‌آن،‌درامد‌کارمزد‌با‌ساهم‌بایش‌از‌

. دارد

بعد،جایگاهدروبر‌میگرددصادرههایضمانتبهبانکاینکارمزدهایدرآمدازدرصد۱۹تقریبا
.دارندقراربعدجایگاهدرشتا کار وبانکیهایبانکی،حوالههایکار آبومان

(ماهه۶(ترکیب کارمزد دریافتی

7.7%
2.7%

3.5%

84.5%

1.6%

درامد‌کارمزد درآمد‌اوراق‌بدهی درآمد‌س رده‌گذاری درآمد‌تسهیلا ‌اعطایی درآمد‌سرمایه‌گذاری‌ها

19%

14%

24%

13%

31%

ضمانت‌نامه‌های‌صادره حواله‌های‌بانکی آبومان‌کار ‌های‌بانکی کار ‌شتا  سایر
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ترکیب هزینه

ترکیب سپرده های بانک

ا‌همانطور‌که‌در‌نمودار‌بالا‌مشخص‌اسات،‌سا رده‌هاای‌میاان‌ماد ‌بیشاترین‌ساهم‌از‌سا رده‌هاا‌ر‌
. درصدی‌در‌جایگاه‌بعد‌قرار‌دارد۳۴در‌جایگاه‌بعد‌س رده‌های‌کوتاه‌مد ‌با‌‌سهم‌. تشکیل‌داده‌است

درصادی‌از‌سا رده‌۱۳همچنین‌س رده‌های‌قرض‌الحسنه‌که‌هزینه‌وییه‌ای‌برای‌بانک‌ندارناد،‌ساهم‌
.های‌بانک‌سامان‌را‌تشکیل‌می‌دهند

ری‌هماراه‌به‌طور‌کلی‌در‌بانک‌سامان،‌با‌توجه‌به‌رشد‌فعالیت‌ارزی،‌س رده‌های‌ارزی‌باا‌رشاد‌بیشات
ماهه‌۹در‌. بوده‌است‌و‌افزایش‌نر‌تسعیر،‌سهم‌این‌س رده‌ها‌از‌کل‌را‌در‌ادامه‌افزایش‌خواهد‌داد

.درصد‌به‌صور ‌ریالی‌بوده‌است۸۷درصد‌از‌س رده‌به‌صور ‌ارزی‌و‌۱۴۰۲‌،۱۳

۱۴۰۲ترکیب سپرده بانک در سال 

0.34

0.5

0.13

0.03

کوتاه‌مد ‌ ساله۳-۱س رده‌های‌ قرض‌الحسنه سایر

13%

87%

ارزی‌ ریالی
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ب

نسبت مطالبات غیر جاریترکیب هزینه های عملیاتی 

ک‌با‌شیب‌با‌توجه‌به‌کاهش‌چشمگیر‌نسبت‌مطالبا ‌غیر‌جاری‌این‌بانک،‌سودآوری‌در‌این‌بان
.  دلیل‌این‌امر،‌اهرم‌عملیاتی‌بالا‌در‌صنعت‌بانکداری‌است. تندی‌افزایش‌داشته‌است

وعیت‌با‌توجه‌به‌وضعیت‌خو ‌جریان‌نقد‌در‌این‌شرکت،‌هزینه‌مالی‌در‌این‌بانک‌موض
ذاران‌،‌هزینه‌سود‌س رده‌با‌توجه‌به‌رشد‌بازده‌مورد‌انتظار‌س رده‌گ۱۴۰۲در‌سال‌.ندارد

.  نسبت‌به‌درامد‌کارمزد‌افزایش‌داشته‌است

5%
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2%

3%

4%

5%

1399 1400 1401 1402

4%

96%
هزینه‌کارمزد هزینه‌سود‌س رده‌ها

ترکیب هزینه
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نسبت کفایت سرمایه

نسبت تقسیم سود

،‌۱۳۹۷تاا‌۱۳۹۳با‌توجه‌به‌وضعیت‌نسبت‌کفایات‌سارمایه‌و‌ساود‌انباشاته‌در‌ایان‌باناک‌در‌ساال‌هاای‌
درصاد،‌۸یش‌از‌تقسیم‌سودی‌در‌این‌بانک‌صور ‌نپذیرفت‌ولی‌با‌افزایش‌نسبت‌کفایات‌سارمایه‌باه‌با

.باشیمامید‌است‌تا‌در‌سال‌جاری‌و‌سال‌های‌آینده،‌درصد‌تقسیم‌سود‌بیشتری‌را‌در‌این‌بانک‌شاهد

ر‌ایان‌ساال‌با‌توجه‌به‌سودآوری‌بسیار‌ضغیف‌شرکت‌در‌سال‌های‌گذشته،‌نسبت‌کفایات‌سارمایه‌د
رشاد‌فزایناده‌ای‌۱۳۹۸البته‌روند‌سود‌‌عملیاتی‌این‌باناک‌از‌ساال‌. کاهش‌چشمگیری‌داشته‌است

درصاد‌رسایده‌۸باه‌بایش‌از‌۱۴۰۲ماهاه‌۶داشته‌به‌طوری‌که‌نسبت‌کفایت‌سرمایه‌در‌این‌باناک‌در‌
.  است

نسبت کفایت سرمایه
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تراز عملیاتی

بدهی،درامداوراقدرامدکارمزد،درآمدشاملهادرآمد
.استگذاریسرمایهواعطاییگذاری،تسهیلا س رده
،سودمالیهایهزینهشاملنیزهاهزینه

ینههز‌ومرکزیبانکازدریافتیس رده،کارمزد،تسهیلا 
.استموسسا وهابانکسایرازمالیتامین

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی

یال
ن ر

لیو
می

.باشدصنعتاینبرایخطریزنگادامهدرمی‌تواندکهاستبودههمراهکاهشبا(۱۴۰۳اردی هشتوفروردین)گذشتهماهدودربانکدرامدخالصس رده،جذ دررقابتافزایشدلیلبهکهمیرسدنظربه
.کرددنبالنیزآتیهایماهدرراسنجهاینبایدواستافتادهاتفاقنیزگذشتهسنوا درموضوعاینکهداشتتوجهبایدالبته
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اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه

رقابتآمدنوجودبهعدموصعودیروندبودنپایدارصور درامراینوداردقراردرصد۰/۷محدودهدرماهانهصور بهس ردههزینهوتسهیلا درآمدنرتفاو است،میانگینمشخصبالانموداردرکههمانطور
.کندشایانیکمکهابانکبیشترسودآوریبهمی‌تواندبیشتر،بازارسهمکسبجهتدرمنفی
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درآمد و هزینه
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(سالانه‌شده)هزینه‌سود‌س رده
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۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح
50000 40000 (تومان)تسعیر‌نر‌ارز

50% - رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

9000 ۷۲۰۰ (همت)میانگین‌نقدینگی

مفروضات
2.5% 2.2% (سهم‌از‌نقدینگی)سهم‌بازار

0.7% اس رد‌عملیاتی‌ماهانه

65% نسبت‌تسهیلا ‌به‌س رده

10% نر‌مالیا 

مفروضات

رآمدددرصدتفاو معنیبهماهانهعملیاتیاس ردکهاستتوجهبهلازم
 ردهسماندهبهس ردههزینهباماههرپایانتسهیلا ماندهبهتسهیلا 

.استماههربرای
زینههس رده،جذ برایهابانکدرآمدهوجودبهرقابتبهتوجهباهمچنین

.استشدهگرفتهنظردر۱۴۰۲سالبهنسبتافزایشاندکیباس ردهسود
شدهدادهرشد۱۴۰۳مالیسالیبرایدرصد۲۵نقدینگیمیانگینهمچنین

بهتسهیلا نسبت.استجهتهممرکزیبانکهایسیاستباکهاست
  .استشدهگرفتهنظردردرصد۶۵رو،روبهنموداربهتوجهبادرنیزس رده
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سود و زیان

1397139813991400140114021403صورت سود و زیان
۲۳,۵۰۰,۷۹۶۳۴,۶۳۵,۸۶۲۵۸,۷۵۲,۹۳۲۱۰۵,۱۹۲,۱۱۰۱۸۵,۵۰۳,۱۷۲۲۷۱,۵۴۶,۴۱۳۳۶۷,۶۵۰,۰۰۰درامد  اصل از ت هیلات اعطایی

۳۶,۸۵۱,۲۴۹۴۲,۹۴۲,۷۲۴۵۴,۴۳۴,۲۹۴۸۶,۵۷۱,۳۹۷۱۴۸,۷۸۲,۶۸۶۲۱۵,۶۴۶,۴۱۳۳۱۵,۰۰۰,۰۰۰سهم سود سپرده گ اران
۱۳,۳۵۰,۴۵۳۸,۳۰۶,۸۶۲۴,۳۱۸,۶۳۸۱۸,۶۲۰,۷۱۳۳۶,۷۲۰,۴۸۶۵۵,۹۰۰,۰۰۰۷۶,۸۳۷,۵۰۰خا ص درآمد ت هیلات و سپرده گ اری

۲,۳۹۲,۰۸۰۲,۹۹۶,۸۹۶۴,۵۳۹,۶۶۹۷,۹۷۵,۹۵۲۱۴,۷۹۵,۱۰۱۲۳,۵۰۰,۰۰۰کارم ددرامد
۲,۴۸۵,۶۴۸۳,۰۹۶,۲۲۲۴,۰۲۳,۷۹۴۵,۰۲۹,۳۲۳۷,۲۵۹,۲۴۳۹,۵۰۰,۰۰۰کارم ده ینه 

۹۹,۳۲۶۵۱۵,۸۷۵۲,۹۴۶,۶۲۹۷,۵۳۵,۸۵۸۱۴,۰۰۰,۰۰۰۱۹,۸۸۶,۳۶۴-خا ص درآمد کارم د
 اصل از سرمایه گ اری ها و ( زیان)سود 

۷,۴۹۵,۸۸۶۷,۶۷۴,۱۲۲۵,۳۶۶,۸۰۴۳,۹۴۶,۸۰۲۴,۰۸۷,۸۰۸۳,۵۴۱,۲۳۱۴,۴۲۶,۵۳۹سپرده گ اری ها
۶,۴۱۶,۶۱۱۳,۹۸۶,۹۹۵۷,۸۷۶,۹۷۴۹,۳۵۳,۵۶۵۱۴,۳۴۱,۱۶۱۳۷,۹۴۵,۸۵۸۴۲,۰۰۰,۰۰۰نتی ه مبادلات ارزی

۰۰۰۰۰۰-سایر درآمدها و ه ینه های عملیاتی
۳,۲۵۴,۹۲۹۱۸,۰۷۸,۲۹۱۳۴,۸۶۷,۷۰۹۶۲,۶۸۵,۳۱۳۱۱۱,۳۸۷,۰۸۹۱۴۳,۱۵۰,۴۰۳-جمع درآمدهاي عملياتي

۹,۹۰۶,۰۰۲۷,۶۰۵,۲۰۸۱۵,۳۰۱,۶۷۷۱۴,۳۹۶,۲۷۸۷,۱۹۸,۱۳۹۱۴,۳۹۶,۲۷۸-ه ینه هاخا ص سایر درآمدها و 
۸,۷۸۷,۲۹۵۱۳,۸۲۴,۰۱۶۱۸,۹۰۸,۶۰۷۳۱,۷۹۲,۷۸۲۴۴,۵۰۹,۸۹۵۶۶,۷۶۴,۸۴۲-ه ینه های عمومی و اداری

۱,۱۰۰,۰۰۰۳,۰۰۰,۰۰۰۴,۰۰۰,۰۰۰۹,۰۰۰,۰۰۰۶,۰۰۰,۰۰۰۸,۲۲۱,۰۰۰۱۱,۶۷۷,۵۵۷ه ینه مطا بات مشکوک ا وصول
۰۰۰۰۰00ه ینه های ما ی
۶۷۱,۷۳۳۸۱۲,۸۹۵۱,۳۹۳,۷۸۹۱,۸۲۲,۴۹۵۱,۸۲۲,۴۹۶۱,۸۲۲,۴۹۶-ه ینه استهلاک

۴,۳۴۳,۲۹۲۷۰۱,۹۰۳۷,۰۴۶,۵۸۸۲۰,۸۶۶,۹۹۰۳۷,۴۶۶,۳۱۴۶۴,۰۳۱,۸۳۷۷۷,۲۸۱,۷۸۶قبل از ک ر ما یات( زیان)سود 
۰۰۰۲,۰۰۰,۰۰۰۵,۳۲۹,۲۴۷۵,۸۴۵,۸۹۷-ه ینه ما یات  ر درآمد سال جاری

۰۰۰۰00-ه ینه ما یات  ر درآمد سال های قبل
۴,۳۴۳,۲۹۲۷۰۱,۹۰۳۷,۰۴۶,۵۸۸۲۰,۸۶۶,۹۹۰۳۵,۴۶۶,۳۱۴۵۸,۷۰۲,۵۹۰۷۱,۴۳۵,۸۸۹خا ص عملیات در  ال تداوم( زیان)سود 

۵۴۳۸۸۲۰۶۶۰۹۱,۰۳۵۷۳۴۸۹۳سرمایه
۸,۰۰۰,۰۰۰۸,۰۰۰,۰۰۰۳۴,۲۷۰,۰۰۰۳۴,۲۷۰,۰۰۰۳۴,۲۷۰,۰۰۰۸۰,۰۰۰,۰۰۰۸۰,۰۰۰,۰۰۰سود هر سهم  ر اساس آخرین سرمایه




