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جایگاه بازار سرمایه

هبهگونهایکهن. سالگذشتهرادرهفتهجاریشاهدهستیم4اوجبلاتکلیفیبازارسرمایهدر

صخمیماتتمخامیت. شرایطانتخاباتآمریکاونهشرایطانتخاباتداخلیکشورمشخخ اسخت

اردبخازارسخرمایهحخقد. اقتصادیکشورنیزمعطلمشخ شدنرئیسجمهخورآینخدهاسخت

رازهفتخهمفیخدتخمیتخواندیخدگاههفتخهآینخدهرا. تماشاگرباشدتاشرایطکمیمشخ شود

اردادگفتجزاینکهارزشدلاریبازارسرمایهدرحداقلخودقرنمیتوانچیزی. جارینوشت

بولیرارقماندکیبهبودشرایطرشدکوتاهمدتقابلق. وبرایبدترینشرایطآمادهشدهاست

. خواهدزد

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/03/30) 6.8

P/E (FORWARD) 5.2

فصلآتیبه4هزارریالبرای480تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.سالمذکورحذفشدهاستدادههای،99

دسوبهقیمت

1.6P/S ttm (1403/03/30)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص
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P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.2

.سالمذکورحذفشدهاستدادههای،99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

29.8%
18.8%

21.7% 22.5%
24.5% 26.0%

24.0%

13    1 13      13    1 13      13 8  1 13 8    13    1 13      14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

59,280

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

3,767

1403/03/30

2,044,3032,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

مختصر و مفید



1403/04/028

روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار

81

2,535
2,044

0

1,0 00

2, 000

3,0 00

0

10 ,000

20 ,00 0

30, 000

40,0 00

13   13   13 8 13   14   14 1 14 2 14 3 

21.76%

38.5%

104.9%

4.6%

41.8%43.8%

-4 0.0 %

0.0 %

4 0.0%

80 .0 %

120 .0%

14 3  3 14 2    14 1  8 14   1  13   12 13    2 13 8  4 

104 133.8

434

233 241

128
201

0

10 0

20 0

300

4 00

500

14 3  3 14 1  8 13   12 13 8  4 13      

6,811
5,743

4,886
4,011

2,775 3,033 2,803 2,569

258

148
92

65 48 51 47 43
0

20 0

400

0

4 ,000

8,0 00

هفته مورد  ی  هفته قبل دو هفته قبل سه هفته قبل سه ماهه یک ا ه سه سا ه پن  سا ه
1403/03/16 گ ار 

1403/03/30
1403/03/30

وضعیت بازار

1403/03/30



1403/04/029

(88)
(182)

(198) (213)
(297)

(206)

(337) (334)

(1)

(5)
(4) (3)

(5)
(3)

(6) (6)

     مورد              د                          ما      ا       ا        ا  
    ر 

 ( 12)

 ( 6)

 -

 6

 ( 40 0)

 -

 400

میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
 د پ

 ر

رخ بهره بد ن ر   
ن

ول
 د پ

 ر

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.رانمایشمیدهدتجمعیکهسطوحرنگی،ورودوخروجدرمقاطعزمانیموردنظروسطوحابری،ورودوخروج.درآمدثابتمیباشدETFمعیارمحاسبهورودپولحقیقیبهدرآمدثابت،اوراقوصندوقهای❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

23 18 31 30 72 

168 

32 
75 

1 0 1 1 
1 

3 

1 
1 

-4

0

4

 ( 200 )

 2 00

     مورد              د                          ما      ا       ا        ا  
    ر 

30.3%

14.0%

25.3%

31.4%

23.7%

29.8%24.0%

0%

10 %

20 %

30%

40%

-2 0,0 00

-1 0,00 0

0

10 ,000

20 ,00 0

30, 000

40,0 00

   6         8                   2      

78

2,535

2,044

0

1,0 00

2,0 00

3,00 0

-10 0,0 00

0

10 0,00 0

20 0,0 00

   6         8                   2      1403/03/30

1403/03/1 

وضعیت بازار

1403/03/30



1403/04/0210

89

111

116

122

183

200 150 100 50 0

 دارو ی

 مواد ش   ا ی

 سرمای    اری

 خودرو

 بان 

0.18

1.51

0.00 1.00 2.00

  عال   مر  ط با اورا 

  ت  و رستوران
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درهفتهموردگزارش،تنهادوصنعت
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/04/03موج

1403/04/03هم وزن
1403/04/06خودرو
1403/04/06شبندر
1403/04/06فخوز
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(  میلیاردتومان)ارزشمعاملاتروزانه
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اختیارخرید( میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار خرید و فروش  اختیارفروش

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

6/5اهرم%40054طهرم1

0/5اهرم%50001ضهرم2

0/7اهرم%50030ضهرم3

1/3اهرم%40000ضهرم4

5/6اهرم-%40043طهرم5

3/7خودرو-%404293ضخود1

13/5خودرو-%404167ضخود2

0/9شستا-%401648ضستا3

3/4خودرو-%404041ضخود4

5/1خساپا-%400433ضسپا5

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارروزانهمعاملاتمیانگین حجم میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

42/8395,708120719610200001403/04/27اهرم4004ضهرم1

13/52,403,08647277028001403/04/06خودرو4041ضخود2

6/524,043230219610220001403/04/27اهرم4005طهرم3

5/7122,63950019610220001403/04/27اهرم4005ضهرم4

5/642,668103919610200001403/04/27اهرم4004طهرم5

5/1700,48674241926001403/04/20خساپا4004ضسپا6

4/1282,063141241924001403/04/20خساپا4003ضسپا7

3/72,365,1774277030001403/04/06خودرو4042ضخود8

3/4191,554180277026001403/04/06خودرو4040ضخود9

2/714,451234019610180001403/04/27اهرم4003ضهرم10

.  میلیونتوماناست 500جدولبازدهیفیلترشدهبراساسارزشمعاماتبالای❖

اختیار معاملات
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بررسی وضعیت شاخص کل

. میباشدمهمترینمحدودهحمایتی2.000.000درصورتادامهحرکتدرمسیرنزولی،شاخ . روزبهاصطلاحمثبترا،مشابهامروز،تجربهکردهاست12ماهجاریبهصورتمستمردرمسیرنزولیقرارگرفتهوتنها2شاخ کلظرف
.رادرپیشروخواهدداشت2.150.000امادرصورتیکهشاخ کلبتواندروندیصعودیتشکیلدهد،سقفقبلیومحدوده

تحلیل تکنیکال
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طلااونسهرجهانیقیمتکاهش
مریکاآخزانهداریافزایشارزشدلاروبالارفتنسوداوراققرضه

قیمتطلارابیشازیکدرصددرروزجمعهکاهشدادوقیمت
سخخنت98دلارو2321درصخخدکخخاهشبخخه1.61طخخلابخخااونخخسهخخر
رمایهنرخبهرههزینهنگهداریطلابهعنوانیکسکاهش.رسید

راپخخایینآوردهوتمایخخلبخخرایخریخخدآنراافخخزایش یرسخخودده
بانخ میدهنخددرصخداحتمخال63هماکنخونتاجران. میدهد

.مرکزیآمریکانرخبهرهراازماهس تام رپایینبیاورد

اسخیرئیسسازمانبورساعلامکردپخسازارائخهگخزارشکارشن
مخخدیریتنظخخارتبخخربخخازاردرخصخخوصدامنخخهنوسخخانوبررسخخی

لیهدرکمعاملاتمختلف،مقررگردیددامنهنوسانسناریوهای
بهمثبتومنفی1403/04/09بازارهابهاستثنابازارپایهازتاریخ

.درصدتغییریابد6

لینک خبر لینک خبر

اخزاسودنرخکاهش
درصخدافخزایش۳۸تاحخدوداخزاازابتدایخردادماهنرخسوداوراق

۳۰یافتهبود،اماطیروزهایاخیرشاهدکاهشایخننخرختخاحخدود
سیاسخختگذاربخخرایخخناسخخاسبخخهنظخخرمخخیرسخخد. درصخخدهسخختیم
زایشدهخدخودراباتقاضایاوراقافتنظیمگریاستتصمیمگرفته

اهشوبهاینترتیبنرخسودآنطیروزهایاخیرباشخیبتنخدیکخ
.پیداکردهاست

تیرماه9ازبورسنوساندامنهتغییر

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/03/19/3099796/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-03-19-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-79-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-62-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/04/02/3108374/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-04-02
https://www.asriran.com/fa/news/972235/%D8%A7%D8%A8%D8%B7%D8%A7%D9%84-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86%DB%8C
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/03/28/3105707/%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D9%87-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%D8%B2-9-%D8%AA%DB%8C%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%A8%D9%87-6-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D9%85%DB%8C-%DA%A9%D9%86%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://tejaratnews.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-18/917731-%D8%AC%D8%B0%D8%A7%D8%A8%DB%8C%D8%AA-%D8%A8%DB%8C%D8%B4%D8%AA%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A8%D8%A7-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D8%AE%D8%B2%D8%A7
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خبر تحلیلی کدال

محققسودریال7129سهمبرگههرازایبهوبودهمراهسودآوریدرمثبتتعدیلبانشدهحسابرسیبهنسبتشدهحسابرسیمالیهایصورتدربوعلینمادباسینابوعلیپتروشیمیشرکت
خریدهکباشدمیریفرمیتمحصولبرایفروشجدیدهاینرخابلاغآن،اصلیدلایلازیکیکهدهدمینشانراتومانیمیلیارد270کاهشماههنهدورهبهنسبتبوعلیماههدوازدهسود.نمود
36.2ازبود،شدهلحاظالحسابعلیصورتبهکهشرکتمحصولتریناصلیعنوانبهریفرمیتفروشنرخترتیببدین.گیردمیصورتنفتیهایفرآوردهپخشوپالایشملیشرکتتوسطآن
محصولاینرتیبتبدینونمودافتتاحرسماراخودپارازایلینپرو هگذشتهسالآذرماهدربوعلی.استمشهودخال سودافتبرآنتاثیرکهیافتکاهشتنهرازایبهتومانمیلیون29.5به

درپارازایلینتولیدیگزینیجاوریفرمیتتولیدکاهششاهدمذکور،پرو هافتتاحپیدر.شدتندگویانپتروشیمیپارازایلینخورا کنندهتامینبوعلیوبازگشتشرکتمحصولاتسبدبهمجدد
یامثبتتاثیراتودهدمینشانرادرصدی12.6رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانیمیلیاردهزار8.6فروشبهجاریسالابتداییدوماههدربوعلی.هستیمجاریسال
.داشتخواهدبهترینمودآتیمالیهایصورتدرشرکتفروشسبدجدیدترکیبمنفی

نور
ک

لارد
زم

وطراحیاجرایی،مراحلوشدهآ ازقبلسالتیرماهازپرو هاین.دادخ رگلالیمنطقهدرآهنکنسانترهکارخانهدرصدی4.5پیشرفتازسالیانهعمومیمجمعدرکنورنمادباصبانورصنعتیومعدنیشرکت
2.5به2ازپرو هدرشدهتعریفاسمیظرفیتافزایششاملاولیهطرحاصلاحبارابطهدرگرفتهصورتاقداماتمهمترین.برسدبرداریبهرهبه1405سالدرشودمیبینیپیشوباشدمیانجامحالدرآنمهندسی
حدودسالیانهکالا،جاییجابهوحملروزقیمتاحتسابباواستگرفتهقرارگلالیمعدنکیلومتری3تا2فاصلهدرکارخانهاحداثجدیدمحل.باشدمیکارخانهاحداثمحلتغییروسالدرکنسانترهتنمیلیون

باودارداراختیدرآهنسنگاستخراجبرایباباعلیوگلالیشهر ،هاینامبااصلیمعدنسهکردستان،وهمدانهایاستاندراکنونهمکنور.داشتخواهدپیدرراهاهزینهدرجوییصرفهتومانمیلیارد200
باجاریسالابتداییماههدودرکنورعملیاتی،بُعداز.باشدداشتهمهمینقششرکتآیندهدرتواندمیگلالیکارخانهافتتاحوکندمیفعالیتسالدرگندلهتنهزار550وکنسانترهتنمیلیون1.6اسمیظرفیت
میعملیاتیجهتازخوبیپیشرفتبیانگرودهدمینشانقبلسالمشابهمدتبهنسبترادرصدی127رشدکهاستشدهتومانیمیلیارد1128درآمدثبتبهموفق،گندلهوکنتسانترهفروشوتولیدرمقداافزایش
.بودخواهیمآتیهایماهدرآنافزایششاهدجهانی،هایقیمتونیماییدلارنرخرشددرصورتواستنداشتهقبلسالبهنسبتچندانیتغییرگندلهوکنسانترهفروشهاینرخالبته.باشد

علی
بو

مجددا1402ابتدایازبود،راکد99سالازکهملایرراسیهزار3پرو ه.نمودافشاکدالسامانهدرراملایرپرو هتکمیلجهتدرشدهبرگزارمناقصاتنتایجزملاردنمادباشیرملارددام روریوکشاورزیشرکت
یلتکمباشودمیبینیپیشوباشدمیملاردسایتدردامتراکمشرکت،فعلیمشکلاتازیکی.استداشته1فازدرپیشرفتدرصد35ازبیشتاکنونعمرانیهایفعالیتپیشرفتباوگرفتقرارپیگیریمورد
اینعملیاتیتاثیروشدخواهدافزوهشرکتخامشیرتولیدظرفیتبهتن30حدودروزانه،ملایرپرو هاندازیراهبا.گرددمنتقلآنبهشرکتهایدامازبخشی،جاریسالپایانتاملایرسایتاصلیهایبخش
شدهفروختهلبنیاتکنندهتولیدهایشرکتبهوتولیدمحصولاینازتنهزار37.7ازبیشگذشتهسالوباشدمیزملارداصلیمحصولخامشیراستذکرشایان.گرددمیظاهر1404سالدرعمدتاپرو ه
ها،زینههرشدبهتوجهباشیرخامنرخافزایشزمانومقدارواستنگرفتهصورتزمینهایندرنرخیافزایشفعلاواستبودهکیلوگرمهرازایبهتومانهزار15شیرخامشدهگزارشنرخآخرینهمچنین.است
  .(استبودهدرصد14حدود1402سالدرزملاردخال سودحاشیه)داشتخواهدشرکتسودحاشیهبرمهمیتاثیر





18 1403/04/02

1,5
07 4,4

53

24
,86

2

5,0
04

53
31,5

03 5,0
46

12,
72

3

3,
67

7

1,5
16

  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

نموتخوریکیازبرشهاینفتیمیباشدکهمادهاولیهواصلیدرتولیدانواعرو خکاتلوب
ایخنمخادهپخسازپخالایشدر. محسوبمیشودوبخشعمدهایازآنراتشکیلمیدهخد

رو خنهایرو ن،بهرو نپایهتبدیلمخیشخودورو خنپایخهنیخزدرتولیخدانخواعپالایشگاه
تهران،نفتهاینفتپالایشگاه. بکارمیرود... ،صنعتی،گریسوبنزینی،دیزلیموتورهای

یباشخندواینمحصولدربورسکالامخکنندگانبندرعباسونفتاصفهانبزرگترینعرضه
نخرخ. بورسکالارادراختیاردارنخدکاتلوبدرصدکلعرضه90مذکوربیشازپالایشگاهسه
نیمخاییخلیجفارسودلار FOBازنرخنفتکورهضرایبیدربورسکالابراساسکاتلوب

هرتنازایمیلیونتومانبه22.6میانگیننرخاینمحصولدرخردادماه. تعیینمیگردد
بتبخه،زمینهسازرشدقیمتنسخردادماهبودهورشدملایمنرخدلارنیماونفتجهانیدر

هخایدربهایتمامشدهشخرکتکاتلوبباتوجهبهنقشمهم. اردی هشتماهبودهاست
میاتکلوبقیمتگذاریدستوریاینمحصولات،رشدقیمتموتوروتولیدکنندهرو ن

.راتحتتاثیرقراردهدروانکارتواندحاشیهسودناخال تولیدکنندگان

(لوب کات)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
43% سیمان تیپ 1-325 سیمان ساوه
42% سیمان تیپ 1-425 سیمان هگمتان
39% سیمان تیپ2 سیمان ساوه
30% کنسانتره فلزات گرانبها ملی صنایع مس ایران
29% سیمان تیپ2 سیمان هگمتان

-50% سیمان تیپ 5 سیمان اصفهان
-35% سیمان تیپ 1-325 ساروج اصفهان
-23% EP3130UV پلی پروپیلن شیمیایی پلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
-21% سیمان تیپ2 سیمان نائین
-20% سیمان تیپ 5/کیسه50 سیمان اصفهان

36,360

24,465

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
171% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
103% سیمان تیپ 1-325 سیمان ساوه
98% BG785 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
94% BG821 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
93% BG781 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان
90% BG825 پلی اتیلن ترفتالات بطری پتروشیمی تندگویان

74% منو اتانول آمین پتروشیمی شازند
69% اسید نیتریک پتروشیمی کارون
62% سیمان تیپ2 سیمان ساوه

بورس کالا
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میانگین قیمت  م قرارداد
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4%

49%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

990 شگویا - 1.44 -2.9% 586,320,906 پلی اتیلن ترفتالات بطری

642 شگویا - 2.03 4.6% 380,186,497 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

691 آریا، شاراک، جم - 1.28 1.2% 409,096,994 پلی اتیلن سبک

874 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.44 -3.3% 517,554,068 پلی پروپیلن

673 شغدیر، شپترو - 1.46 -6.2% 398,596,651 پلی وینیل کلراید

385 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.18 0.8% 228,031,176 لوب کات

588 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.52 2.7% 348,058,764 روغن پایه

267 شپاس - 1.00 0.3% 158,276,471 قیر 6070

243 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.47 0.4% 144,112,565 وکیوم باتوم

340 ک مارون، شارا شگویا 1.51 -1.2% 201,596,691 منو اتیلن گلایکول

979 شپلی - 1.19 -9.0% 579,545,947 نخ پلی استر

9%

-14%

-11%

8%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

7%

-12%

-12%

26%

-3%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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18%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

373 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.92 -0.2% 220,568,131 شمش بلوم

547 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.08 2.8% 323,894,074 ورق گرم

632 فولاد فجر 1.00 -2.0% 374,235,321 ورق سرد

88 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.01 0.7% 52,009,912 گندله

225 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.14 7.4% 133,063,317 آهن اسفنجی

462 - ذوب 1.47 4.5% 273,599,930 تیرآهن

420 ذوب، کویر، فرود فولای 1.26 1.67% 248,916,774 میلگرد

8613 فملی فباهنر 1.00 -1.7% 5,100,000,000 مس کاتد

2274 فاسمین، فگستر فباهنر 2.88 -3.3% 1,346,344,377 شمش روی

31%

7%

30%

2%

3%

13%

16%

4%

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

    
  

     
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

54
9

53
1

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

12,608 قیمت هفته جاری:
11,058 قیمت هفته گذشته:

14.02% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

13,027 قیمت هفته جاری:
12,827 قیمت هفته گذشته:
1.56% درصد تغییر:

1.8 قدرت تقاضا:

11,318 قیمت هفته جاری:
9,824 قیمت هفته گذشته:

15.21% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

9,597 قیمت هفته جاری:
9,312 قیمت هفته گذشته:

3.06% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

10,458 قیمت هفته جاری:
10,402 قیمت هفته گذشته: 

0.55% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

11,142 قیمت هفته جاری:
11,073 قیمت هفته گذشته:
0.62% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

7,393 قیمت هفته جاری:
7,026 قیمت هفته گذشته: 

5.23% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

11,829 قیمت هفته جاری:
12,151 قیمت هفته گذشته:

-2.65% درصد تغییر:
1.9 قدرت تقاضا:

8,428 قیمت هفته جاری:
8,125 قیمت هفته گذشته: 

3.73% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

49%

11,062 قیمت هفته جاری:
12,269 قیمت هفته گذشته: 

-9.84% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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ارفع

معمولازمستان،درگازیهایمحدودیتوتابستاندربرقهایمحدودیتدلیلبهکهباشدمیبیلتشمشتنمیلیون1واسفنجیآهنتنمیلیون1.2اسمیظرفیتبافولادیشمشمهمکنندگانتولیدازیکیارفعفولادوآهنشرکت
ازعمدتاودهدمیاختصاصخودبهاولیهموادخریدهزینهدرصد69تقریباکهباشدمیگندلهشرکتایناولیهمادهمهمترینوداردارفعتولیدهایهزینهدردرصدی76سهماولیهموادخریدهزینه.دارداسمیظرفیتازکمترواقعیتولید

کر شاخ افتشاهد1402تابستانازبود،نیماییدلاروفولادجهانیهاینرخرشدازبرخاستهکه1402بهارو1401زمستاندرمناسباس ردکر ازپسشودمیمشاهدهنموداردرکههمانطور.شودمیتامینگهرگلوچادرملومعادن
کر شاخ افتکناردرالبته.استمشاهدهقابلشرکتناخال سودحاشیهدرموضوعاینتاثیرکهباشدمیآندلیلمهمترینفولادجهانیهایقیمتدرمثبتتحرکاتعدمونیماییدلارنرخدرنسبیثباتکههستیمارفعدراس رد
.اشیمبارفعسودحاشیهبهبودشاهدمجددتوانیممیفولاد،جهانیهاینرخیاونیماییدلارنرخمناسبرشدصورتدر.داشتندمهمیتاثیرفولادسازاینسودحاشیهافتدرگازوبرقجملهازانر یهایهزینهرشد،اس رد

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخال سودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخال سودحاشیهشاخ  سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,014 %1086 %1 %-5 %-4

3,922 %813 %1 %-6 %-4

2,066 %703 %-3 %-8 %-2

2,287 %1070 %-2 %-7 %-2

570 %-2

2,639 %-15 %-17 %-5 اهرمی

680 %-6 %-9 %-2 شاخصی

670 %-2 %-3
بخشی

656 %-3

355 %584 %5 %-3 %-1 مختلط

495 %9 %-3 %-1 تضمین اصل سرمایه

10,106 %664 %38 %34 %-1 مبتنی بر سکه طلا

2,666 %29 %13 %2 اهرمی

5,933 %28 %14 %12
با درآمد ثابت

47,878 %166 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشخکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگخذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتخرینبخازدهیممکخنرابخرایسخرمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصخخندوقنیخخازبخخهصخخرفزمخخانودانخخشسخخرمایهگذاری: سخخهولتدرسخخرمایهگخخذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربخخالاییبرخخخورنقدشخخوندگیصخخندوقهخخایسخخرمایهگخخذاریاز: مناسخخبنقدشخخوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نخدهوجخوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینخدهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
دردورههخایزصخندوقپیشختابخازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صخندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخ بهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیختعملکخرد

.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخ وجودندارد

صندوق سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق1387/02/20:             تاریخ آغاز فعالیت           ETF:  نو

1403/03/30:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان              :                   کل خالص ارزش دارایی 5,014

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایاردی هشت*

سبدگردان مفید
محصولات ش   ا ی

   

    و  ولاد
   

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
س  ان، ا ک و  چ   

  

 راورده  ای ن تی
7 

دارو ی
  

خدمات ر ا ی مت وع
  

 انی  ای    ی
  

سا ر
   

https://pishtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سبدگردان مفید
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59,450

15
11

32

21

58

1,271

2,061

1,627

2,359

43%

17%

5
4

16

10

33

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

40,002,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

43%28%17%16%
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داخلیاقتصاد
.رسیددرصد۲۳٫۶۶سطحبهبینبانکینرخورسیدهمت۲۴۸حدودبهقبلهفتهبهنسبتافزایشبابان هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدر•
باعثاوراقفروشوبینبانکیبازاردرتزریقافزایش.شدخریداری۲۸٫۵۷سررسیدتابازدهدربان هاتوسطآنعمدهکهرفتفروشبهاوراقهمت۱۹٫۵۰۲مبلغدولت،بدهیاوراقحراجهشتمیندر•

.شدثابتدرآمداوراقثانویهبازاردرسررسیدتابازدهافت
..بودندبالاترآمارمرکزاعلامینرخازدوهرکهشداعلامدرصد۳٫۶نفتبدوناقتصادیرشدودرصد۴٫۵مرکزیبان توسطقبلسالمشابهمدتبهنسبت۴۰۲چهارمسهماههدراقتصادیرشدنرخ•

.شداعلامدرصد۵٫۷آمارمرکزمشابهرقمودرصد۴٫۵رقم۴۰۲سالکلبرایمرکزیبان اقتصادیرشدحساباینبا
.میدهدنشانرامحدودیافتماهایندرصنعتبخشتعدیلیافتهشاخ حالاینبا.یافتافزایشدوهراردی هشتدراقتصادکلوصنعتبخششامخ•

خارجیاقتصاد
صنعتیتولیدسالانهرشد.بودبالاتربازارانتظاراتازکهشداعلامدرصد۰٫۹نیزصنعتیتولیدماهانهرشد.رسیدنفرهزار۲۳۸بهکاهشنفرهزار۵یاهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

درصد۰٫۱بهدرصد۰٫۲منفیازنیزمتغیراینماهانهرشد.رسیددرصد۲٫۳بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد۰٫۴افتباخردهفروشیسالانهرشد.یافتافزایشدرصد۰٫۴بهدرصد۰٫۷منفیرقمازنیز
.یافتافزایش

اینخردهفروشیسالانهرشدکهاستحالیدراین.رسیددرصد۲۸٫۲منفیبهوداستادامهکشوراینFDIرشددرافت.رسیددرصد۵٫بهکاهشدرصدواحد۱٫۱باچینصنعتیتولیدسالانهرشد•
.رسیددرصد۳٫۷بهورفتهبالااقتصاد

قابلبهبودقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرقبل،ماهبهنسبتافتوجودبایورومنطقهجاریحسابمازادهمچنین.رسیددرصد۱٫۱منفیبهدرصدیواحد۰٫۷افتبااروپاساختوسازتولیدرشد•
.دادنشاراتوجهی

.بودMCIشاخ افزایشدلایلعمدهازاورهقیمتافتونفتقیمترشد.کردتجربهرادرصدی۰٫۴۲افزایشهفتهیندرا(MCI)مفیدکالاییشاخ •

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

۸۰.۳۴۰.۴۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۸۴.۸۹۳.۶۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۸۰.۹۷۴.۴۰(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۹۹.۰۰۰.۲۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۷۵.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۴۸.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۷۳۳.۰۰۰.۹۷گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۲۸۴۸.۰۰۰.۴۹-(تن/دلار)روی

-LME۲۵۰۴.۰۰۱.۸۴-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۴۵.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۲۸.۰۰۰.۹۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۵۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۴۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
-۲۹۱.۰۰۳.۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۳۳.۰۰۳.۷۶خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

ازرتیببه تقیمتافتبیشترینورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبهاخیرهفتهدر.رسید۸۰.۳۴سطحبهدرصدی۰.۴۲رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۳.۷۶)اورهو(درصد۴.۴۰)آمریکاWTIنفتآن
ع• برنتادامهدروWTIنفتقیمتافزایشباعثاخیرهفتهدرآمریکابنزینو(بشکه ایمیلیون۲.۵۴۷کاهش)خامنفتذخایرغیرمنتظرهکاهشورانندگیفصلشرو

.گردید
متناقضداده هایمیاندررزروفدرالپولیسیاست هایمورددرابهامافزایش.رسید۱۰۵.۸سطحبهدرصدی۰.۲۹جزئیرشدبااخیرهفتهدر(DXY)دلارشاخص•

.استشدهدلارشاخصبرایقطعیروندیکشکل گیریمانعاقتصادی،

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهفرمولطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان5,736حدودگازمکعبمترهرنرخ42,810ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.4حدود
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روند نرخ گاز طبیعی
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کهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۲۸٫۶حدودبان هابینبانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعدهمنداعتبارنیزهمت۱۹٫۲۸همچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبان 

باکمسابقهاقدامیدرراری وکلهمت۲۲۸٫۶۲از(درصد۸۵حدود)همت۱۹۴٫۲۵مرکزیبان •
  وهابان برایری وموثرسودنرخکاهشموجبمیتواندموضوعاین.کردعرضهروزه۸۵سررسید
بدهیزاربادرسررسیدتابازدهنرخدرکاهشبهنهایتدرکهشدهمنجربان هانقدینگیافزایش
.شودمنجر

بهتوجهبابود،شدهپیشبینیبهدرستیامسالخرداد۱۲بهمنتهیهفتگیگزارشدرکههمانطور•
  .اددرخثابتدرآمداوراقسررسیدتابازدهنرخکاهشمرکزی،بان پیشبینیقابلاقدامات

درآمداوراق(سررسیدتابازدهنرخکاهش)قیمتافزایشمرکزی،بان رویکرداینتداومفرضبا•
.استمحتمل(درصد۲۸٫۸حدود)دولتبدهیاوراقحراجسررسیدتابازدهنرخحدودتاثابت

متوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۲۱۴حدودبان هااخیرماه۶درمتوسطبهطور•
  .بودهمت۲۰۶حدوداعتبارعرضه

.رسیدخوداخیرهفتهای۱۹متوسطبالایبهویافتافزایشاخیرهفتهدربان هااعتبارتقاضای•
قرار۲۳٫۶حولدربینبانکیسودنرخوشدهصفراعتبارتقاضایوعرضهبینشکافاخیرماهدودر•

  بهکهداشتهمتی۳۳ازبیشافزایشبان هااعتبارتقاضایاخیرهفتهدرامااست،گرفته
.شدمنجربینبانکیبهرهنرخافزایش

  حدودمتوسطازوشدهجابجابالاسمتبه،۱۴۰۲بهمندومنیمهازبان هااعتبارتقاضایمتوسط•
.استیافتهافزایشهمت۳۳۳حدودبههمتی۱۴۵

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات

۳۳۱۹

۲۴۷۹

۱۴۹۳٫۸

۲۳۲۶٫۹

۲۳٫۶۶

۱۶

۱۸

۲۰

۲۲

۲۴

۲۶

۰

۱۰۰۰

۲۰۰۰

۳۰۰۰

۴۰۰۰

۴
هر

م
۴۰۰

۱۹
هر

م
۴۰۰

۳
ان

آب
۴۰۰

۲۴
ان

آب
۴۰۰

۸
آذر

۴۰۰
۲۹

آذر
۴۰۰

۲۰
دی

۴۰۰
۱۱

من
به

۴۰۰
۲

ند
سف

ا
۴۰۰

۲۳
ند

سف
ا

۴۰۰
۲۹

ین
ورد

فر
۴۰۱

۱۹
ت

هش
دی 

ار
۴۰۱

۹
داد

خر
۴۰۱

۳۰
داد

خر
۴۰۱

۲۰
تیر

۴۰۱
۱۰

داد
مر

۴۰۱
۳۱

داد
مر

۴۰۱
۲۱

یور
شهر

۴۰۱
۱۱

هر
م

۴۰۱
۲

ان
آب

۴۰۱
۲۳

ان
آب

۴۰۱
۱۵و۱۴

ذر
آ

۴۰۱
۵

دی
۴۰۱

۲۶
دی

۴۰۱
۱۷

من
به

۴۰۱
۸

ند
سف

ا
۴۰۱

۲۳
ند

سف
ا

۴۰۱
۲۸

ین
ورد

فر
۴۰۲

۱۸
ت

هش
دی 

ار
۴۰۲

۸
داد

خر
۴۰۲

۲۲
داد

خر
۴۰۲

۱۲
تیر

۴۰۲
۲

داد
مر

۴۰۲
۲۳

داد
مر

۴۰۲
۱۳

یور
شهر

۴۰۲
۳

هر
م

۴۰۲
۲۴

هر
م

۴۰۲
۱۵

ان
آب

۴۰۲
۶

آذر
۴۰۲

۲۷
آذر

۴۰۲
۱۸

دی
۴۰۲

۹
من

به
۴۰۲

۳۰
من

به
۴۰۲

۲۱
ند

سف
ا

۴۰۲
۲۷

ین
ورد

فر
۴۰۳

۱۷
ت

هش
دی 

ار
۴۰۳

۷
داد

خر
۴۰۳

۲۷
داد

خر
۴۰۳

حجمعرضهاعتبار مازادتقاضایاعتبار
حجمتقاضایاعتبار متوسطحجمتقاضایاعتبار

محورراست-نرخبهرهبینبانکی محورراست-نرختوافقبازخرید



1403/04/0235

وبان هاتوسطآنهمت۱۹٫۳۰۵کهرفتفروشاوراقتومانمیلیاردهزار۱۹٫۵۰۲گذشته،هفتهدر•
نقدی،اوراقمجموعخردادام۳۰تاسالابتدایازکهرفتفروشسرمایهبازاردرآنهمت۰٫۱۹۷
  .استشدهفروختههمت۴۴٫۵

متوسطبهطورسال،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
الزامبرابر۴حدودفروشاخیر،هفتهدوحراجهایدر.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵٫۴۲باید

.شدبودجهالزاماتازاوراقتجمعیفروشرفتنفراترموجبوبودبودجهای
اوراقبازاریدسررستابازدهنرخمرکزی،بان طولانیمدتتر،ری واعتباراعطایوبازارگردانیاقداماتبا•

.داردفاصلهحراجنرخازدرصدواحد۰٫۴تنهاکهرسیددرصد۲۹حدودبهبدهی
بان وسطتاعتباراعطایروندزیاداحتمالبهکشور،اقتصادسیاسیوضعیتتوجهبامیرسدبهنظر•

خواهدجحرابازدهنرخنزدیکبدهیبازارسررسیدتابازدهنرخآنبهتبعوماندخواهدصعودیمرکزی
.ماند

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی برگزاری حراج هشتم اوراق مالی اسلامی

۱۹٫
۳۰

۵
۱٫۰۱ ۰٫۱۹

۷
۱۹٫

۵۰۲

۵٫۴۲

۴۳٫۳۴
۴۴٫۵

۲۸٫۳۹

۲۸٫۷۶

۲۸٫۰۲

۲۸٫۵۷

۲۷٫۰

۲۷٫۴

۲۷٫۸

۲۸٫۲

۲۸٫۶

۲۹٫۰

۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۴۰۳
٫۰۲

٫۱۱

۴۰۳
٫۰۲

٫۱۸

۴۰۳
٫۰۲

٫۲۵

۴۰۳
٫۰۳

٫۰۱

۴۰۳
٫۰۳

٫۰۸

۴۰۳
٫۰۳

٫۱۶

۴۰۳
٫۰۳

٫۲۲

۴۰۳
٫۰۳

٫۳۰

فروشتجمعی
اوراقنقدیاز

اولسال
هافروشبهبان 

فروشدربازار
سرمایه

جمعفروش
حراج

فروشتجمعی
۱۴۰۲طبقبودجه

انتشارتجمعی
اخزا

فروشتجمعی
اخزا+ نقدی

متوسطوزنی
دبازدهتاسررسی

مبلغعنوان
تسویهشده

(۲۶٫۵)اصلاوراق
(۱۲٫۰۰۶)سودوکارمزداوراق
(۳۸٫۵۰۶)جمع

۴۴٫۴۶۹فروشنقدیاوراق
۵٫۹۶۳خال فروشاوراقنقدی

۰(اخزا)انتشار یرنقدی
۵٫۹۶۳خال فروشکلاوراق

بانکهاوموسساتاعتباری
42.972, غیربانکی

بیمههاو
صندوقهای
,  بازنشستگی

1.497

نهادهایمالیبازارسرمایه

بانکهاوموسساتاعتباری
غیربانکی

یبیمههاوصندوقهایبازنشستگ

سایر

۰ ۱۰ ۲۰ ۳۰ ۴۰ ۵۰

خریداراناوراقدولتیدرحراج
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مرکزپیشترکهحالیاستدراین.کرداعلامدرصد۴٫۵را۱۴۰۲سالچهارمسهماههبرایاقتصادیرشدمرکزیبان •
.کردمحاسبهدرصد۲٫۹رازمستانفصلاقتصادیرشدآمار

اعلامدرصد۰٫۹و۳٫۶ترتیببه۱۴۰۲زمستانبرایرانفتبدونداخلیناخال تولیدرشدآمارمرکزومرکزیبان •
.کردند

سالرشدنرخهمچنینوعمدهگروههایبرایمحاسبهشدهرشدنرخدراقتصادیرشدبرایشدهاعلامرقمدراختلاف•
.میشودمشاهدهنیز۱۴۰۲

محاسباتآمارمرکزامااستکردهمحاسبهدرصد۴٫۵را۱۴۰۲سالدرداخلیناخال تولیدسالانهرشدمرکزیبان •
.است۱۴۰۲سالدردرصدی۵٫۷رشدبیانگرآمارمرکز

مرکزیبان .استطبیعینفتوگازبخشبهمربوطبخشهاافزودهارزشسالانهرشدنرخمحاسبهدراختلافبیشترین•
.کرداعلامبخشاینبرایرادرصدی۲۰٫۳رشدآمارمرکزاماکردهبرآورددرصد۱۴٫۷را۱۴۰۲سالدربخشاینرشد

مشاهدهبخشاینافزودهارزشرشدبرایمنتشرشدهرقمدردرصدیواحد۵اختلافنیزمعادنوصنایعبخشدر•
سالبهنسبتدرصدی۰٫۵افت۱۴۰۲سالدرمعادنوصنایعبخشافزودهارزشآمارمرکزگزارشاساسبر.میشود

.استبخشاینبرایدرصدی۴٫۵رشدازحاکیمرکزیبان گزارشکهاستحالیدراین.دارد۱۴۰۱

رقمبیندرصدی۱٫۹اختلافمیدهد،تشکیلراداخلیناخال تولیدازدرصد۵۰ازبیشکهخدمات،بخشدر•
.داردوجودآماریمرجعدوسویازبخشاینافزودهرشدبرایمحاسباتی

اقتصاد داخلی

یتکمیلتوضیحات رشد اقتصادی

عمدهگروه هایتفکیکبهاقتصادیرشد

۱٫۹
۳٫۹ ۴٫۹ ۵٫۳ ۵٫۷

۳٫۸ ۴٫۲

۴٫۵
۶٫۲

۳٫۴
۴٫۹ ۵٫۸

۷٫۹ ۷٫۱
۵٫۱

۲٫۹
۰

۵

۱۰

۴۰۱بهار ۴۰۱تابستان ۴۰۱پاییز ۴۰۱زمستان ۴۰۲بهار تابستان
۴۰۲

۴۰۲پاییز زمستان
۴۰۲

درصد-رشداقتصادینقطهبهنقطهفصلی
بان مرکزی-رشداقتصادی مرکزآمار-رشداقتصادی

۰٫۲

۱۴٫۷

۴٫۵ ۳٫۸

-۲٫۲

۲۰٫۳

-۰٫۵

۵٫۷

-۱۰

۰

۱۰

۲۰

۳۰

کشاورزی نفتوگازطبیعی صنایعومعادن خدمات

-۱۴۰۲درسالنرخرشدارزشافزودهبهتفکیکبخشهایمختلفاقتصادی
درصد بان مرکزی مرکزآمار
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بهنسبتواحدی۱۶٫۳افزایشبااردی هشتماهدراقتصادکلخریدمدیرانشاخ های•
.کردثبترا۵۵٫۹رقمقبلماه

شامخ.کردتجربهراقابلتوجهیافزایشگذشتهماهبهنسبتنیزصنعتبخششامخ•
ثبترا۶۴٫۷عددوگرفتقراراقتصادیرونقمنطقهدر۱۴۰۳اردی هشتدرصنعتبخش
.کرد

.است۵۲٫۲و۵۰٫۷ترتیببهصنعتبخشواقتصادکلتعدیلشدهشامخهایحالاینبا•
ویرتصشاخ اینمیکند،حذفرافصلیاثراتتعدیلشدهشاخ آنکهبهتوجهبا

.میدهدارایهاقتصادیفعالیتهایوضعیتازدقیقتری

(شتریانمجدیدسفارشات)تقاضانسبیکاهشازمتاثرماهاردی هشتشدهتعدیلشامخ•
.استبودهفروردینبامقایسهدر

اولیهموادموجودیکاهشازحاکی(اولیهموادموجودی)تعدیلشدهشاخ همچنین•
.استفروردینبامقایسهدر

رینمهمتازنقدینگیکمبودواولیهموادتهیهبرایسفارشاتثبتدرجدیدقوانین•
.استتولیدبخشمشکلات

اقتصاد داخلی

یتکمیلتوضیحات شاخص مدیران خرید

۳۹٫۶ ۵۵٫۹

۳۳٫۵

۶۴٫۷

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

ین 
ورد

فر
۴۰۲ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۲

داد 
خر

۴۰۲

تیر 
۴۰۲ داد 

مر
۴۰۲ یور 

شهر
۴۰۲

هر 
م

۴۰۲

ان 
آب

۴۰۲

آذر 
۴۰۲

دی 
۴۰۲ من 

به
۴۰۲

فند 
اس

۴۰۲ ین 
ورد

فر
۴۰۳ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۳

شامخ کل اقتصاد شامخ بخش صنعت

۵۱٫۵

۵۰٫۷۵۰٫۲

۵۲٫۲

۳۸
۴۳
۴۸
۵۳
۵۸

ین 
ورد

فر
۴۰۲ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۲

داد 
خر

۴۰۲

تیر 
۴۰۲ داد 

مر
۴۰۲ یور 

شهر
۴۰۲

هر 
م

۴۰۲

ان 
آب

۴۰۲

آذر 
۴۰۲

دی 
۴۰۲ من 

به
۴۰۲

فند 
اس

۴۰۲ ین 
ورد

فر
۴۰۳ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۳

تعدیل فصلی شده-شامخ کل اقتصاد  تعدیل فصلی شده-شامخ بخش صنعت 
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خشبتضعیفوعرضهبخشملایمتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراینتقاضای

عرضهبخش
بامقایسهدرنفریهزار۵کاهشکهرسیدنفرهزار۲۳۸به وئن۱۵بهمنتهیهفتهدربیکاریمدعیانتعداد•

عودیصروندمتوالیهفتهدومینبراینیزبیکاریمدعیانچهارهفتهایمتوسط.استداشتهقبلهفته
  .داشت

تداوم.استگرفتهپیشدرصعودیروندمهماهابتدایازآنچهارهفتهایمتحر میانگینوبیکاریمدعیان•
  .شودبیکارینرخافزایشواشتغالتضعیفباعثمیتواندوضعیتاین

ازبالاترکهکردثبترادرصدی۰٫۹رشدقبلسالمشابهماهبهنسبت۲۰۲۴مهدرصنعتیتولیداتشاخ •
میشود،شاملراصنعتیتولیداتازدرصد۷۸حدودکهکارخانهای،تولیدات.بود(درصد۰٫۳)بازارانتظارات

  .داشتدرصدی۰٫۹نقطهایرشد
درصنعتیتولیدات.داشتمثبترشداخیرماه۵دربارنخسینبرایصنعتیتولیداتشاخ همچنین•

.کردتجربهرادرصدی۰٫۴رشدقبلماهبامقایسه

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

شاخص تولید صنعتی

۲۳۸

۲۳۲.۸

۱۸۰

۲۲۰

۲۶۰

۱۹
م ر

نوا
۲۳

۳
م ر

دسا
۲۳

۱۶
م ر

دسا
۲۳

۳۰
م ر

دسا
۲۳

۱۳
ویه

 ان
۲۴

۲۷


ویه
 ان

۲۴

۱۰
ریه

فو
۲۴

۲۴
ریه

فو
۲۴

۹
س

مار
۲۴

۲۳


س
مار

۲۴

۶
یل

آور
۲۴

۲۰
یل

آور
۲۴

۴
مه

۲۴

۱۸
مه

۲۴

۱
ئن

 و
۲۴

۱۵
ئن

 و
۲۴

(هزارنفر)مدعیانبیکاری هفتهای۴متوسط

-۰.۷

۰.۴۰.۰

۰.۹

-۱.۰

۰.۰

۱.۰

-۱

۰

۱

۲

ئن 
ژو

۲۳

یه 
ژوئ

۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۰۲

۴

نرخ سالانه رشد تولید صنعتی محور سمت راست-نرخ ماهانه رشد تولید صنعتی
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تقاضابخش
بامقایسهدردرصدیواحد۰٫۴افتکهرسیددرصد۲٫۳بهمهماهدرفروشیخردهشاخ نقطهایرشد•

درصد۰٫۱بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد۰٫۳افزایشباشاخ اینماهانهرشد.داشتآوریلماه
.بود(درصدی۰٫۳رشد)بازارانتظاراتازکمترکهرسید

تقاضایتقویتازنشانکهکردندثبترا۵۰ازبالاتررقمی وئنماهدرآمریکاخریدمدیرانشاخ سههر•
.داردمختلفبخشهایدرمشتقشده

•PMIیشپماهبامقایسهدروبودبازارانتظاراتازبالاترکهرسید۵۱٫۷بهماهایندرکارخانهایتولیدات
ودیدجسفارشاتافزایشازمتاثرکارخانهایتولیداتشامخافزایش.استداشتهافزایشواحد۰٫۴

.بودتولیدینهادههایتورمکاهش
بالاترینکهرسید۵۵٫۱رقمبهمه،ماهبهنسبتواحدی۰٫۳افزایشباخدمات،بخشPMIهمچنین•

میزانبالاترینکهکردثبترا۵۴٫۶رقمنیزترکیبیشامخهمچنین.استبعدبه۲۰۲۲آوریلازآنمیزان
.استبعدبه۲۰۲۲آویلاز

پولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرآمریکاپولیسیاستگذاریخصوصدرتازهایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی شاخص خرده  فروشی
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PMI ترکیبی PMI خدمات PMI تولیدات کارخانه ای

اقتصاد آمریکا
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.کردتجربهراتقویتتقاضابخشوجزییتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرچینعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

ماهبامقایسهدردرصدیواحد۱٫۱کاهشکهرسیددرصد۵٫۶بهآوریلماهدرصنعتیتولیدسالانهرشد•
.بود(درصدی۶رشد)بازارانتظاراتازکمتروداشتآوریل

درصدواحد۱٫۵آوریلماهدرسالانهرشدبامقایسهدرکهکردثبترادرصدی۶رشدنیزکارخانهایتولیدات•
.بودکمتر

ننشاموضوعاین.بودبازارانتظاراتمطابقکهماندثابتدرصد۵درچینبیکارینرخمهماهدرهمچنین•
.داردقرارمناسبیوضعیتدرکشورایندراشتغالکهمیدهد

رشد۲۰۲۳سالمشابهمدتبه۲۰۲۴سالنخستپنجماههدرثابتداراییهایدرتجمعیسرمایهگذاری•
.(شودمراجعهبعدیاسلایدبه)بود(درصد۴٫۲)بازارانتظاراتازکمترکهکردثبترادرصدی۴٫۰

،(درصد۱۷٫۷)معدنبخشدرسرمایهگذاریرشدازمتاثرعمدتاثابتداراییهایدرسرمایهگذاریافزایش•
.بود(درصد۲۳٫۷)گازوآببرق،بخشو(درصد۹٫۶)کارخانهایبخش

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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عرضهبخشادامه
سالمشابهمدتبه۲۰۲۴سالنخستپنجماههدرچیندر(FDI)خارجیمستقیمسرمایهگذاری•

نشانوداشتهمنفیرشدشاخ ایناخیرماه۱۱برای.کردثبترادرصدی۲۸٫۲منفیرشد۲۰۲۳
.استکاهشحالدربهشدتخارجیانبرایچینسرمایهگذاریجذابیتکهمیدهد

سنگاپوروآلمانمنشاباFDIحال،اینبا.استبیسابقهبعدبه۲۰۰۹ انویهازFDIمنفیرشداین•
.داشتندتوجهیقابلافزایش

تقاضابخش
بامهاهمدروبازگشتصعودیروندبهنزولی،روندمتوالیماهچهارازبعدفروشیخردهسالانهرشد•

درفروشیخردهسالانهرشد.رسیددرصد۳٫۷بهآوریلماهبامقایسهدردرصدیواحد۱٫۴افزایش
.بود(درصد۳٫۰)بازارانتظاراتازبالاترماهاین

۱۲٫۹)خانگیلوازم،(درصد۹٫۳) ذاییوخوراکیرو نهایبهمربوطفروشهاافزایشبیشترین•
و(درصد۴٫۸)مبلمان،(درصد۷٫۷)شخصیمراقبتهای،(درصد۵٫۱)نفتیمحصولات،(درصد
.بود(درصد۴٫۳)اداریلوازم

پولیسیاست گذاری
شدت۲۰۲۰ابتدایازونداشتهبهرهاینرخافزایشهیچچینخلقبان بعدبه۲۰۱۴دسام راز•

یقطراز(صادرات)خارجیتقاضایافزایشبهمنظوراقداماتاین.کردتشدیدرابهرهنرخکاهش
.دمیشوانجاممصرففرصتهزینهکاهشطریقازداخلیتقاضایافزایشویوانارزشکاهش

انتظارنمیتواچین،با ربتجاریجنگهایوچینداخلیتقاضایتضعیفنگرانیهایبهتوجهبا•
.باشدداشتهتداومچینخلقبان انبساطیسیاستهایکهداشت

توضیحات تکمیلی
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رشدسرمایهگذاریدرداراییهایثابتتجمعی رشدسرمایهگذاریمستقیمخارجیتجمعی

سرمایه گذاری

خرده فروشی

اقتصاد چین
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بخشوعرضهبخشدوهرنسبیتضعیفازحاکییورومنطقهاقتصادیازشدهمنتشرآمارآخرین
.استمنطقهاینتقاضای

عرضهبخش
درصد۱٫۱قبل،ماهدردرصدی۰٫۷کاهشدنبالبه2024آوریلدریورومنطقهدرسازوساختتولید•

و،درصد-۱٫۵تخصصیسازوساختفعالیتهاینیزاقلامتفکیکبه.یافتکاهشقبلسالبهنسبت
تزیرساختوسعهبامرتبطفعالیتهایمقابلدرویافتندکاهشدرصد-۲٫۳ساختمانفعالیتهای

-)لمانآدرسازوساختفعالیتیورو،منطقهاقتصادهایبزرگترینمیاندر.یافتافزایشدرصد۲٫۸
.یافتافزایش(٪1)اس انیادرامایافت،کاهش(٪4٫2)فرانسهو(5٪

تقاضابخش
مدتبهنسبتکهرسیدیورومیلیارد۳۴٫۵سطحبه۲۰۲۴آوریلدریورومنطقهجاریحسابمازاد•

کالاحسابمازادنیزاقلامتفکیکبه.داشتتوجهیقابلبهبود(یورومیلیارد۵٫۵)قبلسالمشابه
میلیارد۱۰٫۹ازخدماتحسابمازادویورومیلیارد۳۳٫۱بهقبلسالیورومیلیارد۶٫۴از(کالاتجاریتراز)

.یافتندافزایشیورومیلیارد۱۱٫۷بهقبلسالیورو
اینوبودهموفقانر یوکالاوارداتبهخودوابستگیکاهشدریورومنطقهاستمشهودکههمانطور•

.استمشاهدهقابلخوبیبهجاریحسابمثبتوصعودیرونددرمهم

اقتصاد منطقه یورو

توضیحات تکمیلی تولید ساخت و ساز
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تقاضابخشادامه
شاخ دوچندهریافتند،کاهشمهماهبهنسبت وئنماهدریورومنطقهPMIشاخ هایتمامی•

PMIنمهمتریازیکیضعیفتقاضای.شدندتثبیت(۵۰بالایسطح)رونقمنطقهدرترکیبیوخدماتبخش
وکارخانهایتولیداتPMIدرجدیدسفارشاتمانندتقاضافرعیاجزایوبودترکیبیPMIشاخ افتدلایل
.یافتندکاهشتوجهیقابلمیزانبهخدماتبخشPMIدرجدیدکارهایوکسبفرعیبخش

توضیحات تکمیلی PMIشاخص های 
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PMIخدمات PMI تولیدات کارخانه ای PMI ترکیبی

اقتصاد منطقه یورو
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
هدفزابالاترهمچناناماداشتهجزئیافتقبلماهدرآمریکامصرفکنندهتورمنرخ:آمریکاPCEتورم•

.یابدکاهشوشودتعدیلاندکینیزPCEتورمکهمیرودانتظار.استرزروفدرالدرصدی۲تورمی
.استرزروفدرالپولیسیاستهایبرایکلیدیمرجعیکPCEتورمکهمیشودیادآوری

دلارشاخ :منفیاثر•
کامودیتیوسهام:مثبتاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۰۷ژوئن ۲۷(مه)صنعتی سود
منطقه یورو پنج شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۰۷ژوئن ۲۷(مه)وام  های پرداختی

آمریکاپنج شنبه ۱۴۰۳.۰۴.۰۷ژوئن ۲۷مدعیان بیکاری
چین جمعه ۱۴۰۳.۰۴.۰۸ژوئن ۲۸حساب جاری

آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۴.۰۸ژوئن PCE۲۸تورم 
آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۴.۰۸ژوئن ۲۸شخصیتغییرات درآمد و هزینه های

منطقه یورو جمعه ۱۴۰۳.۰۴.۰۸ژوئن ۲۸انتظارات تورمی
چینشنبه ۱۴۰۳.۰۴.۰۹ژوئن ۲۹(ژوئن)PMIشاخص های 





تحلیل مفید 
(شبهرن)نفت بهرانشرکت 

تحلیل بنیادی
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شرکت نفت بهران

معرفی شرکت

. در بورس اوراق بهادار پذیرفته شد1369در شهر تهران تاسیس و در سال 1345شرکت نفت بهران در سال 
رکت پالایش فعالیت اصلی این ش. این شرکت جزو واحد های فرعی بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی است

کسترکت و اسلاک وکس از روغن پایه و تبدیل روغن پایه ب ه روغن نهایی لوبکات و آیزوریسایکل و جداسازی ا
. با افزودن ادتیو می باشد

دی سلامت و عملکرد بهینه تجهیزات مکانیکی به وجوود روان کننوده ها هوره دوورده اسوت و آن هوا را بوه مووا
ده ها بهبود در سال های ادیر، با توسعه فناوری های تولید، کیفیت و دلوص روان کنن. حیاتی بدل کرده است

. یافته است
ین کیفیوت و تعیهرانروی، نقطه اشتعال، پایداری، فراریت و شادص هرانروی از پارامترهایی هستند که برای 

.موارد کاربرد روان کننده ها به کار می روند
.این شرکت تولید کننده پارافین وکس است که تفاوت آن با اسلاک وکس در روغن کمتر است

کسوترکت کواهش روانکواری در  علت جداسازی اسلاک وکس، انجمواد روغون در دموای پوایین و جداسوازی ا
.دمای بالا می باشد
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معرفی شرکت

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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شفن

واحد
فورفورال
اکسترکت

لوبکاتو
لآیزوریسایک

تبدیلرو نپایهبهرو ن
نهایی

واحدمومزداییباحلال

رو ننهایی

اسلا وکسوپارافینوکس

310

45
پالایشگاهتهران530

(m3هزار)

(m3هزار)

165
(درو نفرآین)اکسترکت

رو نپایه320

فرآیند تولید 
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1402ماهه 12ترکیب تولید شبهرن در m3))تولید محصولات شبهرن 

و شرکت همانطور که در نمودارهای بالا مشخص است مقدار و ترکیب تولید شرکت پایدار بوده
.  بیشتر روغن پایه دود را تبدیل به روغن نهایی میکند

ک شرکت تبدیل به روغن پایه و 60حدود  کسترکت و 28درصد از دورا درصد اسلاک وکس 12درصد ا
.می شود 
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امارات  sn500مقایسه نرخ روغن پایه صادراتی شبهرن و روغن پایهm3))تولید محصولات شبهرن 

دلار کمتور 150نمودار فوق نشان دهنده این است که نرخ فروش صادراتی شرکت میانگین 
.استاماراتSN500از روغن پایه 
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رو نپایهداخلی رو نپایهصادراتی

درصد از روغن پایه باقی مانده دود را صادر می کرده است در 80میانگین 1401شرکت در سال 
.درصد رسیده است40این عدد به 1402حالی که در 
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cfr UAE SN 500 رو نپایهصادراتیش هرن

ترکیب فروش
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(  دلار)اختلاف روغن پایه از نفت کوره 
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اختلافرو نپایهازنفتکوره

نسبت قیمت روغن پایه به نفت کوره

م ادیر همانطور که نمودار بالا مشخص است ادتلاف نرخ روغن پایه و نفت کوره در یک سال و نی
.دلار رسیده است 400دلار به 600کاهشی بوده و از حوالی 

.واحد رسیده است2در یک سال هذشته به 2.5نسبت نرخ روغن پایه به نفت کوره از بیش از 
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نسبتقیمترو نپایهبهنفتکوره

مقایسه نرخ
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(متر مکعب)ترکیب فروش روغن پایه و نهایی بهران (  دلار)اختلاف روغن پایه از نفت کوره 

درصد را تبدیل به روغن 90درصد از روغن پایه را دام فرودته و 10نفت بهران 1402ماهه 12در 
.نهایی کرده است

یج با ولی به تدر استمی فرودتهشرکت بخشی از روغن پایه را به صورت دام 1401در ابتدای سال 
شوتر توجه به کاهش نرخ روغن پایه جهوانی، در ایون دنود فبول بوه سومت تولیود روغون نهوایی بی

.رفته است
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ترکیب فروش روغن پایه
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امارات  sn500مقایسه نرخ روغن پایه صادراتی شبهرن و روغن پایه(  دلار)اختلاف روغن پایه از نفت کوره 

42درصد روغن نهایی اش را تبدیل به روغن موتور بنزینی و 41نفت بهران 1402ماهه 12در 
درصد را روغن صنعتی کرده است17درصد را روغن موتور دیزلی و 

41%

42%

17%

رو نموتوربنزینی

رو نموتوردیزلی

رو نهایصنعتی
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(ریال)مقایسهنرخرو نپایهصادراتیورو نهاینهاییداخلی

رو نموتوردیزلی رو نموتوربنزینی رو نهایصنعتی رو نپایهصادراتی

ترکیب فروش
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نسبت اکسترکت شبهرن به نفت کورهنسبت اکسترکت شبهرن به نفت کوره

کسترکت و پو ارافین وکوس با توجه به اینکه یک مرحله پالایش روی لوبکات انجام می شود، نرخ ا
کسترکت شرکت در حال حاظر نس نفت % 90بت همبستگی بالایی با لوبکات و نفت کوره دارد و ا

.کوره است
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نسبتاکسترکتش هرنبهنفتکوره
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نسبتپارافینوکسش هرنبهنفتکوره

کسترکت و پو ارافین وکوس با توجه به اینکه یک مرحله پالایش روی لوبکات انجام می شود، نرخ ا
% 152سبت همبستگی بالایی با لوبکات و نفت کوره دارد و پارافین وکس شرکت در حال حاظر ن

.نفت کوره است

نسبت نرخ محصولات فرعی
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ترکیب سربارترکیب بهای تمام شده

د درصد بهای تمام شده شرکت مربوط بوه موواد مسوتقیم موی باشود کوه از ایون عود94نزدیک به 
درصوود ادتیووو و بسووته بنوودی 45درصوود آیزوریسووایکل و 5درصوود مربوووط بووه لوبکووات و 50حوودود 

.می       باشد 

سال % 27به 99سال % 14هزینه انرژی شرکت با توجه به افزایش قابل توجه نرخ هاز و برق از 
.رسیده است1402
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ترکیب بهای تمام شده



1403/04/0257

مقایسه نرخ نفت کوره و نفت برنت

شود باید برای پیگیری نرخ لوبکوات، نورخ نفوت دریداری میHSFO 180*1.15*0.95با توجه به اینکه لوبکات به عنوان ماده اولیه شرکت از بورس کالا و با فرمول 
.کوره را زیر نظر داشت که روند قیمتی آن در مقایسه با نفت برنت در بالا مشاهده می کنید
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- Oilنفت Berent HSFO HSFO 180 CST persian Gulf

نرخ نفت کوره
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. میلیاردتومانسودداشتهاست1402/10،120درصدشرکتبهتامروانکارراداردکهدرسالمالیمنتهیبه100نفتبهران❖
.میلیاردتومانسودداشتهاست1402،166درصدشرکتب یوندرابهصورتتلفیقیداردکهدرسال48نفتبهران❖
.میلیاردتومانسودداشتهاست1401،52درصدبازرگانیبهرانراداردکهدرسال100نفتبهران❖
.شرکتطرحتوسعهقابلتوجهیندارد❖

سرمایه گذاری و طرح توسعه
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(میلیون دلار)سود خالص 
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سود و زیان

14031404باقی مفروضات

440,000530,000دلار

رشد حقوق و 
%25%25دستمزد

%25%25رشد هزینه متغیر

درصد فزایش نرخ 
%20(ازآبان)%20روغن موتور

 sn500اختلاف نرخ 
450450و نفت کوره

380500500نفت کوره 

12-121404-121403-121402-121401-121400-121399-1398سود و زیان
40,300,85060,989,584116,463,193175,574,541210,976,416261,479,986331,213,893فروش

262,102,001-216,343,764-157,141,565-118,783,355-81,909,816-45,721,535-29,037,099-بهای تمام شده کالای فروش رفته
11,263,75115,268,04934,553,37756,791,18653,834,85145,136,22269,111,893ناخالص( زیان)سود 

17,557,796-14,058,589-11,259,224-7,289,402-4,561,816-2,410,328-2,060,549-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

429,513204,591302378-601,953482,731237,738ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
9,805,15513,340,45230,229,29949,072,27142,780,21831,077,93551,554,475عملیاتی( زیان)سود 

13,105,100-10,817,188-8,198,313-3,995,830-3,890,054-2,281,978-1,621,791-هزینه های مالی

1,177,6435,880,465152,6741,525,7521,035,9431,307,6311,634,538غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاخالص سایر 

9,361,00716,938,93926,491,91946,602,19335,617,84821,568,37840,083,913خالص عملیات قبل از مالیات( زیان)سود 
6,536,394-3,444,327-6,171,643-5,146,257-1,382,613-241,080-648,832-مالیات

8,712,17516,697,85925,109,30641,455,93629,446,20518,124,05133,547,519خالص( زیان)سود 

4849281,3952,3031,6361,0071,864سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
18,000,00018,000,00018,000,00018,000,00018,000,00018,000,00018,000,000آخرین سرمایه
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جمع بندی

بخرایسخال% 20و( اسختقراردولختجدیخد)1403ازآبخان% 20همخت،بخافخرضافخزایشنخرخ25.5باارزشبازاربهرانشرکتنفت
تومخانی28500بایددرنظرداشتکهشرکتازرانختنخرخارز. همتسودداشتهباشد3.3و1.8آیندهپیشبینیمیشودبهترتیب

وجخودنداشختهوبخشخیازکخاهش1404و1403استفادهکخردهاسختکخهبخرای1402ماههابتدایسال6درآیزوریسایکلولوبکات
.سودبهدلیلذکرشدهمیباشد

،وانخدافزایشنخرخدریافختنکخرده(  kgهرازایهزارتومانیبه18لوبکات)1401ازخردادروانکاربایددرنظرداشتکهشرکتهای
.  موردانتظارمیباشد% 25-% 20هزارتومانرسیدهاستبنابراینافزایشنرخحداقل23درحالحاضرایننرخبهحوالی

دلاراسختوانتظخارمیخرودنخرخآندربلنخدمخدتکاهشخی85برنختهمچنینذکرایننکتهلازماستکهدرحالحاضرنرخنفخت
.  باشد،بنابراینافزایشسوددلاریاینشرکتدورازانتظارنیست




