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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

هززار واحزد  ۱۱در اولین روز هفته جاری شاخص متاثر از فضای انتخاباتی حاکم بر جامعه حدود 

تا تعطیل بود به نسبت چهارشنبه هفته قبل که یک روز نسب معاملاترشد را تجربه نمود و حجم 

،  هامزدتبا وجود افززایش دامنزه نوسزان پز  از  معاملاتاین حجم . صرفا اندکی بهبود  یافت

شزیده نشان از تردید و عدم قطعیت موجود در فضای سیاسی و اقتصادی کشور اسزت، کزه بزا ک

تظزار ان. شدن رقابت انتخاباتی به مرحله دوم، به مدت یک هفته دیگر هم ادامه خواهد داشزت

سال آینده این عدم قطعیت بزرگ  ۴شنبه هفته بعد با مشخص شدن فرد اول پاستور در  می رود

ه بزا البتزه بایزد در نظزر داشزت کز. از سر بازار برداشته شود و سمت و جهت بازار مشزخص گزردد

به پایان نخواهد رسید و برگززاری  ۱۴۰۳مشخص شدن ریی  جمهور هم ابهامات سال پر اتفاق 

ار را در توجزه بزاز  می توانزدنیزز ... نظامی منطقزه و  تنش هایانتخابات ریاست جمهوری آمریکا، 

.آینده به خود معطوف کند ماه های

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/04/06) 6.9

P/E (FORWARD) 5.3

فصل آتی به  4هزار ریال برای  480تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

1.6P/S ttm (1403/04/06)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

قیمت به درآمد

شاخص

P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.3

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

29.7%
18.8%

21.7% 22.5%
24.5% 26.0%

24.0%

13    1 13      13    1 13      13 8  1 13 8    13    1 13      14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

60,550

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

3,767

1403/04/06

2,085,2212,065,114

1,095,698
1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

مختصر و مفید



1403/04/098

روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار



12 1403/04/09

روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1403/04/0913 . ‌میلیون تومان است ‌500جدول بازدهی فیلتر شده بر اساس ارزش معامات بالای  ❖

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگی معاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

 معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/04/10خپارس

1403/04/10دی
1403/04/13شپنا

1403/04/13شستا
1403/04/13وتجارت

داختیار خری
91%

اختیار فروش
9%
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( ‌میلیارد تومان)روزانه  معاملاتارزش 
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش  معاملاتارزش 
اخ یار خرید اخ یار فروش

تاریخ سررسیدقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهروزانه معاملاتمیانگین ارزش سهم پایهنمادرتبه

50/9400,769160320680200001403/04/27اهرم4004ضهرم1

8/5480,232218282828001403/05/10خودرو5030ضخود2

8/1574,492211282826001403/04/06خودرو4040ضخود3

5/4101,02868920680220001403/04/27اهرم4005ضهرم4

4/348,37068020680200001403/04/27اهرم4004طهرم5

4/3420,451120282830001403/05/10خودرو5031ضخود6

4/25,982713520680140001403/04/27اهرم4000ضهرم7

4/1609,22495250026001403/04/20خساپا4004ضسپا8

4/0258,354201250024001403/04/20خساپا4003ضسپا9

3/518,103155220680220001403/04/27اهرم4005طهرم10

روزانه معاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/7بساما%700764ضبساما1

1/0شستا%4016109ضستا2

0/7شستا%501770ضستا3

1/9شستا%401569ضستا4

1/1شستا%501663ضستا5

0/9خودرو-%404192طخود1

2/6خودرو-%404177ضخود2

4/3اهرم-%400435طهرم3

3/5اهرم-%400533طهرم4

0/7اهرم-%500530طهرم5



14 1403/04/09

بررسی وضعیت شاخص کل

را در پیشرو خواهد داشت و در صورت انتخاب مسیر نزولی برای  2.150.000محدوده  رد،شاخص کل پ  از واکنش به محدوده حمایتی خود، روزهای مثبتی را تجربه نمود و در صورتی که شاخص کل بتواند، محدوده فعلی را پشت سر بگذا
.می باشدمهمترین محدوده های حمایتی  2.000.000و  2.035.000 محدوده هایادامه حرکت، 

تحلیل تکنیکال
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طلا شمش واردات شدن برابر 3
تزن  ۶.۶ماهزه نخسزت سزال جزاری  ۳گمرک ایران اعزلام کزرد در 

یزن کشور ترخیص و وارد کشور شزده کزه ا گمرکاتطلا از  شمش
ارزش . برابزر شزده اسزت ۳رقم نسبت به مدت مشابه سال قبل 

بزه  طلای استاندارد وارد شده به کشور در مدت یاد شزده شمش
ته میلیون دلار رسید ، این در حالی است که سال گذشز 476رقم 

میلیون دلار وارد  130طلا به ارزش  شمشتن  2طی همین مدت 
   .کشور شده بود

   
 

مرکز مبادله ارز و طلای ایزران، هزر  1403تیر 9شنبه  معاملاتدر 
 بزه نخ نسزبت بزه روز کزاری قبزل اسکناس دلار آمریکا با افزایش

تومزان  17هززار و  43 بزه نخحواله دلار نیز تومان و 71هزار و  46
و شززاهد افزززایش جزئززی در نززخ هززا نسززبت بززه  می شززودمعاملززه 

.روزهای گذشته هس یم

لینک خبی لینک خبر لینک خبی لینک خبر

"معین" اولیه عرضه
عزین معین بزا نمزاد م-عرضه اولیه سهام شرکت سهامی بیمه ایران 

در بازار دوم فرابزورس ایزران  ۱۴۰۳تیر ماه  ۱۰به روش ترکیبی یکشنبه 
وز انجام خواهد شد و دوره سفارش گیزری مطزابق بزا پیزام نزا ر در ر 

سزط حزداکرر سزهام قابزل  خریزداری تو. عرضه اولیه تعیین می گردد
.سهم می  باشد ۷۵۰کد حقیقی و حقوقی 

تومان هزار 43 از دلار حواله نرخ عبور

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/04/03/3109081/%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D8%B7%D9%84%D8%A7-3-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B1-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/04/03/3109081/%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D8%B7%D9%84%D8%A7-3-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B1-%D8%B4%D8%AF
https://www.tahlilbazaar.com/news/293226/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%DB%B9-%D8%AA%DB%8C%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%A7%D9%86%D8%AF%DA%A9-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%8C%D9%88%D8%B1%D9%88
https://www.tahlilbazaar.com/news/293226/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%DB%B9-%D8%AA%DB%8C%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%A7%D9%86%D8%AF%DA%A9-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%8C%D9%88%D8%B1%D9%88
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1402/11/07/3029658/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D9%85%D8%AA%D8%B1%D9%85%DA%A9%D8%B9%D8%A8%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B1%D9%88%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D8%B3%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87
https://tejaratnews.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-29/918692-%D8%AF%D9%88%D9%85%DB%8C%D9%86-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D9%85%D8%B4%D8%AE%D8%B5-%D8%B4%D8%AF-%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%85%DB%8C%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D9%88%D9%84%DB%8C%D9%87-%D9%85%D8%B9%DB%8C%D9%86


16 1403/04/09

خبر تحلیلی کدال

 برخی در عرضه به نسبت تقاضا رشد با همزمان ماه خرداد در .رسید تومان هزار  440 و میلیون 1 از بیش به  ساوه 2تیپ سیمان معامله آخرین نخ کالا، بورس در سیمان معاملات خوب روند ادامه در
 جمله از منطقه این در قرارگرفته های شرکت و بودیم  کالا بورس در سیمان معاملات نخ میانگین افزایش  و رقابت گیری شکل شاهد تهران، استان پرتقاضای منطقه جمله از کشور مناطق از

 تن هزار 59 از بیش ساوه، خاکستری و سفید سیمان انواع عرضه تن هزار 34 مقابل در و یافته ادامه همچنان روند این نیز تیرماه اول هفته در .نمودند تجربه را مناسبی نخ افزایش  ساوه سیمان
 ماه خرداد میانگین به نسبت را خوبی رشد که است رسیده تومان هزار 578 و میلیون 1 از بیش به تیرماه اول هفته در (خاکستری و سفید) ساوه سیمان نخ موزون میانگین .گرفت شکل تقاضا
 بین این در و  است نکرده تغییر رسمی صورت به هنوز جاری سال در سیمان پایه نخ است ذکر شایان .شود آتی های دوره در شرکت سود حاشیه بهبود سبب تواند می روند این تداوم و دهد می نشان
.بگذارند سر پشت را خوبی  معاملات و دهند افزایش   را خود فروش نخ میانگین اند توانسته دارند، تقاضا عرضه، حجم از بیش که هایی شرکت

ماد
دت

فت 
شن

 می نشان را درصدی 58 رشد  قبل سال بهار مدت به نسبت که رسید تومان میلیارد 590 به بهار فصلی درآمد ترتیب بدین و شد تومانی میلیارد 336 فروش ثبت به موفق ماه خرداد در داروپخش اولیه مواد تولید شرکت
 کدئین) دارویی موثره مواد فروش محل از را خود درآمد درصد 77 از بیش و باشد می کشور در دارویی موثره مواد کننده تولید  بزرگترین مشهد، و کرج در فعال کارخانه دو داشتن دراخ یار با اکنون هم دتماد .دهد

 عملکرد عملیاتی منظر از است توانسته دتماد و باشد می تولید مقداری افزایش  قبل، سال به نسبت امسال بهار درآمد رشد دلایل مهمترینجمله از.آورد می بدست  (... و هیدروکلراید متادون استامینوفن، فسفات،
 بر حدودی تا تواند می و نموده افشا کدال در شرکت اخیرا که مواردی از یکی .است شده برابر 2 تقریبا  و کرده پیدا بهبود گذشته سال به نسبت نیز صادراتی فروش داخلی، فروش و تولید رشد کنار در .کند ثبت را مناسبی
 ‌ییرتغ دچار داخلی محصولات سود حاشیه  و باشد می  صادراتی  محصولات برای صرفا مذکور اولیه ماده نخ افزایش البته .است درصد 200 میزان به دریافتی اولیه مواد از یکی خرید  نخ افزایش باشد، موثر سود حاشیه
.دباش نمی انتظار از دور صادراتی،  محصولات نخ م ناسب رشد عدم صورت در فصلی سود حاشیه کاهش شده، ذکر موارد اساس بر .یابد می  افزایش درصد 63 حدودا صادرات شده تمام بهای صرفا  و شود نمی

اوه
س

  ‌رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که  شد تومانی میلیارد 1194  فروش ثبت به موفق ماه خرداد در شود، می محسوب کشور در خصوصی بخش روانکار پالایشگاه ترین قدیمی که  شنفت نماد  با پارس نفت شرکت
 شنفت فروش سبد درصد 30 از بیش متوسط طور به  .است بوده صادراتی صورت به درصد 37 و  داخل بازار در فروش درصد 67 حدود ماه خرداد در شده ثبت فروش مجموع از .دهد می نشان را درصدی 13.7

 شرکت فروش سبد از بخش این نخ که زمانی بازه این در .گردد برمی 1401 سال ماه خرداد به ها نخ افزایش آخرین و دارند دستوری گذاری قیمت محصول دو این .باشد می بنزینی و دیزلی موتورهای رو ن به مربوط
 البته .باشد داشته توجهی لقاب کاهش محصول دو این سود حاشیه است شده سبب  مورد این و یافته افزایش نفت، نخ و نیمایی دلار نخ رشد با اولیه ماده ترین اصلی عنوان به لوبکات  نخ نکرد، پیدا چندانی تغییر

 دور آتی های ماه یط آن انجام و هس ند بنزینی و دیزلی های موتور رو ن برای نخ افزایش مجوز اخذ دنبال به روانکار اصلی پالایشگاه چهار هر  شرکت، این سالیانه عمومی مجمع در گرفته صورت های اعلام مطابق
.شد خواهند رو روبه مثبتی تحول با شنفت جمله از موتور رو ن کننده تولید های شرکت سودآوری و درآمد آتی های ماه طی نخ افزایش صورت در .باشد نمی انتظار از
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

سزت مزی آهزن بد کنسزانترهماده اولیه اصلی در تولید آهن اسفنجی می باشد که از  گندله
پخته .. مان و ، سیبنتونیتآهن پ  از ترکیب با مواد افزودنی از قبیل  آهک،  کنسانتره. آید

میلی متر در می آید که بزرای تولیزد آهزن در  16تا  6شده و به صورت توپ های ریزی با ابعاد 
صزول بزه نخ پایزه ایزن مح. کوره بلند یا سایر روش های احیای مستقیم استفاده می شود

د فزولا بلزوم شمشدرصد آخرین میانگین نخ کشف شده  25و حداکرر  21صورت حداقل 
، ادرملوچگل گهر سیرجان، سنگ آهن گهر زمین، . خوزستان در بورس کالا تعیین می گردد

عرضزه  بورسزیاز جمله مهمتزرین شزرکت هزای  صبانورکانی پارس و معدنی و صنعتی  اپال
ر بزورس با توجه به نحوه نخ گذاری ایزن محصزول د. در بورس کالا می باشند گندلهکننده 

باشند و  مهمترین عوامل تعیین کننده نخ آن می نیماییکالا، نخ های جهانی فولاد و دلار 
 ه هزای پیش بینی می شود با توجه به گسترش روزافزون طز  هزای فزولادی خصوصزا پزرو

صزول متعدد تولید آهن اسفنجی در سراسر کشور، در سال هزای آتزی تقاضزا بزرای ایزن مح
.باشیم کنندگانبیش از پیش افزایش یابد و شاهد نوعی رقابت بین مصرف 

(گندله)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

درصد نام کالا تولید کننده
44% سیمان‌تیپ‌5 سیمان‌اصفهان
33% سیمان‌تیپ‌1-325 ساروج‌اصفهان
30% سیمان‌تیپ2 سیمان‌کویر‌کاشان
27% سیمان‌تیپ2 سیمان‌غرب
25% سیمان‌تیپ2 سیمان‌عمران‌انارک

-49% سیمان‌تیپ‌1-325 سیمان‌ساوه
-48% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
-37% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
-33% منو‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
-31% سیمان‌مرکب سیمان‌فیروزکوه

21,058

36,360

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
87% BG825پلی‌اتیلن‌ترفتالات‌بطری‌ پتروشیمی‌تندگویان
71% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌شیراز

53% ایزوبوتانول پتروشیمی‌شازند
51% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌کارون
50% سیمان‌تیپ‌2/کیسه50 سیمان‌فیروزکوه
50% سیمان‌تیپ2 سیمان‌تهران
50% سیمان‌تیپ‌2/کیسه50 سیمان‌فراز‌فیروزکوه

48% سیمان‌تیپ‌1-325 سیمان‌هگمتان
48% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند

بورس کالا

21.52% 21.59%
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6%

43%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی هفته محصول

911 شگویا - 1.50 -5.9% 551,824,058 پلی اتیلن ترفتالات بطری

635 شگویا - 1.90 1.2% 384,754,639 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

699 آریا، شاراک، جم - 1.39 3.4% 423,070,483 پلی اتیلن سبک

836 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.36 -2.2% 506,291,551 پلی پروپیلن

669 شغدیر، شپترو - 1.48 1.6% 404,988,402 پلی وینیل کلراید

361 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -4.0% 218,895,543 لوب کات

579 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.55 0.7% 350,477,418 روغن پایه

265 شپاس - 1.00 1.3% 160,331,842 قیر 6070

238 شپنا،شبندر،شتران شپاس 1.35 0.0% 144,097,368 وکیوم باتوم

327 ک مارون، شارا شگویا 1.39 -1.9% 197,736,398 منو اتیلن گلایکول

977 شپلی - 1.08 2.1% 591,857,814 نخ پلی استر

9%

-12%

-9%

14%

است شده ذکر تن ریال   ب  ر اعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

6%

-15%

-12%

23%

0%

قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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19%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا درصد تغییر محصول قیمت پایانی هفته

367 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.81 0.8% 222,398,347 شمش بلوم

499 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 -6.8% 301,995,364 ورق گرم

625 فولاد فجر 1.00 1.1% 378,480,538 ورق سرد

87 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 1.0% 52,530,000 گندله

203 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.08 -7.4% 123,183,814 آهن اسفنجی

433 - ذوب 2.14 -4.2% 262,056,000 تیرآهن

425 ذوب، کویر، فرود فولای 1.59 3.42% 257,432,042 میلگرد

8394 فملی فباهنر 1.25 -0.3% 5,083,000,000 مس کاتد

2269 فاسمین، فگستر فباهنر 1.70 2.0% 1,373,729,549 شمش روی

31%

8%

31%

-6%

-1%

17%

16%

6%

است شده ذکر تن ریال   ب  ر اعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد  بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا
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1402از ابتدای سال 2تیپبازده قیمتی 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو ریال اساس  ر فله ۲ تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

    
  

     
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

53
1

506

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

13,341 قیمت هفته جاری:
12,608 قیمت هفته گذشته:

5.82% درصد تغییر:
1.7 قدرت تقاضا:

13,252 قیمت هفته جاری:
13,027 قیمت هفته گذشته:
1.72% درصد تغییر:

1.7 قدرت تقاضا:

11,287 قیمت هفته جاری:
11,318 قیمت هفته گذشته:

-0.28% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

9,177 قیمت هفته جاری:
9,597 قیمت هفته گذشته:

-4.37% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

10,080 قیمت هفته جاری:
10,458 قیمت هفته گذشته: 

-3.62% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

11,308 قیمت هفته جاری:
11,142 قیمت هفته گذشته:
1.49% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

7,675 قیمت هفته جاری:
7,393 قیمت هفته گذشته: 
3.81% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

10,922 قیمت هفته جاری:
11,829 قیمت هفته گذشته:

-7.67% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

9,317 قیمت هفته جاری:
8,428 قیمت هفته گذشته: 

10.55% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله ۲سیمان تیپ 

50%

10,676 قیمت هفته جاری:
11,062 قیمت هفته گذشته: 

-3.49% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

(سیمان)بورس کالا
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زاگرس

 متانول صادرات محل از زاگرس درآمد از درصد 94 از بیش .دارد اخ یار در را متانول جهانی تجارت از درصد 5 و واقعی تولید از درصد2 حدود و شود می محسوب دنیا در متانول بزرگ کننده تولید 5 جز زاگرس نماد با زاگرس پتروشیمی شرکت
 هک باشد می خوراک گاز ،متانول تولید برای لازم اولیه مواد .شود می تعیین باشد، می ایرانی سازان متانول صادرات اصلی مقصد که چینCFR اساس بر صادراتی متانول فروش نخ .گیرد می صورت چین مقصد به عمدتا که آید می بدست
 های سال در لیتییوتی و گاز نخ تعیین .باشد می زاگرس آوری سود بر موثر عامل دیگر گیرد، می انجام فارس خلیج انر ی مبین شرکت از که یوتیلیتی تامین نخ .دارد تولید های هزینه در درصدی 66 تقریبا سهم آن تامین بابت پرداختی هزینه
 این اخیر های سال در فصول از برخی در بودیم آن شاهد حتی که جایی تا است قرارداده تاثیر تحت شدت به را پتروشیمی این سودآوری و عملیات زمستان، فصل گازی های محدودیت کنار در و بوده زاگرس اصلی های چالش جمله از اخیر

 است ذکر انشای .باشد می ضروری مذکور متغیرهای کردن دنبال ،متانول جهانی های نخ و دلار نخ به زاگرس سودآوری بالای اهرم همچنین و خوراک و سوخت گاز نخ شدن فرموله به توجه با صورت، هر در .است شده نیز زیانده شرکت
.باشد می تومان هزار 43 حدود مبادله مرکز دلار حواله نخ آخرین و تن هر ازای به دلار 292 درمحدوده اکنون هم چینCFR متانول های نخ آخرین

 ‌.می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪۹۰ معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات

شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =
σ

𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,075 %1040 %1 %-3 %1

4,002 %797 %2 %-2 %2

2,102 %673 %-1 %-5 %2

2,354 %1038 %1 %-4 %2

580 %3

2,776 %-12 %-15 %3 اهرمی

714 %-3 %-5 %2 شاخصی

684 %2 %1
بخشی

666 %2

358 %568 %5 %-2 %2 مختلط

499 %9 %-1 %3 تضمین اصل سرمایه

10,881 %701 %43 %39 %3 مبتنی بر سکه طلا

2,584 %29 %13 %2 اهرمی

6,103 %28 %14 %2
با درآمد ثابت

48,865 %166 %27 %13 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های
تشزکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گزذاران م نوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتزرین بزازدهی ممکزن را بزرای سزرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صززندوق نیززاز بززه صززرف زمززان و دانززش  سززرمایه گذاری: سززهولت در سززرمایه گززذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بززالایی برخززور  نقدشززوندگیصززندوق هززای سززرمایه گززذاری از : مناسززب نقدشززوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهس ند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نزده وجزود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینزده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هزای  صندوق تضزمینبازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینکمختلف را می توانید از طریق این 
صزندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیزت عملکزرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

مختلط: صندوق  :ریسک تضمین:  نام صندوق

ع صندوق                    1401/08/01:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/04/06:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان          :                   کل خالص ارزش دارایی 499

.می باشد 1403بروزرسانی پرتفوی برای اردی هشت *

سرمای    اری
   

بان 
 0 

چ درشت   ی   عتی
  

    و  ولاد
طلا  

  
محصولات ش   ا ی

  
ماشی   لات و  جهی ات

  

خدمات ر ا ی مت وع
  

 ر ورده  ای ن تی
  

سا ر
 0 

سبدگردان مفید

https://tazminfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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سرمایه گذاری در صندوق تضمین و بازار های موازی

میلیون تومان 1

1403/01/10

1401 

  از  عال  

1401-1402 1401-1403

م  یون  ومان

تضمین

دلار آزاد
م  یون  ومان

شاخص
م  یون  ومان

1.69

1.61

1.85

سبدگردان مفید
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61,200
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21

58

1,271

2,061

1,627

2,326

46%

21%

5
4

16

10

33

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع .مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

42,557,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع
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دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 درصد ۲۳.۶۶ سطح در بین بانکی نخ  .است روز ۸۵ به بازخرید قراردادهای  سررسید افزایش آن اصلی دلیل که رسید همت ۹۲.۴ حدود به قبل هفته به نسبت توجه قابل  افت با بان  ها اع بار تقاضای اخیر هفته در•

.ماند باقی
  .شد تثاب درآمد اوراق ثانویه بازار در سررسید تا بازده افت باعث اوراق فروش و بین بانکی بازار در تزریق افزایش .رفت فروش ۲۸.۵۴ سررسید تا بازده در اوراق همت ۳.۴۶۶ مبلغ دولت، بدهی اوراق حراج نهمین در•

خارجی اقتصاد
 ‌.رسید درصد ۲.۶ به درصدی واحد ۰.۲ افت با سالانه شخصی مصرفی هزینه های تورم .رسید نفر هزار ۲۳۳ به کاهش نفر هزار ۶ با هفته این در آمریکا اقتصاد در بیکاری مدعیان آمار•
.داشت محسوسی افت قبل ماه به نسبت نیز صنعتی سود ماهانه رشد.رسید درصد ۳.۴ به کاهش درصد واحد ۰.۹ با چین صنعتی سود سالانه رشد•
 ‌.رسید مه ماه در درصد ۲.۸ به کاهش درصد واحد ۰.۱ با منطقه این تورمی انتظارات حال عین در .گرفت صعودی روند بهره نخ کاهش  با همراه اروپا نقدینگی رشد نخ•
.داشت بازار چشم انداز بر مثبتی تاثیر شخصی مصرفی مخارج تورم آمار تعدیل .کرد تجربه را درصدی ۰.۱۵ افزایش هفته ین درا (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

۸۰.۴۶۰.۱۵(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۸۵.۷۵۱.۰۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۸۱.۸۹۱.۱۴(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۹۹.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۷۰.۰۰۱.۰۵ -( تن/دلار)اسلب 
-CIS۵۴۵.۰۰۰.۵۵ -( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۵۷۷.۰۰۱.۶۰گرید  LME -(تن/دلار)مس 
LME۲۹۰۵.۰۰۲.۰۰ -(تن/دلار)روی

LME۲۵۰۶.۰۰۰.۰۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۴۲.۰۰۰.۳۲آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۳۵.۰۰۰.۶۲خاورمیانه  FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۹۵۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۴۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
-۲۸۸.۰۰۱.۰۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۳۴۸.۰۰۴.۵۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 آن از ببه ترتی قیمت افت بیشترین و رشد بیشترین نیز اقلام تفکیک به اخیر هفته در .رسید ۸۰.۴۶ سطح به درصدی ۰.۱۵ رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -۱.۶۰) مس و (درصد ۴.۵۰) اوره

 بهره نرخ یکاهش چشم نداز بر مثبت تاثیر  و بود بازار انتظارات با مطابق قبل سال مشابه مدت و قبل ماه به نسبت آن تعدیل و (PCE) شخصی مصرفی مخارج تورم آمار انتشار•
  .گذشت رزرو فدرال

 صادرات ایی،غذ  امنیت افزایش و کشاورزی نهادهای تورم مهار منظور به چین دولت اخیر هفته در .است یافته افزایش چین در صادراتی محدودیت های نتیجه در اوره کود قیمت•
  .است کرده محدود ژوئن ماه اول از را شیمیایی کود های
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نخ محاسبه معیار که ایران فرمول نخ همراه به گازی هاب ۴ نخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 5,713 حدود گاز مکعب متر هر نخ42,952ارزی متشکل سامانه دلار نخ به توجه با .است رسیده سنت 13.3 حدود
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روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۴۹.۶ حدود بان  ها بین بانکی، بازار در•
 .شد عرضه قاعده مند اع بار نیز همت ۴۲.۸۵ همچنین .کرد موافقت آن همه با مرکزی بان 

 می تواند وعموض این .داد انجام بلندمدت تر سررسید با ریپو متوالی، هفته دومین برای مرکزی بان •
 ‌به تنهای در که شده بان  ها نقدینگی افزایش و بان  ها برای ریپو موثر سود نخ کاهش موجب
.شود منجر بدهی بازار در سررسید تا بازده نخ در کاهش

 متوسط که حالی در و داش ند اع بار کسری همت ۲۱۲ حدود بان  ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
 ‌.بود همت ۲۰۴ حدود اع بار عرضه

 ۱۹۵ دودح ریپوی انجام از متاثر که داشت توجهی قابل کاهش اخیر هفته در بان  ها اع بار تقاضای•
 ‌.است نشده سررسید ریپوها، از همت ۱۹۴ حدود لذا .بود پیش هفته دو در روز ۸۵ سررسید با همتی

 حجم از درصد ۱۷.۶ حدود ریپو، مانده از مقدار این .است پول چاپ دقیق مصداق کار این واقع، در•
 ابتدای از دولت رفته فروش نقدی اوراق برابر ۴ از بیش چنین هم .است ۱۴۰۲ سال آخر پولی پایه
.است امروز به تا سال

 درآمد اوراق (سررسید تا بازده نخ کاهش) قیمت افزایش مرکزی، بان  رویکرد این تداوم فرض با•
.است محتمل (درصد ۲۸.۸ حدود) دولت بدهی اوراق حراج سررسید تا بازده نخ حدود تا ثابت

.است بوده سیاست این از متأثیر نیز اولیه بازار در دولت بدهی اوراق فروش افزایش•
 قرار ۲۳.۶  حول در بین بانکی سود نخ و شده صفر اع بار تقاضای و عرضه بین شکاف اخیر ماه دو در•

.است گرفته
 ‌حدود متوسط از و شده جابجا بالا سمت به ،۱۴۰۲ بهمن دوم نیمه از بان  ها اع بار تقاضای متوسط•

.است یافته افزایش همت ۲۲۶ حدود به همتی ۱۴۵

تکمیلی توضیحات عملیات اجرایی سیاست پولی
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی برگزاری حراج هشتم اوراق مالی اسلامی

 رفت فروش سرمایه بازار در آن همه که رفت فروش اوراق تومان میلیارد هزار ۳.۴۶۶ گذشته، هفته در•
 ‌.است شده فروخته همت ۴۷.۹ نقدی، اوراق مجموع تیر ام۶ تا سال ابتدای از که

 متوسط به طور سال، آخر تا اردی هشت ۱۱ از هفته ۴۷ حدود وجود و امسال بودجه قانون اساس بر•
 ‌.شود فروخته بدهی اوراق همت ۵.۴۲ باید

ید بازار اوراق با اقدامات بازارگردانی و اعطای اع بار ریپو طولانی مدت تر، بان  مرکزی، نخ بازده تا سررس•
.واحد درصد از نخ حراج فاصله دارد ۱.۵درصد رسید که تنها حدود  ۲۹بدهی به حدود 

 بان  وسطت اع بار اعطای روند زیاد احتمال به کشور، اقتصادسیاسی وضعیت توجه با می رسد به نظر•
 خواهد جحرا بازده نخ نزدیک بدهی بازار سررسید تا  بازده نخ آن به تبع و ماند خواهد صعودی مرکزی
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اقتصاد آمریکا

 خشب نسبی تضعیف و عرضه بخش تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
  .است کشور این تقاضای

عرضه بخش
 متحده ایالات در بیکاری مزایای دریافت مدعی که افرادی تعداد ،۲۰۲۴  وئن ۲۲ به منتهی دوره در•

 که رسید نفر هزار۲۳۳ به قبل هفته شده اصلاح مقدار به نسبت نفری هزار3 کاهش با بودند آمریکا
 مدعیان هفته ای ۴ متوسط .بود (نفر هزار ۲۳۶) بازار انتظارات از کمتر و قبل هفته مقدار از  کمتر

 ‌.رسید نفر هزار ۲۳۶ به جزئی افزایش با نیز بیکاری
تقاضا بخش

 ‌قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۴ مه در آمریکا (PCI) شخصی مصرفی مخارج  قیمت شاخص•
 با مطابق مه ماه در PCI تورم تعدیل .ماند ثابت نیز قبل ماه به نسبت و یافت افزایش درصد ۲.۶

 به نسبت نیز هسته PCI شاخص همچنین .بود آمریکا مصرف کننده تورم همچنین و بازار انتظارات
 ‌.بود ۲۰۲۴ مارس از افزایش کمترین که یافت افزایش درصد ۲.۶ قبل سال مشابه مدت

 که یاف ند افزایش درصد ۰.۲ و ۰.۵  به ترتیب قبل ماه به نسبت مه ماه در نیز  شخصی مخارج  و درآمد•
 ‌.ردک پیدا افزایش بازار انتظارات از کمتر مخارج میان این در که بودند قبل ماه مقدار از بیشتر

پولی سیاست گذاری
 طبق اما داشت را رزرو فدرال توسط بهره نخ کاهش شش انتظار ۲۰۲۴ سال برای بازار اینکه علی ر م•

 جاری الس در نخ کاهش یک تنها که است این بر انتظار پلات، دات نمودار و گرفته صورت ارزیابی های
 ‌.گیرد صورت رزرو فدرال توسط 2025 سال در بهره نخ کاهش چهار و

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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اقتصاد چین

  .شد تثبیت نسبی به طور گذشته ماه با مقایسه در چین عرضه بخش کلی به طور

 ‌عرضه بخش

 با مقایسه در که رسید درصد ۳.۴ به ۲۰۲۴ سال نخست ماه ۵ در چین تجمعی صنعتی سود به نقطه نقطه رشد•
 مشابه مدت با مقایسه در حال، این با .است داشته درصدی واحد ۰.۹ افت گذشته ماه در تجمعی نقطه ای رشد
 ‌.دارد مناسبی وضعیت ۲۰۲۳ سال

 سود ماهانه رشد به نسبت محسوسی افت که رسید درصد ۰.۷ به ۲۰۲۴ مه ماه در صنعتی سود ماهانه رشد نخ•
 ‌.داشت آوریل ماه در صنعتی

 توانسته حدودی تا تقاضا تضعیف و تورم و دارایی ها قیمت کاهش منفی آثار با مقابله برای دولت تلاش واقع، در•
.شود واقع موثر

 (درصد -۲.۸ به -۲.۴ از) دولتی و (درصد ۶.۴ به۷.۶ از) خصوصی بخش تفکیک به صنعتی سود شاخص رشد•
 یافت اهشک دولتی شرکت های سود رشد اما داش ند، سود رشد نخ افزایش خصوصی بخش صنایع و  بود متفاوت

.ماند باقی منفی و

  پولی سیاست گذاری و تقاضا بخش

 ‌.نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری و تقاضا بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته  هفته در•

توضیحات تکمیلی رشد نقطه به نقطه سود صنعتی
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اقتصاد منطقه یورو

  .است شده تقویت گذشته ماه با مقایسه در منطقه این تقاضای بخش کلی به طور
عرضه بخش

.نشد منتشر منطقه این عرضه بخش خصوص در جدیدی اطلاعات اخیر، هفته در•
تقاضا بخش

 ‌به آوریل، در ۱.۳ از و کرد حفظ را خود صعودی روند منطقه، این تولید بهبود و بهره نخ کاهش تبع به یورو منطقه نقدینگی رشد نخ•
.رسید مه در درصد ۱.۶

 تقویت وضوعم این و بود بازار انتظارات مطابق و  خانوارها اع بار دریافت افزایش از متاثر بیشتر نقدینگی رشد نخ افزایش این•
.می دهد نشان را یورو منطقه تقاضای تدریجی

 بهره نخ شکاه به بان  این و رساند نهایی موفقیت به تورم کاهش را اروپا بان  می تواند منطقه، این تقاضای تدریجی افزایش•
.دهد انجام جلسه هر در پیوسته

 درصد چند متوسط به طور تورم نخ آتی ماه ۱۲ در که دارند انتظار مصرف کننده که دهد می نشان مصرف کننده تورمی انتظارات•
.شد خواهد

 موضوع این .رسید درصد ۲.۸ به ۲.۹ از و داشت جزیی کاهش قبلی ماه با مقایسه در منطقه این مصرف کنندگان تورمی انتظارات•
 .می کنندن تصور سریع را تورم کاهش مصرف کنندگان اما دهد، می ادامه خود نزولی روند به اگرچه تورمی انتظارات که می دهد نشان
.کند طولانی تر را درصدی ۲ هدف به رسیدن و تورم کاهش در اروپا بان  موفقیت مسیر تواند می موضوع این

پولی سیاست گذاری•
 رزرو فدرال از زودتر اقدام این .داد کاهش درصد واحد ۰.۲۵ را خود سیاستی بهره نخ ماه، ۲۳ حدود از بعد خرداد ۱۷ در اروپا بان •

 را بهره نخ اروپا بان  آتی جلسه دو تا که می رسد نظر به درصد، ۳ حول در منطقه این تورمی انتظارات لَختی به توجه با .بود آمریکا
.ندهد تغییر

 زیاد احتمال دهد،به کاهش را بهره نخ (مرداد ۱۰) رزرو فدرال و ندهد تغییری را بهره نخ اروپا بان  آتی جلسه در اگر که کرد توجه باید•
.شد خواهد مشاهده کری تو و طلا قیمت افزایش و یورو ارزش رشد

توضیحات تکمیلی رشد نقدینگی و عرضه تسهیلات بانکی
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  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 با .است رسیده ۵۰ زیر به کارخانه ای تولیدات PMI و بوده نزولی اخیر ماه سه در :چین PMI شاخص های

.دارد وجود هاPMI افزایش بر انتظار کشور، این در تقاضا نسبی تقویت به توجه
کامودیتی :مثبت اثر•

 به توجه با .است رسیده درصد ۴ به ۳.۷ از و داشته افزایشی روند اخیر ماه چهار در :آمریکا بیکاری نخ
 نخ که داشت انتظار می توان (NFP)  یرکشاوری اشتغال تغییرات و  بیکاری مدعیان همزمان افزایش
.بماند ثابت درصد ۴ در بیکاری

دلار شاخص :مثبت اثر•
کری تو و طلا کامودیتی، :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMI چینیکشنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۰ژوئن  ۳۰(ژوئن)ها

منطقه یورودوشنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۱ژوئیه  ۱سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

منطقه یوروسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۲ژوئیه  ۲(ژوئن)نرخ تورم مصرف کننده 

منطقه یورو سه شنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۲ژوئیه  ۲(مه)نرخ بیکاری 

منطقه یورو سه شنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۲ژوئیه  ۲سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

آمریکاسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۲ژوئیه  ۲سخنرانی رییس کل فدرال رزرو

آمریکاسه شنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۲ژوئیه  ۲(مه)JOLTsفرصت های شغلی 

منطقه یوروچهارشنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۳ژوئیه  ۳(مه)تورم تولیدکننده 

آمریکاچهارشنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۳ژوئیه  ۳(ژوئن ۲۹)مدعیان بیکاری 

PMI  منطقه یوروپنجشنبه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۴ژوئیه  ۴(مه)ساخت وساز

منطقه یوروجمعه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۵ژوئیه  ۵(مه)خرده فروشی 

آمریکاجمعه  ۱۴۰۳.۰۴.۱۵ژوئیه  ۵(ژوئن) NFPنرخ بیکاری، مشارکت و 

رویداد اقتصادی
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تحلیل مفید 
(تاصیکو)سرمایه گذاری صدر تامینشرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

بزا نزام شزرکت مزدیریت سزرمایه گذاری کاشزی و سزرامیک  ۱۳۷۸شرکت سرمایه گذاری صدر تامین در سزال 
بزه  ۱۳۸۳ایزن شزرکت در سزال . تامین با سرمایه یک میلیارد ریال به صزورت سزهامی خزاص تاسزی  گردیزد

دیل شده شرکت سرمایه گذاری صدر تامین تغییر نام داد و در همین سال از سهامی خاص به سهامی عام تب
.با نماد تاصیکو در بازار سرمایه عرضه اولیه گردید ۱۳۹۸سهام این شرکت در سال . است
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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امی شر   سرمای    اری ن   و  از و پتروش  ی  
   

شر   واسط مالی مهر سوم
  

موسس    دوق ب    اجت اعی روستای ان و 
عشا ر

  دوق بازار ردانی

سا ر

سود و زیان
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سبد سرمایه گذاری

سبد سرمایه گذاری بورسی به تفکیک صنایع

52,136

3,995

6,108

6,791

6,170

0 20,000 40,000 60,000

   ات اساسی

است را  ز ال س گ

سا ر محصولات  انی  یر   ی

است را   ان     ی

سا ر

م   ارد  ومان

 های همان طور که در نمودار مقابل مشاهده می شود بیش ترین سهم در بین دارایی
درصزد ارزش سزبد  69که حدود . تاصیکو مربوط به صنعت تولید فلزات اساسی است

ال سهام بورسی این شرکت را به خود اختصاص داده است و پز  از آن اسزتخراج ز ز
ش ترین اوزان سنگ، محصولات کانی  یرفلزی و استخراج کانه های فلزی به ترتیب بی

. را به خود اختصاص داده اند
.است. ت.م.ه 75/2ارزش روز کل سبد دارایی های بورسی این شرکت برابر 
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سبد سرمایه گذاری

به تفکیک شرکتارزش دارایی تاصیکو در صنعت تولید فلزات اساسی 

30,722

12,657

8,600

6,791

9

0 20,000 40,000 60,000 80,000

م ي   ا ع مس ا ران

 ولاد مبار   ا  هان

مس شهيد با  ر

  دي گ  و ا  ولاد

ذوب     ا  هان

م   ارد  ومان

مالکیت تاصیکو در صنعت تولید فلزات اساسی

6.0%

2.0%

73.0%

3.0%

0.3%

م ي   ا ع مس ا ران

 ولاد مبار   ا  هان

مس شهيد با  ر

  دي گ  و ا  ولاد

ذوب     ا  هان

.ید باهنر را در اخ یار داردشه تاصیکو در صنعت تولید فلزات گران های  یرآهنی مالکیت ملی صنایع م  ایران، فولاد مبارکه، ذوب آهن اصفهان، هلدینگ توکا فولاد  و  م 
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84,807

67,924
82,899

140214011400

1,6551,4831,301

140214011400

.در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه فلزات اساسی تاصیکو در سه سال مالی گذشته پرداخته ایم

مس شهید باهنر فولاد مبارکه اصفهان ملی صنایع مس ایران
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140214011400

مان
د تو

لیار
می

58%56%
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60,842
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241,086160,704145,627

140214011400

59%59%

140214011400
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سود خالص

درصد تقسیم سود

برگزار نشده است
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7,641
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140214011400

91%94%85%
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د تو
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سبد سرمایه گذاری
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به تفکیک شرکتارزش دارایی تاصیکو در صنعت استخراج زغال سنگ 

3,995

0 20,000 40,000 60,000 80,000

ز ال س گ پروده طبس

م   ارد  ومان

مالکیت تاصیکو در صنعت استخراج زغال سنگ 

ز ال س گ پروده طبس62.0%

.تاصیکو در صنعت استخراج ز ال سنگ مالکیت ز ال سنگ پروده طب  را در اخ یار دارد

سبد سرمایه گذاری
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.در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه فلزات اساسی تاصیکو در سه سال مالی گذشته پرداخته ایم

زغال سنگ پروده طبس

3,506
2,737

1,462

140214011400

99%96%128%

140214011400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

805927502

140214011400
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سبد سرمایه گذاری
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به تفکیک شرکتارزش دارایی تاصیکو در صنعت سایر محصولات کانی غیرفلزی 

3,828

1,220

1,060

0 20,000 40,000 60,000 80,000

  ا ع خاک چي ي ا ران

پشم شيش  ا ران

 ر ورده  اي نسوز ا ران

م   ارد  ومان

مالکیت تاصیکو در صنعت سایر محصولات کانی غیرفلزی

76.0%

51.0%

61.0%

  ا ع خاک چي ي ا ران

پشم شيش  ا ران

 ر ورده  اي نسوز ا ران

.اردتاصیکو در صنعت سایر محصولات کانی  یرفلزی مالکیت صنایع خاک چینی ایران، پشم شیشه ایران، و فرآورده های نسوز ایران را در اخ یار د 

سبد سرمایه گذاری
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.در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه فلزات اساسی تاصیکو در سه سال مالی گذشته پرداخته ایم

فرآورده های نسوز ایران پشم شیشه ایران صنایع خاک چینی ایران

1,311

832
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140214011400
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140214011400

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

31813139

140214011400

1,053

1,004826

140214011400

98%97%92%

140214011400
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به تفکیک شرکتارزش دارایی تاصیکو در سایر صنایع 

6,791

4,187

1,173

0 20,000 40,000 60,000 80,000

  دي گ  وسع  معادن و 
   ات

معدني املاح ا ران

ند  ا ع  اشي و سراميک الو

م   ارد  ومان

مالکیت تاصیکو در سایر صنایع

8.0%

73.0%

65.0%

  دي گ  وسع  معادن و 
   ات

معدني املاح ا ران

  ا ع  اشي و سراميک 
الوند

.تاصیکو در سایر صنایع مالکیت هلدینگ توسعه معادن و فلزات،معدنی املاح ایران،و کاشی الوند را نیز در اخ یار دارد

سبد سرمایه گذاری
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ن هزا از سبد سرمایه گذاری  یر بورسی تاصزیکو شزامل تعزدادی شزرکت اسزت کزه مهم تزرین آ
 هشزت در سزال مزالی منتهزی بزه اردی. منظر سوددهی برای تاصیکو شرکت های روبرو هس ند

میلیزارد تومزان درآمزد کسزب کزرده  885تاصیکو از محل شزرکت های  یربورسزی حزدود  1402
.است که در جدول روبرو سهم هر شرکت از این عدد قابل مشاهده است

ر سود نقدی دریافتی پارسان د
(میلیون ریال) 1402سال مالی 

درصد مالکیت پارسان نام 

8،700،000 فولاد اکسین خوزستان ‌%۳۰

0 %۸۰ توسعه معادن پارس تامین

0 %16 مدیریت اکتشاف منابع معدنی پایا

0 %60 اکتشاف و  حفاری صدر تامین

51,129 %30 لوله سازی ماهشهر

107،937 %26 لوله سازی اهواز

سبد سرمایه گذاری
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سود و زیان

1403کارشناسی  1402کارشناسی  02-1402 ۱۴۰۱-۰۲ ۱۴۰۰-۰۲ ۱۳۹۹-۰۲ ۱۳۹۸-۰۲ شرح
101758813 70214412 67794781 44140410 25978543 11813369 5437955 درآمد سود سهام

2571751 4286252 9137438 1317253 10209776 7171425 1338246 فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
0 0 111137 117033 68098 3800 19283 سایر درآمدهای عملیاتی

104330565 74500664 77043356 45574696 36256417 18988594 6795484 درآمد کل
971665- 485833- -445667 -229020 -185501 -150876 -87661 هزینه های عمومی و اداری

103358904 74014831 76597689 45345676 36070916 18837718 6707823 عملیاتی( زیان)سود 
541199- 300666- -226052 -912423 -452276 -928190 -794123 هزینه های مالی

0 29048- -8771 22800 47881 12473 10811 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

102788657 73685117 76362866 44456053 35666521 17922001 5924511 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
0 0 0 -1843 -76 -115 0 مالیات

102788657 73685117 76362866 44454210 35666445 17921886 5924511 خالص( زیان)سود 
67500000 67500000 31000000 31000000 31000000 20000000 20000000 سرمایه

1523 1093 1131 659 528 266 88 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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عمزززده . دارد. ت.م.ه 121، ارزش روز دارایی هزززا حزززدود  .ت.م.ه 57.6تاصزززیکو بزززا ارزش بزززازار 
سزین عرضزه اولیزه شزرکت فزولاد اک. سرمایه گذاری این گروه در صنعت فلزات اساسزی اسزت 

تزامین  خوزستان و همچنین به بهره برداری رسیدن خطوط تولید شرکت توسعه معادن پزارس
رکت خ ر لازم به ذکر است که این ش. می تواند بر سود آوری این شرکت اثر قابل توجهی بگذارد

 ۱۴۰۳از راه اندازی خطوط استحصال طلای شرکت توسعه معادن پزارس تزامین در خزرداد مزاه 
.داده است

تاصیکو NAVتحلیل
915،918،938 اضافه ارزش سبد سرمایه گذاری 

67،500،000 سرمایه 

3،997،510 اندوخته قانونی

12،129،658 سایر اندوخته

9،575،348 سود و زیان انباشته

91،742،466 حقوق صاحبان سهام

0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

0 سود تقسیمی مجمع برگزار شده

8،915،659 سود نقدی دریافتی

0 سهام واگذار شده( زیان)سود

67،500،000،000 تعداد سهام

15،060 NAV (ریال)

8،540 قیمت سهم

57٪ P/NAV

سود و زیان
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