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جایگاه بازار سرمایه

یفددرا رزروهابارشدقیمتهمراهبودندکهبیتاثیرهمازاقددامنسدبتاتهداجمکامودیتیطیهفتهگذشتهاکثر

مدتهدایدرصورتتقویدتبدیشازپدیشتقامدامدیتدوانقی. آمریکادرراستایکاهشنیمدرصدینرخبهرهنبود

وجهبهازتبهاراپایدارتصورکردودرغیراینصورتاینافزایش،موقتیخواهدبود؛خصوصاباتکامودیتیکنونی

هفتدهقیمدتدلارنیدزدر. وتابافتادناقتصادچینشاهدکاهشتقاماودرنتیجهکداهشقیمتهداخدواهیمبدود

مشدخ تبصدوربدودیمکدهژئوپدولیتیکیگذشتهکمنوسانبودوهمچناندرمنطقهشاهدبالابودنتدنشهدای

نوسداناتباعثافزایشریسکسیستماتیکبازارسدرمایهشددهاسدت،امدابخداطرخویشدتنداری،قیمدتدلاردچدار

یشدودرویداروینمدیهرچندکهاحتما پاسخبدهایدنتعرمداتوجدودداردامدادرکوتداهمددتتصدور. شدیدنشد

بدرداردکدهکلاندرمسیرکاهشنرخبهرهگدامسیاستگذارازطرفیانتظارمیرودهمچنان. مستقیمصورتپذیرد

ومعیتبازاراینمهمعلاوهبراینکهآثارمطلوبیبرکاهشهزینهاستقراضبنگاههایاقتصادیدارد،باعثبهبود

.سرمایهمیشود
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بازار سرمایه در یک نگاه
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص
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شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,097,0292,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

59,500

20,991 22,411
30,200

33,020

53,350

3,767
29.3%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5%

26.0%
24.0%

13   01 13   0  13   01 13   0  13 8 01 13 8 0  13   01 13   0  1400 01 1400 0  1401 01 1401 0  1402 01 1402 0  1403 01 1403/06/28



1403/07/018

22.33%
28.9%

104.9%

4.6%

41.8%43.8%

-4 0.0 %

0.0 %

4 0.0%

80 .0 %

120 .0%

1403 0  1402 0  1401 11 1401 01 1400 03 13   05 13 8 0  

روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار

6,909

5,387
4,333

3,316
2,666

3,559 3,476 3,786254

128
78 56 45 59 58 64

0

20 0

400

0

4 ,000

8,0 00

هفته مورد  ی  هفته قبل دو هفته قبل سه هفته قبل سه ماهه یکسا ه سه سا ه پن  سا ه
 گ ار 

83

2,535
2,097

0

1,0 00

2, 000

3,0 00

0

10 ,000

20 ,00 0

30, 000

40,0 00

13   13   13 8 13   1400 1401 1402 1403 1403/06/28

99 129.8

434

233 241

128

201

0

10 0

20 0

300

4 00

500

1403 0  1401 11 1400 03 13 8 0  13   12 1403/06/28
1403/06/28



1403/07/019

میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشمعیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار



12 1403/07/01

روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

90 83

57 55 50 49 45 43 42 36

ران
شی

ولاد 
ف

لی 
فم

لت 
وبم

س 
فار
ح

س 
فار
ث

م نا 
ر

ن  
وبا

ستر 
خگ

تی 
کش
ح

 

-96
-47

-35
-29
-29
-28

-21
-18
-17

-16

-120 -100 -80 -60 -40 -20 0

 وبملت
 ثفارس
 حکشتی
 غنوش
 صبا
 خساپا
 نوری
 کالا
 شستا
 فنافزار

100
75

58
57

45
43

40
20

17
14

0 20 40 60 80 100 120

 فولاد
 حفارس
 ث ردی 
 فملی
 رم نا
 وبان 
 ونوین
 ش نا
 فخوز
 شس ا

0

وضعیت بازار

13.3 13.2 12.1

8.4 7.9 6.7 6.4 6.0 5.9 5.7

سنا
و

س 
اپار
آو

مت 
حک
و

 

تاد
تش

ران 
شی

 

فاه
ر

مان 
آر

صنم 
ول

ا  
فم

وج 
ن ر

 



1403/07/0113

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

دتاریخ سررسینماد پایه
1403/07/02اطلس

1403/07/02توان
1403/07/02کوثر

1403/07/04خودرو
1403/07/04فملی

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/8آساس%10016ضاساس1

1/1خساپا%60214ضسپا2

1/6اهرم%60152ضهرم3

1/4شستا%70262ضستا4

20/2اهرم-%70261طهرم5

0/9خودرو-%710871طخود1

1/0خساپا-%602270ضسپا2

0/6اهرم-%702741ضهرم3

3/5خودرو-%710938ضخود4

0/9شستا-%702729ضستا5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

22/7189,181136417020160001403/07/25اهرم7025ضهرم1

20/2150,033123417020180001403/07/25اهرم7026طهرم2

10/5165,69489917020160001403/06/28اهرم6016ضهرم3

10/4328,84935817020180001403/07/25اهرم7026ضهرم4

7/4563,965161258224001403/07/04خودرو7108ضخود5

4/7230,737236258224001403/08/02خودرو8034ضخود6

3/827,427101817020180001403/06/28اهرم6017طهرم7

3/51,358,16231258226001403/07/04خودرو7109ضخود8

2/4257,677103258226001403/08/02خودرو8035ضخود9

2/269,32128217020160001403/07/25اهرم7025طهرم10
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اختیارخرید(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش  اختیارفروش

. میلیونتوماناست500جدو بازدهیفیلترشدهبراساسارزشمعاماتبالای❖

داختیار خری
74%

اختیار فروش
26%
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

50همچنینوواحد2,060,000یمحدودهبهگذشتههفتهدرکلشاخ  RSIابلقهاینشانهوتغییراتمنتظربایدرسیده،ثبتبهمثبتکند چندوجودباکهاستدرحالیاینداد؛نشانواکنشواحد
 محدودههمچنانشاخ اصلیحمایتوباشندمی2,200,000و2,160,000شاخ بعدیمقاومتیهایمحدودهوشاخ مقاومتیمحدودهاولینقبلیسقفباشیم؛صعودیروندتداوموآغازبرایتوجهی

.است2,000,000
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  وارداتبرایارزدلارمیلیارد32ازبیشتامین1402سالبرایسوختوخوراکگازنرخاصلاحیهابلاغ
وردینتازهترینآماربان مرکزیازتأمینارزوارداتازابتدایفر

6نشانمیدهد،برایکالاهایاساسیوداروشهریورماه28ماهتا
17لغمیلیوندلار،برایکالاهایتجاریوبازرگانیمب996میلیاردو
میلیوندلاروبرای804میلیوندلار،برایخدمات233میلیاردو

میلیوندلارتأمینارز233میلیاردو7وارداتدرمقابلصادرات
.صورتگرفتهاست

کهدرتیر،درحالیتسنیمبهگزارشخ رنگاراقتصادیخ رگزاری
درصددی۳.۵باکداهشبورسیماهروندتولیدشرکتهایصنعتی

نسبتبهخردادمواجهبوده،اینرونددرمدردادمداهنیدزادامده
مداهنسدبتبدهتیدرشدرکتهاداشتهومیزانکاهشتولیددایدن

.درصدافتراثبتکردهاست۸حدود

لینک خبر لینک خبر

نددرخگددازخددورا واصددلاحیهمعاونددتبرنامددهریددزیوزارتنفددت
کاهشاصلاحیهاین. راابلاغکرد۱۴۰۲سوختصنایعبرایسا 

راپتروشدیمیشدرکت۷گازدرهزینههایهزارمیلیاردتومانی۱۲
۲۴۵ازشدرکتهاایدنهزیندههایمیزانکداهش. درپیداشت
.میلیاردتومانگزارششدهاست۳۵۹هزارو۳میلیاردتومانتا

تابستاندربورسیشرکت هایتولیدافت

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/06/28/3161305/32-2-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%AA%D8%A3%D9%85%DB%8C%D9%86-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/06/31/3162449/%D8%A7%D9%81%D8%AA-%D9%BE%DB%8C%D8%A7%D9%BE%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86-1403
https://tejaratnews.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-18/935880-%D8%A7%D8%B5%D9%84%D8%A7%D8%AD%DB%8C%D9%87-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D8%B3%D9%88%D8%AE%D8%AA-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

سنگسانترهکنکنندهتولیدبزرگترینشرکتاین.دهدمینشانراخوبیرشدقبلهایماهفروشمیانگینبهنسبتکهرسیدهتومانیمیلیارد7084فروشبهماهمرداددرکگلنمادباسیرجانگهرگلشرکت
درآنرتاثیکهاستقبلسا مشابهمدتبهنسبتتولیدمقداررشد،کگلماهانهگزارشاتمثبتنکاتجملهاز.دهدمیانجامداخلبازاردرراخودفروشازدرصد87تقریباوباشدمیکشوردرگندلهوآهن
داشتهتوجهیقابلفاصله1402ازقبلهایسا بهنسبتشرکتسودحاشیههمچنانشدهسبباخیرسا دودر...وانرژیانتفاع،حقجملهازهاهزینهتوجهقابلافزایشاماشودمیمشاهدهدرآمدرشد
گلفولادوآهنتوسعهشرکتدرورقتنیمیلیون3تولیدخطاحداثبهتوانمیآنهامهمترینجملهازوباشدمیاجراحا درمتعددیتوسعههایهایطرحکگلمجموعهزیرهایشرکتدراکنونهم.باشد
صورتدراساسنایبر.داشتخواهدآتیهایسا برایکگلخال سوددرتوجهیقابلتاثیررسیدنبرداریبهرهبهصورتدرطرحاین.برسدتولیدبهآیندهسا او نیمهدررودمیانتظارکهنموداشارهگهر
خواهدخوبیبسیاررشداجرا،دستدرهایطرحبهتوجهبامجموعهاینآوریسودآتیهایسا درگفتتوانمیباشد،کگلدرگندلهوکنسانترهپایدارتولیدکنندهتضمینکهآهنسنگمناسبذخایرکشف
.بودخواهندشرکتمالیعمکردبرتاثیرگذارمالکانهبهرههمراهبهدلاروجهانیهاینرخومعیتمیانایندرالبته.داشت

فن
ش

گل
ک

مت
هگ

س

بهتنهرازایبهتومانمیلیون1.32نرخمیانگینباراسیمانتنهزار119ماهایندرسهگمت.شدکالابورسدرتومانیمیلیارد158فروشثبتبهموفقسهگمتنمادباهگمتانسیمانشرکتشهریورماهدر
لیلدبههگمتانسیمان.باشدمیکالابورسمعاملاتدرآنکمتررقابتبالطبعوتقاماحجمکاهشازبرخاستهعموماکهدهدمینشانرادرصدی4.1افتقبلماهبهنسبتماهایننرخ.استرساندهفروش
کهسهگمت.اشدبمیتهراناستانغربعمدتاشرکتاینفلهسیماناصلیبازاروداشتهتهراناستانخصوصبههمجوارهایاستانبازاربرایویژهتمرکزهموارههمدان،استاندرتولیدمقدارازکمترتقامای
وهارخنثبات.استافتادهاتفاقسودحاشیهافتوبودهکمترقبلسا مشابهمدتازاندکیکهاستکردهشناساییماههششدورهدرراتومانیمیلیارد331خال سوددارد،دی30بهمنتهیمالیسا 
.بودخواهداهمیتحائزآتیهایماهوهاهفتهبرایکالابورسدرسیماننرخمیانگینومعاملاتروندبررسیوشودمیمحسوببهاردرسودحاشیهکاهشدلایلجملهازهاهزینهافزایش

ویافتهکاهشگذشتهسا هایهزینهازتومانمیلیارد1100حدوداساساینبر.دادخ ر1402سا برایسوختوخورا گازنرخاصلاحخصوصدرنفتوزارتنامهوصو ازشفننمادباآورانفنپتروشیمیشرکت
دراستیکیداسمحصو کنندهتامینتنهاشرکتاینوشوندمیمحسوبشفناصلیمحصولاتاستیکاسیدومتانو .شدخواهدمنعک مالیهایصورتدرقطعی،هایحسابصورتدریافتازپ آنآثار
ویوتیلیتیوگازذاریگنرخشده،روبهروبهروآنبااخیرهایسا درشرکتاینکهچالشیمهمترینسازان،متانو سایرهمانندوباشدمیکربناکسیددیگازوطبیعیگازفناورانپتروشیمیخورا .استکشور

میتوانوکردهرتفعمزیادیحدتاراخورا گذاریقیمتچالشگاز،نرخمحاسبهشدنفرمولهالبته.استمشاهدهقابلوموحبهگذشتهفصو سودحاشیهدرآنتاثیرکهبودهزمستانفصلدرگازیهایمحدودیت
کهدهدقرارخودکاردستوردررا(VAM)مونومراستاتوینیلتولیدطرحداردقصدارزشزنجیرهتکمیلراستایدرشفن.شودنمایانپیشازبیشآنمثبتتاثیراتآتیفصو مالیهایصورتدرداشتانتظار
برای.شودتبدیلبالاترافزودهارزشبامحصولیبهاستیکاسیدوکندرشددلارمیلیون150حدودشرکتسالانهفروششودمیبینیپیشطرح،اینازبرداریبهرهازپ .بردخواهدزمانسا 4تا3حدودآناحداث
عاملیشرکت،فروشردصادراتبالایسهمبهتوجهبانیزمتانو جهانینرخروندچندهربودنخواهدانتظارازدورسا ادامهبرایسودحاشیهبهبود،نیمادلارنرخرشدوگازنرخشدنفرمولهبهتوجهبانیزجاریسا 
.شودمیتلقیتاثیرگذاربسیار
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نقطدهی. بیرنگوترشمدیباشددکدهبدوییتنددومشدابهسدرکهداردمایعیاسیداستیک
لیویخدرجهسانتیگرادمیباشدودرایندمابهشکلجامدکریستا16.5انجمادایناسید

یدرصنایعاسیداستیکدرصنایعمختلفکاربردهایگوناگونیداردوحت. میآیدماننددر
یکدیاز. ردمورداستفادهقرارمیگید... غذاییبرایتولیدسرکه،کنسرووترشی،س هاو
هدرتولیدبطریمیباشدکترفتالاتاتیلنمصارفایناسیدکاربردیدرصنعت،تولیدپلی

هکنندهاینتنهاعرمشفنفنآورانبانمادپتروشیمی. وصنایعنساجیاستفادهمیشود
تدناسدید5800محصو دربورسکالامیباشدومعمولابهطورمتوسدطماهاندهبدیشاز

دارهمددانطورکددهدرنمددو. دربددورسکددالاعرمددهمددیشددودپتروشددیمیاسددتیکتوسددطایددن
تدهوحجمتقامابرایاینمحصو دربورسکالاکاهشیافخردادماهمشاهدهمیشوداز
ندرخ. اشددگیردوعرمهوتقامادرتعاد مدیبنمیصورتمعاملاتتقریبارقابتخاصیدر
. تهمزمانباکاهشرقابتباافدتنسدبیروبدهروشددهاسدخردادماهاینمحصو نیزاز

هرتنرسیدهاستازایمیلیونتومانبه16.2بهشهریورماهمیانگیننرخاسیداستیکدر
.کهاندکیرشدنسبتبهماهقبلرانشانمیدهد

(اسید استیک)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا

1,6
90 4,9

23

22
,89

4

4,6
94

68
61,6

67 4,8
51

12,
42

6

5,7
59

1,2
13

  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

34,940

26,052

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
68% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-کیسه25 سیمانصوفیان
58% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-فله سیمانصوفیان
49% زایلینمخلوط پتروشیمیاصفهان
43% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-کیسه50 سیمانشمال
40% HRورقگرم فولادمبارکهاصفهان

39% سیمانپرتلندنوع1رده32/5-کیسه50 ساروجاصفهان
39% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانآذرآبادگانخوی
37% کنسانترهفلزاتگرانبها ملیصنایعمسایران
36% سیمانپرتلندنوع1رده32/5-کیسه50 سیمانکردستان

درصد نام کالا تولید کننده
34% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-کیسه50 صنایعسیمانگیلانسبز
33% سیمانپرتلندنوع1رده32/5-کیسه50 سیمانسپاهان
28% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانکردستان
26% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-فله سیمانصوفیان
25% سیمانپوزولانیویژه/کیسه50 سیمانممتازانکرمان

-30% سیمانپرتلندآهکی/کیسه50 سیمانآذرآبادگانخوی
-26% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیماناصفهان
-25% سیمانپرتلندنوع5رده42/5-فله سیماناصفهان
-24% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانآرتااردبیل
-23% سیمانپرتلندنوع5رده32/5-فله سیمانفارس

0.55% 1.03%

59.41%

0.05%

109,027

162,461
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درصد رقابت میانگین قیمت
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830 شگویا - 1.40 -2.9% 494,117,953 پلی اتیلن ترفتالات بطری

770 شگویا - 2.06 -2.4% 458,331,414 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

783 آریا، شاراک، جم - 1.92 4.4% 465,751,223 پلی اتیلن سبک

841 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.57 0.6% 500,169,277 پلی پروپیلن

608 شغدیر، شپترو - 1.64 3.5% 361,990,765 پلی وینیل کلراید

355 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.3% 211,449,250 لوب کات

572 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.08 -1.3% 340,432,544 روغن پایه

253 شپاس - 1.00 -1.9% 150,440,836 قیر 6070

244 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.11 3.1% 144,945,990 وکیوم باتوم

362 ک مارون، شارا شگویا 1.82 -4.9% 215,702,630 منو اتیلن گلایکول

_ شپلی - - - - نخ پلی استر

استشدهذکرتن ریال سب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا

28%

-11%

-22%

-11%

-6%

38%

6%

-15%

5%

-11%

اثرگذار بر بهای تمام شده

34%
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3%

21%

19%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

375 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.01 0.2% 223,326,683 شمش بلوم

497 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.22 -0.1% 295,618,135 ورق گرم

611 فولاد فجر 1.00 -3.7% 363,749,194 ورق سرد

90 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 0.1% 53,639,406 گندله

226 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.22 9.1% 134,641,286 آهن اسفنجی

454 - ذوب 1.71 0.3% 270,193,337 تیرآهن

440 ذوب، کویر، فرود فولای 1.48 0.93% 261,721,758 میلگرد

8248 فملی فباهنر 1.05 0.5% 4,908,000,000 مس کاتد

2441 فاسمین، فگستر فباهنر 2.19 -0.2% 1,452,438,799 شمش روی

استشدهذکرتن ریال سب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

4%

34%

2%

19%

11%

12%
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جم
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
14,268 قیمت هفته جاری:
14,665 قیمت هفته گذشته:

-2.71% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

18,993 قیمت هفته جاری:
20,008 قیمت هفته گذشته:

-5.07% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

13,326 قیمت هفته جاری:
13,402 قیمت هفته گذشته:

-0.56% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

10,934 قیمت هفته جاری:
11,048 قیمت هفته گذشته:

-1.03% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

13,110 قیمت هفته جاری:
13,846 قیمت هفته گذشته: 

-5.31% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

12,653 قیمت هفته جاری:
12,844 قیمت هفته گذشته: 
-1.49% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

10,117 قیمت هفته جاری:
9,398 قیمت هفته گذشته: 

7.65% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

8,398 قیمت هفته جاری:
8,388 قیمت هفته گذشته: 
0.12% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

14,605 قیمت هفته جاری:
14,456 قیمت هفته گذشته:
1.04% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

12,920 قیمت هفته جاری:
12,720 قیمت هفته گذشته:
1.57% درصد تغییر:

1.5 قدرت تقاضا:

45
4

45
8

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

  
   

 
   
  
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

86%
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شپاس

شیراز،بندرعباس،آبادان،تهران،درفعا کارخانه6ازمتشکلشرکتاین.کندمیتولیدراقیرازمختلفیگریدهایوکردهدریافتخورا عنوانبهراباتوموکیومکهباشدمیکشوردرقیربزرگتولیدکنندگانجملهازش اسنمادباپاسارگادنفتشرکت
استآمدهبدستصادراتمحلازآندرصد70ازبیشکهرسیدهتومانیمیلیاردهزار7.3فروشبهماهمردادپایانتاجاریسا درش اس.کنندمیدریافتراخودباتوموکیومخورا کشور،بزرگهایپالایشگاهبهبودننزدیکباکهباشدمیت ریزوارا 
 وکیومبینقیمتیاس ردرواینازباشد،می(باتوموکیوم)اولیهموادخریدبهمربوطشرکتاینشدهتمامبهایازدرصد92ازبیشکهدهدمینشانش اسهایهزینهساختار.باشدمیارزنرخبهشرکتاینبالایوابستگیدهندهنشانموموعاینو

.دهدنشاناس ردکر بهبوددرراخودمثبتتاثیراتتدریجبهتواندمیبودیم،آنشاهداخیروقتچنددرکهنیماییارزنرخافزایشهمچنین.داردشرکتناخال سودحاشیهدرمهمیتاثیرقیروباتوم

 .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخال سودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:تومیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخال سودحاشیهشاخ  سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید

3.48

0.74

0.890.81
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3
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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5,269 %960 %7 %1 %3

4,129 %712 %8 %2 %4

2,133 %622 %5 %0 %4

2,449 %907 %5 %-1 %5

615 %3 %5

2,893 %-6 %-10 %-4 اهرمی

669 %-2 %-8 %-3 شاخصی

633 %5 %-4 % 0

664بخشی % -18 % 13

763 % 5

359 %532 %7 %2 %4 مختلط

418 %11 %4 %4 تضمین اصل سرمایه

14,544 %896 %58 %15 %5 مبتنی بر سکه طلا

3,145 %29 %14 %2 اهرمی

8,612 %29 %14 %2
با درآمد ثابت

59,340 %664 %28 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشدکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعا ❖

هگدذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتدرینبدازدهیممکدنرابدرایسدرمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصددندوقنیددازبددهصددرفزمددانودانددشسددرمایهگذاری: سددهولتدرسددرمایهگددذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربددالاییبرخددورنقدشددوندگیصددندوقهددایسددرمایهگددذاریاز: مناسددبنقدشددوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نددهوجدوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینددهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحا نوساناستودرآ
دردورههدایسدیمانوصدندوقبازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صدندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخ بهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیدتعملکدرد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخ وجودندارد

صندوق بخشی :ریسک سیمانو:  نام صندوق 

ع صندوق1403/01/31:             تاریخ آغاز فعالیت           ETF:  نو

1403/06/28:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان              :                   کل خالص ارزش دارایی 763

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایمرداد*

سبدگردان مفید

س  ان، ا ک و  چ
9  

سرمای    اری
  

ب   
 .   

سا ر
  

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

سیمانو

سیمانوسرمایه گذاری در صندوق 

میلیون تومان1

سبدگردان مفید

1.09

م  یون  ومان

شاخص صنعت1.02

0.8

0.9

1.0

1.1

1.2

1403-02-11 1403-03-29 1403-05-15 1403-06-28
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5
4

16

10

33

46

1,271

2,061

1,627

15
11

32

21

58
68

59,230

2,588

73%

23%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
44,215,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

73%32%23%22%

62%

16%

5% 2%

61%

15%

4% 1%

60%

14%
4% 1%

61%

3% 4% 1%

58%

8% 4% 0%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
زیمرکبان انقبامیرویکردبهمنجرکهبالاستبان هااعتباریتقامایری وها،سررسیدکاهشوجودبا.بودیمهمت۵۲.۳بهبان هااعتباریتقاماافتشاهدروزه۲۸ری ویاعطایدلیلبهاخیرهفتهدر•

.داردوجوداوراقسررسیدتابازدهنرخرفتنبالااحتما مرکزی،بان انقبامیرویکردتداومصورتدر.استشده
ایندر.شدخریداریبان هاتوسطمابقیوسرمایهبازارتوسطآنهمت۵.۴۵۲کهرفتفروشبهدرصد۲۷.۵۹سررسیدتابازدهنرخدراوراقهمت۸.۷۴۵مبلغدولت،بدهیاوراقحراجبیستویکمیندر•

.بودیماولیهبازاردردرصد۲۸زیرسررسیدتابازدهنرخشاهد۴۰۳سا درباراولینبرایحراج
 .شداعلامدرصد۲.۵نفتبدوناقتصادیرشدکهحالیدرکردثبترادرصد۳.۲رقم۴۰۳بهاردراقتصادیرشدنرخ•
هیافتافزایشارزتأمینگزارشآخریندر.استیافتهتخصی داروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۶.۹۹۶مبلغ۴۰۳شهریور۴تاامسا ابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

.بود
خارجیاقتصاد

پ خودانبساطیپولیسیاستنخستیندررزروفدرا .داشترشددرصد۰.۸قبلماهبهنسبتاوتماهدرکشوراینصنعتیتولیدشاخ .دادنشانکاهشهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•
  .دادکاهشدرصدواحد۰.۵راسیاستینرخاخیر،انقبامیرویکرداز

 .داشتادامهاوتماهدرچینتجمعیخارجیمستقیمسرمایهگذاریسالانهرشدنزولیروند•
افتژوئیهماهدرهمنطقتاینتجاریتراز.دانستبهرهنرخبودنبالادلیلبهمسکنخریدبرایاروپاییخانوارهایپایینتمایلمیتوانراامرایندلیل.استماندهباقیمنفیکماکاناروپاساختوسازرشد•

.کردپیدامحدودی
.بودرزروفدرا سیاستینرخکاهشافزایش،ایندلیلمهمترین.رسید۷۵.۱۱سطحبهدرصدی۱.۱۷افزایشبا(MCI)مفیدکالاییشاخ •
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره

۷۵.۱۱۱.۱۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۳.۹۱۳.۷۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۰.۶۰۳.۲۸(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۶۲.۰۰۱.۲۸-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۶۰.۰۰۵.۷۵-( تن/دلار)اسلب 
CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۴۳۵.۰۰۳.۱۱گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۲۷۳۲.۰۰۱.۶۹-(تن/دلار)روی

LME۲۵۲۴.۰۰۶.۲۷-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۵۴.۰۰۱.۳۴آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
۱۰۷۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۸۷۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 

  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
FOB ۹۰۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه

۲۸۳.۰۰۰.۳۵چینCFR-(تن/دلار)متانول 
۳۳۹.۰۰۱.۱۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

و(درصد-۱.۶۹)رویآنازقیمتهفتگیافتبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۵.۱۱سطحبهدرصدی۱.۱۷محسوسرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد۶.۲۷)آلومینیومآنازقیمترشدبیشترین

  ارسمازنرخکاهشاولینوبازارفعالانانتظاراتازبیشبهره،نرخکاهشاین.یافتافزایشرزرو،فدرالموثربهرهنرخدرصدیواحد۰.۵۰کاهشتاثیرتحتاخیرهفتهدرMCIشاخص•
.دشداشتهمالیوکالاییبازارهایبرمثبتتاثیرمی تواندکهیافتافزایشرزروفدرالتوسطانقباضیپولیسیاستپایاناحتمالبهره،نرخکاهشاینبا.بود۲۰۲۰

برابربه ترتیبدلارشاخصسالانهوماهانهبازدهکهمی شودیادآوری.شداخیرهفتهدر(DXY)دلارشاخصدرصدی۰.۳۸افتباعثرزروفدرالتوسطبهرهنرخکریدورسقفکاهش•
.استبرقرارکامودیتی هانرخودلارشاخصبینمعکوسرابطهمالیادبیاتدر.بوددرصد-۴.۴۰و-۰.۳۹
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان6,184حدودگازمکعبمترهرنرخ46,153ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.4حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

اقتصاد داخلی
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حجمعرمهاعتبار مازادتقامایاعتبار
حجمتقامایاعتبار متوسطحجمتقامایاعتبار

محورراست-نرخبهرهبینبانکی محورراست-نرختوافقبازخرید

کهکردندارسا ری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳۴.۰۴حدودبان هابینبانکی،بازاردر•
عرمهقاعدهمنداعتبارنیزهمت۱۸.۲۲همچنین.کردموافقتآنهمت۲۲.۴۳بامرکزیبان 
.شد

تااستکردهاقدامری وهاسررسیدزمانمدتتدریجیکاهشبهاخیرهفتهدودرمرکزیبان •
دیصعوری وهاماندهروندهمچناناما.دهدکاهشرابلندمدتری وهایحجمشو بدونبتواند
.استرسیدههمت۲۷۰.۵بهوبوده

است،ودیصعبان هااعتبارتقامایقبل،هفتهدرآنهاتمدیدوبلندمدتترری وهایاعطایبهرغم•
.استگرفتهبهخودانقبامیرویکردقبلهفتهدوازمرکزیبان اما

باعثموموعاینوشدهشروعبلندمدتترری وهایسررسیدشهریور،۱۹ازکهکردتوجهباید•
احتما بهکند،عملانقبامیتردوبارهمرکزیبان اگر.شدخواهدبان هااعتبارتقامایافزایش
.بودخواهیمثابتدرآمداوراقسررسیدتابازدهدوبارهافزایششاهدزیاد

متوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۳۶.۶حدودبان هااخیرماه۶درمتوسطبهطور•
زیرا.بودانبساطیتررویکرداخیرماه۶درقبل،سا بامقایسهدر.بودهمت۱۳۵حدوداعتبارعرمه
.استشدهنزدیکترهمبهاعتبارتقامایوعرمهمیزان

  حو درکیبینبانسودنرخوبودشدهصفرنزدیکاعتبارتقامایوعرمهبینشکافاخیرماه۳در•
بانکیبینبهرهنرخوشدهافزایشیبان هاتقامایامافهاخیرهفته۳درامابود،گرفتهقرار۲۳.۶
.بودبینبانکیبهرهنرخدرجدیدیرکوردکهرسیددرصد۲۳.۷به
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توضیحات تکمیلی برگزاری حراج بیست و یکم اوراق مالی اسلامی

اقتصاد داخلی

۵.۴
۵

۸.۷
۵

۵.۴۲

۱۱۳.۷۶
۱۴۳.۲۳۵

۲۸.۳۹

۲۸.۷۶

۲۸.۲۲ ۲۷.۵۹

۲۷.۰

۲۷.۴

۲۷.۸

۲۸.۲

۲۸.۶

۲۹.۰

۰

۴۰

۸۰

۱۲۰

۱۶۰

۴۰۳
.۰۲
.۱۱

۴۰۳
.۰۲
.۲۵

۴۰۳
.۰۳
.۰۸

۴۰۳
.۰۳
.۲۲

۴۰۳
.۰۴
.۰۶

۴۰۳
.۰۴
.۲۰

۴۰۳
.۰۵
.۰۲

۴۰۳
.۰۵
.۱۶

۴۰۳
.۰۵
.۳۰

۴۰۳
.۰۶
.۱۳

۴۰۳
.۰۶
.۲۷

فروشتجمعی
اوراقنقدیازاو 

سا 
افروشبهبان ه

فروشدربازار
سرمایه

جمعفروش
حراج

فروشتجمعی
۱۴۰۲طبقبودجه

انتشارتجمعی
اخزا

فروشتجمعی
اخزا+ نقدی

متوسطوزنی
دبازدهتاسررسی

توسطآنهمت۵.۴۵۲کهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۸.۷۴۵گذشتههفتهدر•
مجموعدرشهریور۲۷تاسا ابتدایاز.شدخریداریبان هاتوسطآنهمت۳.۲۹۳وسرمایهبازار
 .استشدهفروختههمت۱۴۳.۲۳۵حدودنقدی،اوراق

متوسطبهطورسا ،آخرتااردی هشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسا بودجهقانوناساسبر•
 .شودفروختهبدهیاوراقهمت۵.۴۲باید

داختبازپرمخارجازبیشتروبودهبودجهایالزاماتازفراترسا ،او ازاوراقتجمعیفروشمیزان•
 .استسررسیدشدهاوراق

میتوانقبل،سا دردولتبدهیاوراقانتشاروفروشعملکردوگذشتههفته۲۱بهتوجهبا•
منتشروفروشاخزاهمت۱۰۰حدودونقدیاوراقهمت۳۲۰حدود،۱۴۰۳سا درکهکردپیشبینی
قانونازبیشتراخیرسا چندمانندرقماینوبودخواهدهمت۴۲۰حدودمجموعدرکهشود
.بودخواهدسا او مصوببودجه
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توضیحات تکمیلی

اقتصاد داخلی

قبلسا مشابهمدتبهنسبت۱۴۰۳سا نخستسهماههدرداخلیتولیدناخال مرکزی،بان گزارشاساسبر•
.داشتدرصدی۲.۵رشدنیزنفتبخشافزودهارزشاحتساببدونداخلیناخال تولید.داشتدرصدی۳.۲رشد

رشدبانفتبخشافزودهارزش.استنفتبخشبهمربوطتغییراتبیشتریناقتصادی،عمدهگروههایبیندر•
.داشت۱۴۰۳او فصلاقتصادیرشدازدرصدیواحدیکسهمدرصدی،۹.۵نقطهای

ا ساو سهماهبهنسبت،بودنمثبتوجودباخدمات،ومعادنوصنایعبخشهایافزودهارزشرشد۱۴۰۳بهاردر•
.رسیددرصد۱.۹و۳.۶بهترتیببهوبودکاهشی۱۴۰۲

،۱۴۰۳نخستفصلدردرصدی۱.۹رشدبا(میشودشاملراداخلیناخال تولیدازنیمیازبیشکه)خدماتبخش•
.استداشتهGDPرشدازدرصدی۱.۱سهم

ربهادربخشاینافزودهارزشسالانهرشدبامقایسهدرکهداشتدرصدی۳.۱رشدنیزکشاورزیبخشافزودهارزش•
.میدهدنشانرادرصدیواحد۲.۵افزایش۱۴۰۲

ناخال ثابتسرمایهتشکیلودولتیمصرفبهمربوط۱۴۰۳او فصلدرهزینهایاقلامرشدتغییراتمهمترین•
.کردتجربهرادرصدی۴.۶رشدناخال ثابتسرمایهتشکیلوداشتدرصدی۷.۳منفیرشددولتیمصرف.است
.استساختمانبخشدرثابتسرمایهتشکیلدرصدی۷.۵رشدازمتاثرناخال ثابتسرمایهتشکیلرشد

رشد اقتصادی

عمدهگروه هایتفکیکبهاقتصادیرشد

۵.۷
۳.۸ ۴.۲ ۴.۵

۳.۲۴.۶

۲.۷ ۳.۳ ۳.۹
۲.۵

۰

۲

۴

۶

۴۰۲بهار ۴۰۲تابستان ۴۰۲پاییز ۴۰۲زمستان ۴۰۳بهار

رشدتولیدناخال داخلی رشدتولیدناخال داخلیبدوننفت

۰.۶

۱۶.۵

۳.۸ ۵.۶
۱.۶۳.۱

۹.۵
۳.۶ ۱.۹

۷.۴

۰

۱۰

۲۰

کشاورزی نفت صنایعومعادن خدمات ساختمان

رشداقتصادیبهتفکیکگروههایعمده

۴۰۲بهار ۴۰۳بهار
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توضیحات تکمیلی ترجیحیتامین ارز 

اقتصاد داخلی

ومیلیارد32حدود۱۴۰۳شهریورماه28پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون200

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون996ومیلیارد۶واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

5ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبان گزارش•
وروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون449ومیلیارد
پزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱.۵۴۷وبودهدامینهادههای
.استیافتهاختصاص

.میدهدنشانرادلاریمیلیون۸۵افزایششهریور۲۶گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
اساسیکالاهایارزتامینودلارمیلیون۳۲پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین
.داشتافزایشدلارمیلیون۵۳

۵۴۴۹
۱۵۴۷

۶۹۹۶

۰

۴۰۰۰

۸۰۰۰

۲۸
ین
ورد
فر
۳

شت
ی ه
ارد
۹

شت
ی ه
ارد ۱۷

شت
ی ه
ارد ۲۴

شت
ی ه
ارد
۲۸

شت
ی ه
ارد
۷

داد
خر ۱۲

داد
خر
۱۹

داد
خر ۲۹

داد
خر
۲

تیر
۱۱

تیر ۲۳
تیر
۷

داد
مر ۱۷

داد
مر ۲۲
داد
مر ۲۸
داد
مر
۴

یور
شهر
۱۳

یور
شهر
۲۴

یور
شهر
۲۸

یور
شهر

میلیوندلار–۱۴۰۳شهریورماه۲۸تاپایان۱۴۰۳میزانکلتامینارزازابتدایفروردین

کالاهایاساسی دارووتجهیزاتپزشکی کل

۰

۲۰۰

۴۰۰

۳۱
ین
ورد
فر
۵

شت
ی ه
ارد
۱۱

شت
ی ه
ارد ۱۸

شت
ی ه
ارد
۲۶

شت
ی ه
ارد
۵

داد
خر
۹

داد
خر ۱۷

داد
خر ۲۳

داد
خر
۳۰

داد
خر
۹

تیر ۱۵
تیر
۲

داد
مر ۱۲

داد
مر
۱۹

داد
مر ۲۶
داد
مر
۳۱

داد
مر
۱۰

یور
شهر
۲۱

یور
شهر
۲۶

یور
شهر

میلیوندلار–تغییراتدورهایتامینارزترجیحی

کالاهایاساسی دارووتجهیزاتپزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

خرده فروشی

۲۱۹

۲۲۷.۵

۱۸۰

۲۲۰

۲۶۰

۱۹
م ر
نوا

۲۳

۹
م ر
دسا

۲۳

۳۰
م ر
دسا

۲۳

۲۰
ویه
ژان

۲۴

۱۰
ریه
فو

۲۴

۲
س
مار

۲۴

۲۳


س
مار

۲۴

۱۳
یل
آور

۲۴

۴
مه
۲۴

۲۵
مه
۲۴

۱۵
ئن
ژو

۲۴

۶
ئیه
ژو

۲۴

۲۷


ئیه
ژو

۲۴

۱۷
وت
ا

۲۴

۷
م ر
س تا

۲۴

(هزار نفر)مدعیان بیکاری  هفته ای۴متوسط 

۱.۱%
۰.۱%

۵.۵%
۲.۹%

۲.۱%

-۲%

۰%

۲%

۴%

۶%

ئن 
ژو

۲۳

ئیه 
ژو

۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۴ ئن

ژو
۲۴ ئیه 

ژو
۲۴

وت
ا

۲۴

نرخ رشد ماهانه خرده فروشی نرخ رشد سالانه خرده فروشی

هفتهاقتصادیرویدادمهمترینرزروفدرالتوسطموثربهرهنرخدرصدیواحد۰٫۵کاهش
  .داردرزروفدرالانقباضیپولیسیاستپایانازحکایتکهبوداخیر

عرضهبخش
قبلهفتهبهنسبتنفریهزار۱۲کاهشبابیکاری(مزایای)مدعیانتعدادس تام ر،۱۴بهمنتهیهفتهدر•

.بودنفریهزار۲۳۰بازارانتظاراتازپایینتروماهه۴مقدارکمترینکهرسیدنفرهزار۲۱۹به
چهار متحرمیانگینازپایینترنیزهفتهایندربیکاریمدعیانتعدادمتوالی،هفتهدومینبرای•

وریبیکامدعیانهفتهایچهارمتحر میانگیننزولیروند.داشتقرارخود(نفرهزار۲۲۷.۵)هفتهای
ماهیکدراآمریکاشتغا بخشنسبیبهبودآنهفتهایچهارمتوسطازبیکاریمدعیانبودنپایینتر
.میدهدنشانراگذشته

تقاضابخش
بهنسبتوگذشتهسا مشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اوتدرآمریکامتحدهایالاتخردهفروشیشاخ •

کاهشازبالاتربسیارماهانهدرصدی۰.۱رشد.یافتافزایشدرصد۰.۱ودرصد۲.۱بهترتیبگذشتهماه
انمصرفکنندگمخارجسطحکهاستمهماینازحاکیموموعاین.بودبازارانتطارمورددرصدی۰.۲

اقتصاددر(دولت+خانوار)نهاییمصرفیمخارجکهمیشودیادآوری.استقویهمچنانآمریکایی
.استداراکشوراین(GDP)داخلیناخال تولیددرراسهمبیشترینآمریکا
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخشادامه
اماماندثابتقبلسا مشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اوتدرآمریکامتحدهایالاتصنعتیتولیدشاخ •

۰.۲اتانتظارازبالاتروگذشتهماهششمیزانبالاترینکهیافتافزایشدرصد۰.۸گذشتهماهبهنسبت
(صنعتیتولیدشاخ دردرصدی۷۸سهمدارای)کارخانهایتولیداتنیزاقلامتفکیکبه.بودبازاردرصدی
.ماندثابتیوتیلیتیهاتولیدکهحالیدر.یافتافزایشدرصد۰.۸ودرصد۰.۹بهترتیبمعادنو

پولیسیاست گذاری
پایهواحد۵۰راخودبهرهنرخکریدورسقف،۲۰۲۴س تام رماهنشستدروگذشتههفتهدررزروفدرا •

ازبهرهنرخکاهشاولیناقداماین.رسانددرصد۵-۴.۷۵بهرابهرهنرخبازهودادکاهش(درصدواحد۰.۵)
.دادرخدرصدیواحد۰.۲۵کاهشبرمبنیبازارانتظاراتبرخلافوبود۲۰۲۰مارس

کردتشرمناقتصادیمتغیرهایازراخودجدیدپیشبینیهایرزروفدرا ارتباطی،سیاستهایچارچوبدر•
:استزیرشرحبهکه

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی 

۱.۱%

-۰.۷%
۰.۳%

-۰.۶%

۰.۸%

-۲%

-۱%

۰%

۱%

۲%

-۲%

-۱%

۰%

۱%

۲%

ئیه 
ژو

۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۰۲

۴ ئن
ژو

۲۴ ئیه 
ژو

۲۴

وت
ا

۲۴

نرخ سالانه رشد تولید صنعتی محور سمت راست-نرخ ماهانه رشد تولید صنعتی

درصد -تغییرات نرخ بهره موثر فدرال رزرو

۰.۲۵

۵.۵۰

۵.۰۰

۰.۰۰

۱.۰۰

۲.۰۰
۳.۰۰

۴.۰۰

۵.۰۰

۶.۰۰

3-Mar-20 3-Mar-21 3-Mar-22 3-Mar-23 3-Mar-24

۲۰۲۴۲۰۲۵۲۰۲۶متغیرها 
واحد ۰.۲۵دو کاهش )درصد ۱کاهش نرخ بهره 

(درصدی دیگر
۰.۲۵چهار کاهش )درصد ۱

واحد درصد۰.۵۰(واحد درصدی

-PCE۲.۳%۲.۱%تورم 
-CPI۲.۶%۲.۲%تورم هسته 

-%۲%۲رشد اقتصادی 
-%۴.۴%۴.۴نرخ بیکاری
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اقتصاد چین

.داشتنسبیکاهشقبلماهبامقایسهدرچینتقاضایبخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرمهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•

تقاضا
مدتبامقایسهدرکهرسیددلارمیلیارد۸۱.۸به۲۰۲۴سا نخستماه۸درچینخارجیمستقیمسرمایهگذاری•

.میدهدنشانرادرصدی۳۱.۵افتقبلسا مشابه
کنندهتولیدصنایعبخشدرخارجیسرمایهگذاریبهمربوطدورهایندرسرمایهورودخال ازدرصد۱۲.۴حدود•

.استhigh-techکالاهای

پولیسیاست گذار
خلقبان گذشتههفتهدر.استدادهادامهخود،انبساطیسیاستهایبهاخیرسا ۳درچینخلقبان •

کهداشتنگهثابتدرصد۳.۸۵سطحدرقبلماهبهنسبتتغییربدونراپنجسالهوامهاینرخچین،
درصد۳.۳۵سطحدروندادتغییررایکسالهوامهاینرخبان اینهمچنین.بودبازارانتظاراتمطابق
.کردتثبت

تقاماینشاندهندهکه)کشوراینهایPMIبودنمعیفوخردهفروشیشاخ نزولیروندبهتوجهبا•
.یابدتداومآتیماههایدرانبساطیسیاستمیرودانتظار،(استمعیفداخلی

توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور 

.شدتضعیفنسبیبه طورگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهعرضهبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرمهبخش

تغییرازتاثرمموموعاینمیرسدبهنظر.شدنیزمنفیترژوئنماهبهنسبتژوئیهماهدروشدمنفیمتوالیماهششمینبرایساختوسازرشد•
درغییراتتکهکردتوجهباید.استبودهپ اندازبه«نهاییمیل»افزایشو(رهنیخریدبهویژه)مسکنخریدبهتمایلکاهشخانوارها؛رفتار

.استآننزولیچشماندازوبهرهنرخبودنبالاازمتاثرخانوارهاترجیحات
صورتاینبهخانوارهاانتظاراتمنطقه،اینتورمنزولیروندو۲۰۲۳سا اواخردراروپابان اعضایسخنرانیهایواعلاناتبهتوجهباواقع،در•

.استصرفهبهمسکنخریددرتعلللذا.استنزولیمسکنرهنیوامهاینرخروندواستمحدودبالا،بهرهنرخباپ اندازفرصتکهگرفتشکل
.است۲۰۲۴ژوئیهبهمنتهیماه۵طیدرخانوارهاپ اندازنرخافزایشومسکنقیمتشاخ منفیرشدموموع،اینگواه

بخشتقاما
درصد۱۰صادراتبهنقطهنقطهرشدماهایندر.رسیدیورومیلیارد۲۱.۲بهگذشته،ماهبهنسبتجزییکاهشبایورو،منطقهتجاریترازژوئیهماهدر•

.بوددرصد۴وارداتو
وتجهیزاتو(درصد۴.۵منفیرشد)روانکنندههاومعدنیسوختهایوارداتاماداشت،درصد۱۰.۴رشدشیمیاییمحصولاتواردات•

.شدصادراتازوارداترشدشدنکمترموجبوشدندکاهشدچار(درصد۰.۵منفیرشد)حملونقلماشینآلات
۳۸.۳)کالاحسابهایدرتوجهقابلمازادموموعایندلیل.ماندباقی۲۰۱۷دسام رسا رکودحددرمتوالیماهدوبرایمنطقهاینجاریحساب•

کاهشبهرونیزدومنوعدرآمدحسابکسریالبته.استبودهمازادهااینصعودیروندتداومو(یورومیلیارد۲۵.۴)خدماتو(یورومیلیارد
.استگذاشته

پولیسیاستگذاری
:میشودبیانخلاصهصورتبهوینکاتکهداشتسخنرانیاروپابان کلریی گذشتههفتهدر•
.دادانجاماشتغا ،پایینهزینهباراتورمکاهشاروپابان کرونا،همهگیریازبعد•
زنجیرهدردگرگونیوتغییراتازناشیکهداردقراراقتصادپیشرویدربالایینااطمینانیاماداشته،توجهیقابلکاهشاقتصاددرنااطمینانیچهاگر•

.استمصنوعیهوشو(DeFi)غیرمتمرکزمالیتامینکار،تقسیموتولید
.شدخواهدمتمرکزیاقتصادثباتایجاداستراتژیبازبینیبهبلندمدتساختاریتغییراتویادشدهدگرگونیهایبهنگاهبااروپابان ،۲۰۲۵سا در•

توضیحات تکمیلی تولید ساخت وساز
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

پیشروهفتهرویدادمهمترین

هتوجبابودرکودیناحیهدرونزولیکارخانهایتولیداتPMIفقطگذشتهماهدر:آمریکاPMIشاخ های
هاPMIشدنصعودیبرانتظارانبساطی،سیاستهایشروعواخیرهفتهدربهرهنرخشدیدکاهشبه
.داردوجود

آمریکاییسهامودلارشاخ :مثبتاثر•
کری تووطلا:منفیاثر•

درصد۲.۵در(PCEرشد)شخصیمخارجقیمتشاخ سالانهرشدگذشتهماهدر:آمریکاPCEشاخ 
برتظاراناخیر،ماههایدرتولیدکنندهتورمکاهشوفروشیخردهرشدکاهشبهتوجهباماندباقیثابت
.داردوجودشاخ اینجزییکاهش

آمریکاییسهاموکری توطلا،:مثبتاثر•
دلارشاخ :منفیاثر•

PMI منطقه یورودو شنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۲سپتامبر ۲۳(سپتامبر)ها

PMI آمریکادو شنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۲سپتامبر ۲۳(سپتامبر)ها

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۵سپتامبر ۲۶جلسه شورای بانک اروپا

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۵سپتامبر ۲۶(اوت)وام به خانوار و بنگاه ها و رشد نقدینگی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۵سپتامبر ۲۶(سپتامبر۲۱)مدعیان بیکاری 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۵سپتامبر ۲۶سخنرانی رییس کل فدرال رزرو

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۵سپتامبر ۲۶سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

چینجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۰۶سپتامبر ۲۷(اوت)سود صنعتی 

PCE, PI, PE(اوت)آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۰۶سپتامبر ۲۷





تحلیل مفید 
(فسازان)غلتک سازان سپاهان 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

گروه صنعتی سپاهان

دانواعشرکتغلت سازانس اهانکهیکیاززیرمجموعههایشرکتچدنسازاناست،درحوزهتولی

مثدلهمچنینتولیددوطراحدیاندواعقطعداتصدنعتیسفارشدی. شمشهایفولادیفعالیتمیکند

یتهایاینپاتیلسربارهفولادسازی،قالبهایبرشوسایرقطعاتریختهگریچدنیوفولادیازفعال

.شرکتاست

.استاصفهانمحلاصلیفعالیتشرکتدرشهر صنعتیسگزی

اسدتکدهبداتوجدهبدهقطعدیبدرقوهززارتن 330ظرفیتاسمیتولیدکورههایالقداییایدنشدرکت،

.محدودیتهایانرژی،درحا حامرزیرظرفیتکارمیکند

محصدو راداردکدهبدههززار تزن ۱۴همچنیندرقسمتقطعاتنیزشدرکتظرفیدتطراحدیوتولیدد

.هزارتنتولیدمیکند۳صورتمیانگین،سالانه
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مقادیر عملیاتی 

سال گذشته۵روند تولید شرکت در 

هزارتندرسا فعالیتمیکندد؛بداایدن۳۳۰شرکتباظرفیتعملیتولید

عدیحا ،بهدلیلمحدودیتهایاندرژیومشدکلاتزیرسداختی،تولیددواق

بدا. هدزارتدنشدمشکداهشیافتدهبدود۲۵۰اینشرکتتاسا گذشدتهبده

ملدیوبهینهسازیفرآیندهایتولید،ظرفیدتعجدیدکوره هایراه اندازی

لازم. درسا افزایشخواهددیافدتتنهزار۲۷۰هزارتنبه۲۵۰شرکتاز

زانبهذکراستکهبهدلیدلماهیدتسفارشدیبدودنقطعداتتولیددی،مید

مایبدازارتولیداینسریمحصولاتدارایروندثابتینبودهوبراساستقا

هدایبداتوجدهبدهطرح. ممکناستدچارنوساناتافزایشییاکاهشیشود

بدهتوسعهزنجیرهفولادکهدرحا احداثاستوهمچنینافدزایشتوجده

قطعاتخاصنیازهایسفارشیمشتریان،پیشبینیمیشودکهتقامابرای

ایدن. دطراحیشدهتوسطشرکتفسازانبهطورچشدمگیریافدزایشیابد

.لکندامرمیتواندبهعنوانیکمحر برایرشدتولیدشرکتدرآیندهعم
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قطعات شمش
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سال گذشته۵شرکت در فروشروند 

تاکنون،حجدمصدادراتشدرکتبدهطدورپیوسدتهافدزایش۱۳۹۸ازسا 

ایددنرشدددعمدددتالبددهدلیددلامکددانصددادراتمحصددولات. یافتددهاسددت

بددودهاسددت؛روشددیکددهشددرکتراقددادرمیسددازدکوتززا یبهصددورت

نرخآزادبدهمحصولاتخودرابانرخیبالاترازنرخنیماواندکیپایینتراز

وجدهاینتفاوتنرخ،موجبافزایشقابدلت. بازارهایخارجیعرمهکند

هدایشرکتشدهاستوبهعنوانیکدیازمحر حاشیه سود صادراتی 

.اصلیرشددرآمددرسا هایاخیرعملکردهاست
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شمش داخلی شمش صادراتی

مقادیر عملیاتی 
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سال گذشته۵شرکت در فروشروند 

د،درماههایگذشدته،بداومدعمصدوباتیکدهفدروشکوتداژیرالغدومیکدر

شرکتهاملزمشدندکدهتمدامیمحصدولاتخدودرادربدازارداخلدیعرمده

افتوکاهش حاشیه سود اینتغییرات،نگرانیهاییرادرخصوص. کنند

بداایدنحدا ،درهفتدههایاخیدر،. درآمدهایارزیشرکتهابهوجدودآورد

یگربدرایمصوباتجدیدیبهتصویبرسیدکهامکانفروشکوتاژیرابارد

تایددنتغییددرسیاسددتهافرصددتیرابددرایشددرک. شددرکتهافددراهمسدداخت

انی،فسازانایجادمیکندتدابدااسدتفادهازروابدطقدویخدوددرحدوزهبازرگد

. برساندبهفروشبالاتر از نرخ داخلی بخشیازمحصولاتخودراباقیمتی

زتخمینزدهمیشودکهشرکتقادرخواهدبودشدمشصدادراتیخدودراا

درصدددبددالاترازشددمشداخلددیبددهفددروش۲۰تددا۱۰طریددقایددنروشحدددود

وریشرکتبرساندکهاینموموعمیتواندتاثیرمثبتوملموسیبرسودآ

.درکوتاهمدتومیانمدتداشتهباشد
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شمش داخلی شمش صادراتی سایر محصولات

مقادیر عملیاتی 
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سال گذشته۵نرخ فروش شرکت در 

ازانهمانطورکهپیشتراشارهشدد،ندرخفدروشصدادراتیشدرکتفسد

،درصدبالاترازنرخفدروشداخلدیاسدتکدهایدنتفداوت۲۰تا۱۰معمولال

. ودیکیازعواملکلیدیدربهبودحاشیهسودشدرکتمحسدوبمیشد

وسدطهمچنین،درسا هایگذشته،شمشتولیدیفسازانبهطورمت

. ددرصدپایینترازشمشفخوزدربازارعرمهمیشدو۵باقیمتیحدود

رآوردهایایناختلافنرخدرمحاسباتتحلیلیموردتوجهقرارگرفتهوب

.سودآوریشرکتبادرنظرگرفتناینتفاوتتنظیمشدهاست

/تن
یال

ر

۷۵,۴۳۸,۴۴۳

۱۳۳,۳۵۲,۴۹۲

۱۴۴,۱۰۵,۴۳۸

۱۹۴,۴۱۸,۱۷۸

۱۰۶,۱۴۲,۱۱۶

۱۳۸,۲۴۸,۴۶۳

۱۷۰,۷۶۰,۱۵۶

۲۱۹,۶۴۲,۱۳۰

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲

شمش داخلی شمش صادراتی

مقادیر عملیاتی 
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سال گذشته۵بهای تمام شده شرکت در 

بهددایتمامشدددهشددرکتعمدددتالشدداملمددواداولیددهاینظیددرآهددناسددفنجی،قرامددهو

تصدادیودرفرآینددتولیددبداکورههدایالقدایی،بسدتهبدهشدرایطاق. فروآلیاژهامیباشدد

همصرفهنگامیک. قیمتهایبازار،ترکیباینموادبهطورمستمربهینهسازیمیشود

ترینآهناسفنجیمقرونبهصرفهتراست،شدرکتبداکداهشمصدرفقرامدهبدهپدایین

ردبدهاینرویک. میزانممکن،سعیدرکاهشهزینههایتولیدوبهبودکاراییمالیدارد

هباشدوشرکتاجازهمیدهدتاانعطافپذیریبیشتریدرمدیریتبهایتمامشدهداشت

ی،بدهدررابطدهبداقطعداتسفارشد. حاشیهسودخودرادرشرایطمتغیربازارحفظنماید

دلیددلویژگیهددایخدداصوتنددوعایددنمحصددولات،نددرخثددابتیدربددازاروجددودنددداردو

افتیازطبقاطلاعاتدری. قیمتگذاریعمدتالبراساسسفارشمشتریانانجاممیشود

درایدن. درصددتخمدینزدهمیشدود۵۰تدا۴۰شرکت،حاشیهسودایدنمحصدولاتبدین

درصددبدارویکدردیمحافظهکاراندهدرنظدرگرفتده۴۰گزارشتحلیلی،حداقلحاشیهسود

.شدهاستتاریسکهایمرتبطبانوساناتهزینههاکاهشیابد

۸۲% ۸۷% ۸۵% ۸۲% ۸۲%

۱۶% ۱۱% ۱۴% ۱۶% ۱۶%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

۱۳۹۸-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲
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مقادیر عملیاتی 
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بررسی سربار شرکت

او ،. دربخشهزینههایسربارشرکت،دوعاملمهموتأثیرگذارقابلتوجهاسدت
ایدن. هزینههایموادمصرفیکهشاملفروآلیاژهاوموادینظیرنسوزهامیباشد

دلاربدرآوردمیشدودکدهبخدشقابدل۸۰تدا۷۵هزینههابهازایهرتنتولید،حدود
.توجهیازبهایتمامشدهتولیدراتشکیلمیدهد

دومینعاملمهم،هزینهاندرژیشدرکتاسدتکدهعمددتالبدهمصدرفبدرقمربدوط
جدیدد،اینهزینهبهدلیلتغییراتمداومدرنرخبرقوتصویبمصوبات. میشود

وفرمو هدای2ECAو1ECAنرخهایمختلفبرقازجملده. هموارهمتغیراست
تومدداندرهددرکیلددوواتسدداعت۱۷۰۰نامشددخ فعلددی،هزینددهبددرقرادرمحدددوده

بدداهمچنددین،واحدددتحقیددقوتوسددعهشددرکتدرتددلاشاسددتتددا. ارزیددابیکردهانددد
ایدرحا حامر،بهاز. بهینهسازیمصرفانرژی،هزینههایمرتبطراکاهشدهد

کیلدوواتسداعتبدرقمصدرفمیشدودوایدنمیدزاندر۱۱۵۰هرتنتولیدد،حددود
. محاسباتاینگزارشتحلیلیلحاظشدهاست
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حاشیه سود

روند حاشیه سود شرکت

تدرنمودارروبرو،روندحاشیهسودناخدال ،عملیداتیوخدال شدرک

رهبداتوجدهبدهتغییدراتوتحدولاتاخیدردرزنجید. قابلمشداهدهاسدت

یهتددأمینفددولادوعوامددلتأثیرگددذاربددربددازار،بددهنظددرمیرسدددکددهحاشدد

بدرایشدرکتقابدلتکدرار۱۳۹۹و۱۳۹۸سودهایثبتشدهدرسا های

نیدددزبدددادرنظدددرگدددرفتنمفرومدددات۱۴۰۳بدددرایسدددا . نخواهنددددبدددود

حمحافظهکاراندده،پیشبینددیشدددهکددهحاشددیهسددودشددرکتدرسددط

قباشرایطاینرویکردبهمنظورتطاب. میانگیندوسا اخیرباقیبماند

همتغیددربددازارومدددیریتریسددکهایمددرتبطبددانوسدداناتقیمتهددابدد

.خصوصنرخآهناسفنجیاتخاذشدهاست
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سود تقسیمی

روندسود تقسیمی در سال های گذشته

. درصدباقیماندهاست۴۰سطحتقسیمسودشرکتهموارهدرمحدوده

هنقدینگییکیازدلایلاصلیعدمافزایشایننسبت،نیازشدیدشرکتب

ایدننیداز. وقرامدهاسدتآهناسدفنجیبرایتأمینمواداولیدههمچدون

ودنقدددینگی،شددرکترابددهحفددظسیاسددتهایمحتاطانددهدرتقسددیمسدد

تدأمینواداشتهاستتابتواندسدرمایهدرگدردشمدوردنیدازبدرایتولیددرا

دکدهباتوجدهبدهشدرایطفعلدیوالزامداتنقددینگی،بدهنظدرنمیرسد. کند

یمسدودشرکتدرآیندهنزدیکسیاستجدیدیبرایتغییردرسطحتقسد

.داتخاذکندوانتظارمیروداینرویکرددرسا هایآتینیزادامهیاب
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مفروضات

:بایدبهچندنکتهکلیدیتوجهداشتغلتک سازان درتحلیلشرکت

درصدقدرارداردکدهآنرابدهشددتحسداسبدهتغییدراتدر۵حاشیهسودشرکتدرمحدوده: حاشیه سود پایین و حساسیت به تغییرات مفروضات
بندابراین،. ندداینامرباعثمیشودکهتغییراتکوچکدرپارامترهایکلیدی،نوساناتقابلتوجهیدرسودآوریشرکتایجدادک. مفروماتبازارمیکند

.توجهبهتحلیلکارشناساندراینمواردازاهمیتبالاییبرخورداراست

هندرخایدنباتوجهبهطرحهایتوسعهوچشماندازمازادعرمهدربازارآهناسفنجی،پیشبیندیمیشدودکد: نرخ آهن اسفنجی و توازن زنجیره فولاد
ا بایدبهاینکاهشمیتواندهزینههایتولیدراکاهشدهدوحاشیهسودشرکترابهبودبخشد،امادرعینح. مادهاولیهروندیکاهشیداشتهباشد

.تاثیراتاحتمالیبرسایربخشهایزنجیرهفولادنیزتوجهداشت

هرگونهتغییر. ستترکیبمصرفقرامهوآهناسفنجیدرفرآیندتولیدبهشدتبهشرایطبازاروصرفهاقتصادیوابستها: درصد استفاده از قراضه
.دربگذاردرقیمتودسترسیبهاینمواداولیهمیتواندباعثتغییردرمیزانمصرفشودودرنتیجهرویبهایتمامشدهوسودآوریشرکتتأثی

عفدولادیهمدانطورکدهاشدارهشدد،ندرخبدرقبدرایصدنای. نرخبرقمصرفییکیازعواملحیاتیوتعیینکنندهبدرایصدنایعاسدت: نرخ برق مصرفی
قابدل،همچونشمشیریدولبهعملمیکند؛درصورتتصویبکاهشنرخبرقبرایبرخیصدنایع،فرصدتبهبدودسدودآوریفدراهممیشدود،امدادرم

هایاینعدمقطعیتدرنرخبرق،نیازمندرصدمداوممصوباتوسیاسدت. میتوانندشرکترادرمعرضزیانقراردهند 2ECAنرخهایبالایبرقمانند
.دولتیاستتاتاثیراتآنبرعملکردمالیشرکتبهدرستیتحلیلشود

تدأثیراتوانددتوجهبهاینعواملوتغییراتآنهادرتحلیلهایمالیوپیشبینیعملکردشرکتمروریاست،زیرانوساناتهریکازاینمتغیرهامیت
.چشمگیریبرنتایجنهاییداشتهباشد

۱۴۰۴ ۱۴۰۳ادامه  مفروضات

۵۲۰،۰۰۰ 4۷۰،۰۰۰ دلار 

۲۰٪ ۱۱٪ تورم

۲۶۰،۰۰۰،۰۰۰ ۲۳۰،۰۰۰،۰۰۰ شمش فخوز

۵۶٪ ۵۷٪ نرخ اسفنجی به شمش

۲۲،۰۰۰ 17،000 نرخ برق مصرفی

۱۱۵۰ ۱۱۵۰ مقدار برق مصرفی به ازای هر تن

۲۷۰،۰۰۰ ۲۵۰،۰۰۰ مقدار تولید شمش

۴،۲۰۰ مقدار تولید قطعات

۱۱٪ درصد استفاده از قراضه
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سود و زیان

۱۴۰۴-۱۲ ۱۴۰۳-۱۲ ۱۴۰۲-۱۲ ۱۴۰۱-۱۲ ۱۴۰۰-۱۲ ۱۳۹۹-۱۲ شرح
۸۰,۶۹۱,۱۴۴ ۶۴,۸۱۶,۹۰۹ ۵۶,۰۰۱,۶۵۵ ۳۴,۷۲۸,۷۹۴ ۲۵,۳۴۵,۱۲۵ ۱۳,۸۹۹,۲۲۸ فروش
۷۳,۲۴۲,۰۹۱ ۵۸,۶۶۱,۴۷۰ ۵۰,۵۵۵,۲۵۷ ۳۰,۵۲۳,۴۳۰ ۲۳,۱۵۱,۸۵۷ ۱۱,۸۴۹,۴۳۶ بهای تمام شده کالای فروش رفته
۷,۴۴۹,۰۵۳ ۶,۱۵۵,۴۳۹ ۵,۴۴۶,۳۹۸ ۴,۲۰۵,۳۶۴ ۲,۱۹۳,۲۶۸ ۲,۰۴۹,۷۹۲ ناخالص( زیان)سود 

۱,۸۲۱,۱۲۴ ۱,۳۹۵,۵۶۴ ۱,۶۹۴,۸۶۱ ۱,۱۶۸,۷۱۱ ۸۲۶,۱۹۷ ۳۵۳,۸۷۱ هزینه های عمومی و اداری

۰ ۱۷,۹۱۶ ۴۵۳,۲۵۴ ۲۹,۸۹۵ ۲۴,۰۳۶ ۱۵,۰۱۶ عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها
۵,۶۲۷,۹۲۹ ۴,۷۷۷,۷۹۰ ۴,۲۰۴,۷۹۱ ۳,۰۶۶,۵۴۸ ۱,۳۴۳,۰۳۵ ۱,۷۱۰,۹۳۷ عملیاتی( زیان)سود 
۱,۶۴۲,۳۲۹ ۱,۳۱۵,۳۸۳ ۱,۱۳۸,۲۹۶ ۶۳۱,۷۰۷ ۳۱۵,۹۴۱ ۱۰۹,۸۹۲ هزینه های مالی
۱۵,۷۰۳ ۵۰,۹۷۸ ۲۸۹,۲۶۰ ۱۸۸,۱۲۴ ۴۶,۷۹۰ ۴,۰۴۲ خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

۴,۰۰۱,۳۰۳ ۳,۵۱۳,۳۸۵ ۳,۳۵۵,۷۵۵ ۲,۶۲۲,۹۶۵ ۱,۰۷۳,۸۸۴ ۱,۵۹۷,۰۰۳ خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
۵۵۲,۸۱۳ ۴۸۰,۲۴۴ ۳۴۰,۱۹۳ ۴۱۴,۶۴۳ ۷۹,۸۶۹ ۱۰۹,۰۸۶ مالیات

۳,۴۴۸,۴۹۱ ۳,۰۳۳,۱۴۱ ۳,۰۱۵,۵۶۲ ۲,۲۰۸,۳۲۲ ۹۹۴,۰۱۵ ۱,۴۸۷,۹۱۷ خالص( زیان)سود 
۴,۰۰۰,۰۰۰ ۴,۰۰۰,۰۰۰ ۴,۰۰۰,۰۰۰ ۴,۰۰۰,۰۰۰ ۳,۰۰۰,۰۰۰ ۶۰۰,۰۰۰ سرمایه

۸۶۲ ۷۵۸* ۷۵۴ ۵۵۲ ۲۴۹ ۳۷۲ سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.ریال برآورد می  گردد و در محاسبات منظور نشده است224سود موجودی شرکت حدود *
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جمع بندی

%۶۰%۵۹%۵۸%۵۷%۵۶%۵۵%۵۴%۵۳فسازان

۴۰۰۷۰۴۶۴۶۵۸۹۵۳۱۴۷۳۴۱۵۳۵۷۲۹۹

۴۵۰۹۲۹۸۶۴۷۹۹۷۳۴۶۶۹۶۰۴۵۳۹۴۷۴

۵۰۰۱,۱۵۵۱,۰۸۲۱,۰۱۰۹۳۸۸۶۵۷۹۳۷۲۱۶۴۹

۵۵۰۱,۳۸۰۱,۳۰۰۱,۲۲۱۱,۱۴۱۱,۰۶۲۹۸۲۹۰۳۸۲۳

۶۰۰۱,۶۰۵۱,۵۱۸۱,۴۳۱۱,۳۴۵۱,۲۵۸۱,۱۷۱۱,۰۸۴۹۹۸

۶۵۰۱,۸۳۰۱,۷۳۶۱,۶۴۲۱,۵۴۸۱,۴۵۴۱,۳۶۰۱,۲۶۶۱,۱۷۲

۷۰۰۲,۰۵۵۱,۹۵۴۱,۸۵۳۱,۷۵۲۱,۶۵۰۱,۵۴۹۱,۴۴۸۱,۳۴۷

۱۴۰۳تحلیل حساسیت سود 

ضریب نرخ آهن اسفنجی
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