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جایگاه بازار سرمایه

سههیلیبانه هابودیمکهعمدتابهدلیلسیاستتکامودیتیطیهفتهگذشتهنیزهمچنانشاهدافزایشقیمت

رارگهرفتناینامرباعثآزادشدننقهدینگیودردسهترققه. مرکزیچیندرارتباطباتعدیلنرخذخیرهقانونیبود

متاسهفانه. ههاافهزایشتقا هاراتهربههکردنهدکهامودیتیبیشترآنبرایفعالاناقتصادی،میشودلذاازاینمحهل

بنابراینحملاتپیدرپیباعثشد. بودنآتشجنگدرخاورمیانههستیمبرافروختههمچنانشاهدحملاتو

ودناکثهراینرویهداد،منفهیبه. تصمیمسازمانبورق،محدودهنوسانمجدد،بهمثبتومنفییکدرصدبازگردد

یهرانرایهادآورینمادهارادرروزشنبهبهدنبالداشتتابیشازپیشبالابودنریسکسیسهتماتیکبهازارسهرمایها

رویهداد. ودعلیرغمواکنشهیهانیبازارسرمایهنرخارز منتاثیرپذیرفتنازاینواقعهباهیهانهمهراهن ه. کند

رخلافمنفیدیگردربازارسرمایهدرهفتهگذشتهافزایشهرچندجزئهینهرخبهازدهیاوراقدرآمهدثاوهتبهودکههبه

.انتظارافزایشراتهربهنمود

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/07/04) 6.4

P/E (FORWARD) 5.1

فصلآتیبه4هزارریالبرای480تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورقایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساق.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

1.5P/S ttm (1403/07/04)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید



1403/07/076

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
5.1

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورقایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساق❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.رانمایشمیدهدتهمعیکهسطوحرنگی،ورودوخروجدرمقاطعزمانیموردنظروسطوحابری،ورودوخروج.درآمدثاوتمیباشدETFمعیارمحاسبهورودپولحقیقیبهدرآمدثاوت،اوراقوصندوقهای❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

20

29

65

75

76

100 50 0

  ود و  ر   ات

 مواد ش   ا ی

 سرمای    اری

 خودرو

 ان وه سازی

46

64

207

210

223

0 100 200 300

   عات خودرو

    ات  یر    ی

     و  ولاد

  انی  ای    ی

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

درهفتهموردگزارش،چهارصنعتبا
.بازدهیمنفیداشتیم

سرمای    اری
    

بان 
    

    و  ولاد
   

مواد ش   ا ی
ان وه سازی   

 انی  ای    ی   
   

خودرو
   

 ر ورده ن تی
   

  عات خودرو
   

   ات  یر    ی
   

سا ر
    

8.0%
5.2%5.2%4.9%4.8%4.7%4.7%4.5%3.9%

 دارو ی محصولات   نی ک اورزی فل ات  یر آهنی فعا یت مهندسی  مل ریلی کاشی و سرامی  ک تیرانی بان 

0

وضعیت بازار

2.5%
1.0% 0.4% 0.3%

 سایر مواد معدنی لاستی  اوراق  هادار  فاری



1403/07/0711

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخش عیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

دتاریخ سررسینماد پایه
1403/07/08بساما

1403/07/08دی
1403/07/11شستا

1403/07/11وتجارت

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

28/8190,635165717720160001403/07/25اهرم7025ضهرم1

13/8139,451100517720180001403/08/30اهرم8004ضهرم2

10/7289,75438817720180001403/07/25اهرم7026ضهرم3

10/5102,99061317720180001403/07/25اهرم7026طهرم4

8/2284,787295263324001403/08/02خودرو8034ضخود5

7/257,507126717720180001403/08/30اهرم8004طهرم6

6/3318,881208263324001403/07/04خودرو7108ضخود7

5/6466,380116263326001403/08/02خودرو8035ضخود8

5/32,369,48613263326001403/07/04خودرو7109ضخود9

3/5515,48670117211001403/07/11شستا7026ضستا10

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/8بساما%120476ضبساما1

0/8موج%80554ضموج2

1/6بيدار%800240ضبيد3

1/0شتاب%801637ضتاب4

13/8اهرم%800434ضهرم5

0/7خودرو-%710998طخود1

2/0اهرم-%702570طهرم2

5/3خودرو-%710958ضخود3

10/5اهرم-%702650طهرم4

1/1خودرو-%803441طخود5

86

177 176
156

1403/07/01 1403/07/02 1403/07/03 1403/07/04

( میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 
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اختیارخرید(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش  اختیارفروش

. میلیونتوماناست500جدولبازدهیفیلترشدهبراساقارزشمعاماتبالای❖
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

70وواحد2,160,000مقاومتیمحدودهبهکلشاخص RSI،ثبت،متکنی الیسیگنالن ودونوساندامنهشدنمحدودبهتوجهبا.رساندثبتبهامروزبرایرانزولیکندلیکودادنشانواکنشواحد
بهبازگشتشاخص،حمایتینقاطوباشدمیواحد2,200,000و2,160,000شاخصمقاومتیمحدودههایهمچنانحا رحالدر.بودنخواهدانتظارازدورجاریهفتهطینزولیروندحتیونوساناحتمال
.باشندمیواحد2,000,000س  و2,110,000قبلیسقف
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خامشیرجدیدنرخابلاغوتصویبنیماییدلارنرخافزایشیروندتداوم
هدوایکهابلاغیههبرابر: غلامر انوریوزیرجهادکشاورزیگفت

صههادرشههد،قیمههترئی جمهههورروزقبههلازسههویمعههاوناول
هدرصدافزایشنسبتبهسهالگذشهت۲۰تعیینشدهبرایشیربا

امهویاد. موردتصویبقرارگرفتهوهمانزمانابلاغشدهاست
ههرازایههزارتومهانبهه۱۸بهاینترتیب،قیمتجدیدشهیر: داد

.دمیرسبهفروشدامداریهاکیلوگرمشیرخامتحویلیدرب

نهرخروندصعودینرخبهرهبینبانکیدرحالیادامهداردکهایهن
درصهدیهمهراهشهدوبهه0.04درهفتهنخستپاییزبهاافهزایش

کیدرنرخسودبینبهان. بالاترینسطحخوددرسالجاریرسید
پههیشازایههن. درصههدشههد23.74مهههرمههاه4هفتهههمنتهههیبههه

درصدبودکهدرهفتهمنتهی23.71بالاتریننرخبهرهبینبانکی
.شهریورثبتشدهبود14به

لینک خبر لینک خبر

درمرکزمبادلهارزوطلایایهران،1403مهر7شنبهمعاملاتدر
ل،ههراسهه ناقدلارآمری ههابههاافهزایشنسههبتبهههروزکههاریقبهه

ههزارو46تومانوحوالهدلارنیهزبههنهرخ598هزارو49بهنرخ
.تومانمعاملهگردید615

جاریسالدرسطحبالاترینبهبانکیبینبهرهنرخرشد

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.mehrnews.com/news/6237764/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%B4%DB%8C%D8%B1-%DB%B1%DB%B8-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/07/07/3166853/%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF%D8%B4%DA%A9%D9%86%DB%8C-%D8%A8%D9%87%D8%B1%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%B1%DB%8C%D9%86-%D8%B3%D8%B7%D8%AD-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/07/07/3166832/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7-46%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%88-615-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF


16 1403/07/07

خبر تحلیلی کدال

رشدلعوامازی یگلابیفروشوبرداشت.دهدمینشانراخوبیرشدقبلهایماهمیانگینبهنسبتکهرسیدتومانیمیلیارد98.7فروشبهماهشهریوردرزدشتنمادباخرمدرهدشتصنعتوکشتشرکت
درشرکتاین.آوردمیبدستخامشیرفروشمحلازراخوددرآمددرصد90ازبیشمعمولاکهباشدمیزراعتودام روریصنعتهایشرکتجملهاززدشت.باشدمیقبلماههایمتوسطبهنسبتدرآمدی
شیرنرخافزایشبهتوجهباواستشدهثبتکیلوگرمهرازایبهتومانهزار15جاریسالاولنیمهدرشیرفروشنرخمیانگین.باشدمیقبلسالبامشابهتقریباکهاستکردهتولیدشیرتن25,871جاریسال
جملهزاراشیرخامتولیدمقداروراندمانافزایشوگردوخصوصبهباغیوزراعیمحصولاتتوسعهیزدشت.داردوجودآتیفصولدرسودآوریودرآمدرشدانتظارسال،دومنیمهبرایتومانهزار18بهخام

شرکتایندرهرفترفتهرودمیانتظاراساقاینبر.بردمیپیشبهراگاوداریواحدتکنولوژیارتقایوگردوباغتوسعههایطرحراستاایندرواستدادهقرارآتیهایدورهبرایخوداستراتژیهایمهمترین
.شداهدخوحاصلآتیسالهایدرتولیدوراندمانبه ودگاوداری،واحدتکنولوژیارتقایونوسازینتیههیدرهمچنین.بیوفتدگردواتفاقباغباردهیاوجنیز1407سالدروباشیمگردوتولیدافزایششاهد

رک
شخا

شت
زد

سینا
ش

بهنسبتکهاسترسیدهتومانمیلیارد268ازبیشبهماهشهریورپایانتاشسینافروشمجموعاساقاینبر.رسیدتومانیمیلیارد43.8فروشبهماهشهریوردرشسینانمادباسیناشیمیاییصنایعشرکت
بهخارجیبازارهایدررامابقیوداخلبازاردرراآنهاازدرصد56تقریباوکندمیتولیدراهگزامینوپارافرمالدئید،فرمالینمحصولسهشرکتاین.دهدمینشانرادرصدی62خوبرشدقبلسالمشابهمدت
درمو وعاینوتادهافاتفاقمحصولسههردرتولیدمقداریرشد،شسیناگزارشاتبامطابق.داردهمراهبهشرکتبرایبهتریسودحاشیهبالاتر،نرخمیانگیندلیلبهمعمولاداخلیفروش.رساندمیفروش
توجهبااما.گرددمیاشسینشدهیتمامبهایافزایشسببنیماییارزنرخرشدوهستندشرکتایندراستفادهمورداولیهموادآمونیاکومتانول.استنمودهحاصلراسودآوریودرآمدافزایش،نرخهارشدکنار
.باشیمشسیناسودآوریودرآمدرشدشاهدارزنرخافزایشبامجموعدررودمیانتظارگیرد،میصورتاولیهموادقیمتتغییراتاساقبرمحصولاتگذارینرخاین هبه

بهنسبتکهرساندتومانمیلیارد8441ازبیشبهراسالنخستنیمهفروشمجموعتومانی،میلیارد2695درآمدکسبباونمودثبتراخوبیرکوردموجودیهاازفروشباشهریورماهدرخارکپتروشیمیشرکت
دیگریارزشبامحصولاتخوراک،عنوانبهترشگازدریافتدلیلبهوباشدمیسالدرتنهزار660اسمیظرفیتبامتانولتولیدکنندگانجملهازشخارک.دهدمینشانرادرصدی59رشدقبلسالمشابهمدت
پاکستانوفارقلیجخحوزهکشورهایهند،چین،وشودمیمحسوبپتروشیمیگروهشرکتترینصادراتیتولیدی،محصولاتکلصادراتباشخارک.کندمیتولیدهمگوگردوپلاقپنتان،پروپان،بوتاننظیر
توجهبا.باشدتهنداشسالسردهایماهدرتولیدکاهشوگازیهایمحدودیتباوتازچندانیمش لشخارکسازان،متانولسایرخلافبرشدهسبب(ترشگاز)دریافتیخوراکدرتمایز.باشندمیآناصلیمقاصد

شودمیبینیپیشگردید،قبلسالبرایهاهزینهخالصکاهشتومانمیلیارد1300حدودسببکه1402سالبرایگازنرختعدیلوجاریسالدرگازنرخشدنفرمولهاخیر،هایهفتهدرنیماییدلارنرخنس یرشدبه
.برسدثبتبهآتیفصولدربهتریسودحاشیهوباشیمشرکتایندرسودآوریمثبتتعدیلشاهد
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سهتمهیآههنبدکنسهانترهمادهاولیهاصلیدرتولیدآهناسفنهیمیباشهدکههازگندله
... مانو،سهیبنتونیهتآهنپه ازترکیهببهامهوادافزودنهیازقبیهلآههک،کنسانتره. آید

میلیمتردرمیآیدکهبرایتولیدآهن16تا6پختهشدهوبهصورتتوپهایریزیباابعاد
حصولبههنرخپایهاینم. درکورهبلندیاسایرروشهایاحیایمستقیماستفادهمیشود

فههولادخوزسههتاندرشههمشدرصههدآخههرینمیههانگیننههرخ25وحههداکثر21صههورتحههداقل
کهانیاپهال،گههرزمین،سهنگآههنچهادرملوگلگهرسیرجان،. بورقکالاتعیینمیگردد
گندلههندهعر هکنبورسیازجملهمهمترینشرکتهایصبانورپارقومعدنیوصنعتی
نهرخههایباتوجهبهنحوهنرخگذاریاینمحصولدربورقکهالا،. دربورقکالامیباشند
شبینیمهیپی. مهمترینعواملتعیینکنندهقیمتمیباشندنیماییجهانیفولادودلار

یدرشودباگسترشروزافزونطرحهایفهولادیخصوصهاپهروژهههایتولیهدآههناسهفنه
قاوهتبهینبیشهترشهودوشهاهدنهوعیررفتههسراسرکشور،تقا ابرایاینمحصولرفتهه

.دپیداکندباشیمواینموردمیتوانددرنواحیمرکزیایرانبیشترنموکنندگانمصرف

(گندله)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا

1,6
29 5,4

76

12,
29

8

5,8
38

1,0
531,6

90 4,9
23

22
,89

4

4,6
94

68
6

  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

26,384

34,940

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد نام کالا تولید کننده
24% اسیدنیتریک پتروشیمیکارون
23% سیمانپرتلندنوع5رده42/5-کیسه50 سیمانکردستان
20% سیمانپرتلندنوع1رده42/5-فله سیمانکردستان
18% سیمانپرتلندنوع1رده32/5-فله ساروجاصفهان
16% اسیدنیتریک پتروشیمیشیراز

-25% سیمانپوزولانی سیمانکاوانبوکان
-24% سیمانپرتلندنوع5کمقلیا-فله سیمانعمرانانارک
-18% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-کیسه50 سیمانلارسبزوار
-18% EP3130UVپلیپروپیلنشیمیایی پلیپروپیلنجم)پتروشیمیجمپیلن(
-17% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-فله سیمانکویرکاشان

21.52% 23.55%
24.90%
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54,568
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ن بت گند ه به شمش فخوز میانگین قیمت

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
54% زایلینمخلوط پتروشیمیاصفهان
48% سیمانپرتلندنوع5رده42/5-فله سیمانعمرانانارک
45% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-کیسه25 سیمانصوفیان
44% اسیدنیتریک پتروشیمیشیراز
43% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-فله سیمانصوفیان
40% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانآرتااردبیل
40% ایزوبوتانول پتروشیمیشازند

38% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانارومیه
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858 شگویا - 1.71 3.4% 510,798,803 پلی اتیلن ترفتالات بطری

783 شگویا - 2.07 1.7% 466,054,191 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

806 آریا، شاراک، جم - 1.81 2.9% 479,436,380 پلی اتیلن سبک

843 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.59 0.3% 501,800,740 پلی پروپیلن

619 شغدیر، شپترو - 1.37 1.8% 368,584,097 پلی وینیل کلراید

344 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 -3.3% 204,559,211 لوب کات

565 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.12 -1.3% 335,962,221 روغن پایه

248 شپاس - 1.02 -1.7% 147,856,540 قیر 6070

253 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.20 3.7% 150,297,897 وکیوم باتوم

371 ک مارون، شارا شگویا 1.74 2.5% 221,047,970 منو اتیلن گلایکول

1031 شپلی - 1.00 - 613,747,453 نخ پلی استر

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا

24%

-12%

-25%

-11%

-4%

33%

5%

-16%

3%

-8%

اثرگذار بر بهای تمام شده

38%
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-5%

21%

18%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

370 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.93 -1.3% 220,384,631 شمش بلوم

_ فولاد،فنورد فجر، فسپا - _ - ورق گرم

602 فولاد فجر 1.01 -1.4% 358,491,000 ورق سرد

92 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.03 1.6% 54,491,668 گندله

209 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.38 -7.5% 124,594,240 آهن اسفنجی

439 - ذوب 1.64 -3.3% 261,289,615 تیرآهن

434 ذوب، کویر، فرود فولای 1.27 -1.33% 258,239,658 میلگرد

8349 فملی فباهنر 1.20 1.2% 4,968,074,194 مس کاتد

2577 فاسمین، فگستر فباهنر 1.26 5.6% 1,533,420,320 شمش روی

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

3%

36%

-1%

17%

15%

13%
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
14,058 قیمت هفته جاری:
14,268 قیمت هفته گذشته:

-1.47% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

19,861 قیمت هفته جاری:
18,993 قیمت هفته گذشته:
4.57% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

13,331 قیمت هفته جاری:
13,326 قیمت هفته گذشته:

0.04% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

11,186 قیمت هفته جاری:
10,934 قیمت هفته گذشته:
2.31% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

12,609 قیمت هفته جاری:
13,110 قیمت هفته گذشته: 

-3.82% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

12,476 قیمت هفته جاری:
12,653 قیمت هفته گذشته: 
-1.40% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

10,358 قیمت هفته جاری:
10,117 قیمت هفته گذشته: 

2.38% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

8,387 قیمت هفته جاری:
8,398 قیمت هفته گذشته: 

-0.13% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

13,792 قیمت هفته جاری:
14,605 قیمت هفته گذشته:

-5.57% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

12,297 قیمت هفته جاری:
12,920 قیمت هفته گذشته:

-4.83% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

45
8 44
8

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

  
  
  

   
  
  

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

83%
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خزر

اوکراین،راق،عهایکشوربهنیزکمیدرصدوبودهداخلیصورتبهشرکتاینفروشیعمده.دهدمیتش یلراآنمحصولاتسبدنیساناکسلوفنرانواعوشودمیمحسوبسازیقطعهگروهشرکتهایجملهازخزرنمادبازرفنرسازیشرکت
 نرخبیناس ردرواینازباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد82ازبیشکهدهدمینشانخزرشدهتمامبهایساختار.باشدمیآنمتعلقاتوفنرشمششرکت،ایندراستفادهمورداولیهمواد.شودمیصادرکویتوافغانستان
رغمعلینیزتابستانرد.استمشاهدهقابلشرکتماههسهسودحاشیهافتدرآنتاثیروگرفتقرارپایینیسطوحدربهارفصلدرقیمتیاس ردشودمیمشاهدهنموداردرکههمانطور.داردشرکتسودحاشیهدربااهمیتیتاثیرمحصولاتوشمش
.بودخواهداهمیتائزحشرکتسودآوریبراکسلوفنرانواعنرخمتناسبتغییراترواینازداردتاثیرخزراولیهموادنرخبرنیماییارزنرخافزایشاین هبهتوجهبا.بودیماس ردکرکافتشاهدمجدداشهریوردرابتدایی،ماههدودرنس یبه ود

 .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:تو یحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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5,504 %926 %12 %2 %4

4,230 %682 %13 %1 %5

2,183 %593 %9 %-1 %6

2,501 %854 %9 %-2 %5

641 %5 %7

2,992 %0 %-10 %5 اهرمی

684 %2 %-6 %5 شاخصی

643 %9 %-5 %0

678بخشی %-18 %13

775 %5

365 %516 %10 %2 %5 مختلط

428 %14 %5 %6 تضمین اصل سرمایه

15,444 %947 %67 %17 %7 مبتنی بر سکه طلا

3,082 %29 %14 %2 اهرمی

9,210 %29 %14 %2
با درآمد ثابت

60,770 %170 %28 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشه یلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگهذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتهرینبهازدهیمم هنرابهرایسهرمایپرتفوی
.ایهادنماید

درصههندوقنیههازبهههصههرفزمههانودانههشسههرمایهگذاری: سهههولتدرسههرمایهگههذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربههالاییبرخههورنقدشههوندگیصههندوقهههایسههرمایهگههذاریاز: مناسههبنقدشههوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نهدهوجهوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینهدهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورقدائمادرحالنوساناستودرآ
دردورهههایزصهندوقپیشهتابهازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صهندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیهتعملکهرد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمام انسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

صندوق سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق1387/02/20:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/07/04:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان              :                   کل خالص ارزش دارایی 5,504

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایمرداد*

سبدگردان مفید
محصولات ش   ا ی

   

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
   

    و  ولاد
   

س  ان، ا ک و  چ
  

سا ر
  

 راورده  ای ن تی
  

خدمات ر ا ی مت وع
  

دارو ی
  

  ل ونقل
  

سا ر
   

https://pishtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


26 1403/07/07

0

100

200

300

400

500

600

1387/12/01 1389/10/30 1391/09/30 1393/08/29 1395/07/29 1397/06/29 1399/05/30 1401/04/30 1403/03/31

م  یون  ومان

پیشتاز

دلار آزاد
م  یون  ومان

م  یون  ومان

سکه
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60,030

2,672

65%

22%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
46,090,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
موافقتهابان تقا ایازتوجهیقابلدرصدبامرکزیبان وجوداینبا.بودری وقراردادهایسررسیدافزایشبان هااعتباریتقا ایدرافتدلایلمهمترینازی ی.بودهمت۲۷٫۹بان هااعتباریتقا ااخیرهفتهدر•

.آمدخواهدپاییناوراقسررسیدتابازدهنرخکاهشاحتمالمرکزی،بان انقبا یروی ردتداومصورتدر.نکرد
بازارسررسیدتابازدهنرخافت.شدخریداریبان هاتوسطمابقیوسرمایهبازارتوسطآنهمت۵٫۱۷کهرفتفروشبهدرصد۲۸٫۳۱سررسیدتابازدهنرخدراوراقهمت۵٫۶۷۲مبلغدولت،بدهیاوراقحراجبیستودومیندر•

.خوردرقمدرصد۲۸بالایمحدودهدردوبارهورفتبینازهفتهایندربودرسیدهدرصد۲۸زیربهگذشتههفتهدرکهاولیه
 .استقبلسالمشابهمدتبهنزدیکرقمیکهرسیددلارمیلیارد۴٫۷۵۵بهکشورپنجماههتهاریکسری•
.استبودهدرصد۲زیرماهانهتورمنرخگذشتهماهو۴۰۲بهمندرتنهاگذشتهنیموسالیکدر.میدهدنشانرادرصد۱٫۷قبلماهبهنسبتکهبوددرصد۳۱٫۲شهریورتورمایرانآمارمرکزاعلامآخریناساقبر•
.میدهدنشانمحدودیافتارزتأمینگزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۷٫۲۱۰مبلغ۴۰۳مهر۴تاامسالابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساقبر•

خارجیاقتصاد
کهمیدهدنشاننزولیکاملاروندنیزPCEشاخصرشدنرخ.شدتعمیقرکودیمنطقهدرودادنشانافتکشوراینکارخانهایPMIشاخص.دادنشانتوجهیقابلکاهشهفتهایندرآمری ااقتصاددربی اریمدعیانآمار•

  .داشترافدیسیاستنرخبیشترکاهشهایانتظارمیتوانمیلادیسالپایانتابنابراین.میکندتضمینتاحدودیرارزروفدرالانقبا یروی ردنکتهاین.استکشوراینتقا ایبخشبودنقویمفهومبه
 .استافتایندلیلمهمترینآنمستغلاتواملاکبخشوچینخارجیوداخلیتقا ایبخشدرمش ل.میدهدنشانقبلماهبهنسبتمحسوسیافتکهشدگزارشدرصد۰٫۵اوتماهدرچینتهمعیصنعتیسود•
گینقدینرشداروپا،مرکزیبان انبساطیسیاستبهتوجهبا.شدرکودیمنطقهواردنیزترکی یPMIوشدتعمیقرکودیمنطقهدرکارخانهایتولیداتPMIکهنحویبهدادندنشانرامحسوسیافتاروپاPMIشاخصهای•

.استیافتهافزایشمنطقهاین
.دادنشانرادرصدی۰٫۲۳محدودرشدچینحمایتیسیاستهایورزروفدرالسیاستینرخکاهشادامهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره

۷۵.۲۸۰.۲۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۳.۵۸۰.۴۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۰.۴۴۰.۲۳(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۵۹.۰۰۰.۶۵-(تن/دلار)بیلت 

-CIS۴۴۵.۰۰۳.۲۶-( تن/دلار)اسلب 
CIS۴۷۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 

A۹۷۸۵.۰۰۳.۷۱گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۳۰۰۲.۰۰۹.۸۸-(تن/دلار)روی

LME۲۵۵۱.۰۰۱.۰۷-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۴۰.۰۰۱.۴۷آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۸۵.۰۰۰.۹۳خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۸۵.۰۰۱.۱۴خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۰۷.۰۰۰.۷۸خاورمیانه 
۲۸۷.۰۰۱.۴۱چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۵۱.۰۰۳.۵۴خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

بیشترینو(درصد-۳.۲۶)اسلبآنازقیمتهفتگیافتبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۵.۲۸سطحبهدرصدی۰.۲۳جزئیرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد۹.۸۸)رویآنازقیمترشد

ازکمتررشداراستمر همراهبهچیناقتصادیرشدکندی.یافتافزایشچین،حمایتیسیاست هایورزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشسیاستتاثیرادامهدراخیرهفتهدرMCIشاخص•
عزمانازحمایتیبستهقدرتمندترین(سپتامبر۲۴)گذشتههفتهچینخلقبانککهگردیدباعثتقاضاانتظار ذخیرهنرخکاهششاملبسته این.کنداعلامراکروناویروسهمه گیریشرو

.بودتجاریبزرگبانک هایبهمرکزیبانک(MLF)میان مدتتسهیلاتنرخکاهشوروزههفتریپونرخکاهشقانونی،
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفط قپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان6,744حدودگازم عبمترهرنرخ46,511ارزیمتش لسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.5حدود

0.440.350.540.52

1.45

0.1450.00

1.00

2.00

3.00

4.00

140
3/

07/
07

140
3/

06/
10

140
3/

05/
13

140
3/

04/
16

140
3/

03
/19

140
3/

02/
22

140
3/

01/
26

140
2/1

2/2
6

140
2/1

1/2
8

140
2/1

0/3
0

140
2/1

0/0
2

140
2/0

9/0
4

140
2/0

8/
06

140
2/0

7/
08

140
2/0

6/0
4

140
2/0

5/
07

140
2/0

4/
10

140
2/0

3/
13

140
2/0

2/1
6

140
2/0

1/1
9

140
1/1

2/2
1

140
1/1

1/2
3

140
1/1

0/2
5

140
1/0

9/2
7

140
1/0

8/
29

140
1/0

8/
01

140
1/0

7/
03

140
1/0

6/0
6

140
1/0

5/
09

140
1/0

4/1
2

140
1/0

3/
15

140
1/0

2/1
8

140
1/0

1/2
1

NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

اقتصاد داخلی
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حهمعر هاعتبار مازادتقا ایاعتبار
حهمتقا ایاعتبار متوسطحهمتقا ایاعتبار

محورراست-نرخبهرهبینبانکی محورراست-نرختوافقبازخرید

کهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۳٫۵۲حدودبان هابینبانکی،بازاردر•
.شدعر هقاعدهمنداعتبارنیزهمت۴٫۴۱همچنین.کردموافقتآنهمت۳٫۸۲بامرکزیبان 

تااستکردهاقدامری وهاسررسیدزمانمدتتدریهیکاهشبهاخیرهفتهسهدرمرکزیبان •
بودهبالاری وهاماندهروندهمچناناما.دهدکاهشرابلندمدتری وهایحهمشوک،بدونبتواند

.استرسیدههمت۲۶۵بهو
.استگرفتهبهخودانقبا یروی ردقبلهفتهسهازمرکزیبان •
انقبا یوی ردربهمرکزیبان وبماندباقینزولیقبلهفتهمانندبان هااعتبارتقا ایکاهشاگر•

 .استمحتملپولیپایهرشدکاهشدهد،ادامه
.استمحتملثاوتدرآمداوراقسررسیدتابازدهافزایشروی رد،اینتداومدراما•
متوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۲۴٫۵حدودبان هااخیرماه۶درمتوسطبهطور•

زیرا.بودانقبا یترروی رداخیرروز۲۰درقبل،سالبامقایسهدر.بودهمت۱۲۲حدوداعتبارعر ه
.استشدهبیشتراعتبارتقا ایا افهمیزان

  حولدرکیبینبانسودنرخوبودشدهصفرنزدیکاعتبارتقا ایوعر هبینش افاخیرماه۲در•
بانکیبینبهرهنرخوشدهافزایشیبان هاتقا ایا افهاخیرهفته۳درامابود،گرفتهقرار۲۳٫۶
.بودبینبانکیبهرهنرخدرجدیدیرکوردکهرسیددرصد۲۳٫۷به
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توضیحات تکمیلی اوراق مالی اسلامیدوم برگزاری حراج بیست و 

اقتصاد داخلی

۵٫۱
۷

۵٫۶
۷۵٫۴۲

۱۱۹٫۱۷
۱۵۲٫۸۳۷

۲۸٫۳۹

۲۸٫۷۶

۲۷٫۵۹

۲۸٫۳۱

۲۷٫۰

۲۷٫۴

۲۷٫۸

۲۸٫۲

۲۸٫۶

۲۹٫۰

۰

۴۰

۸۰

۱۲۰

۱۶۰

۲۰۰

۴۰۳
٫۰۲
٫۱۱

۴۰۳
٫۰۲
٫۲۵

۴۰۳
٫۰۳
٫۰۸

۴۰۳
٫۰۳
٫۲۲

۴۰۳
٫۰۴
٫۰۶

۴۰۳
٫۰۴
٫۲۰

۴۰۳
٫۰۵
٫۰۲

۴۰۳
٫۰۵
٫۱۶

۴۰۳
٫۰۵
٫۳۰

۴۰۳
٫۰۶
٫۱۳

۴۰۳
٫۰۶
٫۲۷

فروشتهمعی
اوراقنقدیاز

اولسال
هافروشبهبان 

فروشدربازار
سرمایه

جمعفروش
حراج

فروشتهمعی
۱۴۰۲ط قبودجه

انتشارتهمعی
اخزا

فروشتهمعی
اخزا+ نقدی

متوسطوزنی
دبازدهتاسررسی

بازاردرآنهمت۵٫۱۷کهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۵٫۶۷۲گذشتههفتهدر•
نقدی،اوراقمجموعدرمهر۳تاسالابتدایاز.شدخریداریبان هاتوسطآنهمت۰٫۵وسرمایه
 .استشدهفروختههمت۱۵۲٫۸۴حدود

متوسطبهطورسال،آخرتااردیبهشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساقبر•
 .شودفروختهبدهیاوراقهمت۵٫۴۲باید

داختبازپرمخارجازبیشتروبودهبودجهایالزاماتازفراترسال،اولازاوراقتهمعیفروشمیزان•
 .استسررسیدشدهاوراق

نرخوکاهشبان هاتوسطاوراقخریداحتمالادهد،تداومراخودانقبا یروی ردمرکزیبان اگر•
مالیهاینهادبرایفعلینرخبادولتیاوراقخریدنتیهه،درکهیابدافزایشثاوتدرآمداوراقبازده
.تاسمحتملثاوتدرآمدصندوقهایبهپولدوبارهورودوشدخواهدسهامازجذابترسرمایهبازار

مبلغعنوان
تسویهشده

(۸۶٫۴۰۸)اصلاوراق
(۳۶٫۰۴۶)سودوکارمزداوراق
(۱۲۲٫۴۵۴)جمع
۱۵۲٫۸۳۷فروشنقدیاوراق

۳۰٫۳۸۳خالصفروشاوراقنقدی
۰(اخزا)انتشارغیرنقدی

۳۰٫۳۸۳خالصفروشکلاوراق
۳۳.۴۷

۱۱۶.۰۷

۳.۲۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰ ۱۵۰

خریداران اوراق دولتی در حراج
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تجارت خارجی چهار ماهه

مشابهمدتبهنسبتدرصدی۱۰.۰۲رشدباغیرنفتیصادرات،۱۴۰۳نخستماههچهاردر•
نسبتدرصدی۵.۵۳رشدبانیزغیرنفتیواردات.رسیددلارمیلیارد۲۱.۹۳سطحبهقبلسال

.رسیددلارمیلیارد۲۶.۳۱سطحبهقبلسالمشابهمدتبه
وخامنفتصادراتلحاظبدون)غیرنفتیتجاریترازکسری،۱۴۰۳نخستماههچهاردر•

یافتهافزایشدرصد۹۱قبلماهبهنسبتکهبوددلارمیلیارد۴.۷۵۵برابر(چمدانیصادرات
.(استشدهعمق ترتجاریترازکسری)است

بودهدلارمیلیارد۱۴۰۳،۱۹.۵نخستماههپنجدرخامنفتصادراتشدهمنتشراخبارطبق•
.است

سهمبا)عراق،(درصد۲۷.۰۳سهمبا)چینکشورهایبه ترتیب،۱۴۰۳نخستماههچهاردر•
(درصد۹.۷۲سهمبا)ترکیهو(درصد۱۳.۱۳سهمبا)عربیمتحدهامارات،(درصد۲۰.۸۸

.بودندایرانیکالاهایصادراتیمقاصدمهمترین
خارجیترانزیت

کهبودتنمیلیون۹.۶۱۰کشورازخارجیترانزیتمیزان،۱۴۰۳سالنخستماهپنجدر•
.استداشتهرشددرصد۵۲.۸۶قبل،سالمشابهمدتبهنسبت

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۳تجارت خارجی  پنج ماهه نخست 

۳٫۴۵

۳٫۹۵

۳٫۰۰

۳٫۵۰

۴٫۰۰

۴٫۵۰

۵٫۰۰

ویه
ژان

۲۰ یل
آور

۲۰
یه
ژوئ

۲۰
تبر
اک

۲۰ ویه
ژان

۲۱ یل
آور

۲۱ یه
ژوئ

۲۱
تبر
اک

۲۱ ویه
ژان

۲۲
یل
آور

۲۲
یه
ژوئ

۲۲
تبر
اک

۲۲ ویه
ژان

۲۳
یل
آور

۲۳
یه
ژوئ

۲۳
تبر
اک

۲۳ ویه
ژان

۲۴
یل
آور

۲۴

Loan Prime Rate 1Y Loan Prime Rate 5Y
میلیارد دلار –تراز تجاری غیرنفتی تجمعی 

درصد تغيیرات ۱۴۰۲چهار  ماهه  ۱۴۰۳چهار ماهه 
  فعاليت

دلار  وزن 
ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد نتمیلیون دلاریاردمیل تنمیلیون
۱۰.۰۲ ۷.۲۷ ۱۹.۹۳۶ ۵۶.۴۱۱ ۲۱.۹۳۳ ۶۰.۵۱۲ (غیرنفتی)صادرات

۵.۵۳ ۷.۹۳ ۲۴.۹۳۷ ۱۴.۵۳۵ ۲۶.۳۱۷ ۱۵.۶۸۸ (غیرنفتی)واردات
۵.۰۰- ۴.۷۵۵- تراز تجاری غیرنفتی

- - - - ۱۹.۵  - و نفت )صادرات نفت 
(کوره

۰.۲۶۷ - صادرات چمدانی

-۱.۵۶
-۳.۶۳ -۴.۸۵ -۶.۳۰ -۷.۶۶

-۹.۹۶ -۱۱.۹۲ -۱۳.۸۹ -۱۴.۹۹ -۱۶.۸۸

-۱.۰۵ -۰.۸۱ -۲.۴۹
-۴.۷۶

-۲۰

-۱۵

-۱۰

-۵

۰

داد 
خر

۴۰۲

تیر 
۴۰۲ داد 

مر
۴۰۲ یور 

شهر
۴۰۲

هر 
م

۴۰۲

ان  
آب

۴۰۲

آذر 
۴۰۲

دی
۴۰۲ من 

به
۴۰۲

فند
اس

۴۰۲ شت
یبه

ارد
۴۰۳

داد
خر

۴۰۳

تیر 
۴۰۳ داد

مر
۴۰۳
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اقتصاد داخلی

بامقایسهدرکهبوددرصد۱٫۷شهریورماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساقبر•
درصدیواحد۰٫۴افتبانیزنقطهایتورم.استداشتهدرصدیواحد۰٫۳کاهشقبلماه

اخیرماهچهاردرسالانهتورمنرخکمترینکهرسیددرصد۳۱٫۲بهمردادماهبهنسبت
.است

بهرسید،درصد۲۳٫۸بهآشامیدنیهاوخوراکیهاگروهنقطهبهنقطهتورمشهریورماهدر•
در«انی سآشامیدنیهایوخوراکیهاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبهطوردیگر،عبارت

تورم.استیافتهافزایشدرصد۲۳٫۸گذشتهسالمشابهماهبهنسبت۱۴۰۳شهریورماه
.بوددرصد۳۵٫۲نیز«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»نقطهای

(دومواولدهکهایبرای)درصد۲۹٫۰بینهزینهایمختلفدهکهایبراینقطهایتورم•
.استبودهمتغیر(دهمدهکبرای)درصد۳۱٫۸و

وهمداناردبیل،استانهایکهاستآنازحاکیاستانهاتف یکبهتورمنرخدادههای•
بلوچستانوسیستاناستانو(درصد۱٫۱)ماهانهتورمنرخکمترینر ویخراسان
.داشتهاندرا(درصد۲٫۵)ماهانهتورمنرخبیشترین

و(اردبیلاستانبرای)درصد۳۳٫۵بیننیزکشوراستانهایتف یکبهنقطهایتورم•
.استبودهمتغیر(بلوچستانوسیستاناستانبرای)درصد۲۳٫۶

یتکمیلتوضیحات تورم مصرف کننده 

هزینه ایدهک هایتفکیکبهنقطه ایتورم

۳۱.
۶

۳۱.
۲

۲.۰ ۱.۷

۰

۲

۴

۶

۲۰
۳۰
۴۰
۵۰
۶۰

هر 
م

۱۴۰
۱ ان 

آب
۱۴۰

۱ آذر 
۱۴۰

۱ دی 
۱۴۰

۱ من 
به

۱۴۰
۱ ند 

سف
ا

۱۴۰
۱ ین 

ورد
فر

۱۴۰
۲ ت 

هش
دیب

ار
۱۴۰

۲
داد 

خر
۱۴۰

۲
تیر 

۱۴۰
۲ داد 

مر
۱۴۰

۲ یور 
شهر

۱۴۰
۲

هر 
م

۱۴۰
۲ ان 

آب
۱۴۰

۲ آذر 
۱۴۰

۲ دی  
۱۴۰

۲ من 
به

۱۴۰
۲ ند 

سف
ا

۱۴۰
۲ ین 

ورد
فر

۱۴۰
۳ ت 

هش
دیب

ار
۱۴۰

۳
داد 

خر
۱۴۰

۳
تیر 

۱۴۰
۳ داد 

مر
۱۴۰

۳ یور 
شهر

۱۴۰
۳

درصد-تورم نقطه ای  درصد-محور راست -تورم ماهانه 

۲۹
.۰

۲۹
.۰ ۲۹

.۳ ۲۹
.۷ ۳۰

.۱ ۳۰
.۶ ۳۰

.۹ ۳۱.
۳ ۳۱.

۶

۳۱.
۸

۲۶
۲۸
۳۰

۳۲

ول
ک ا

ده

وم
ک د

ده

وم
ک س

ده

ارم
چه

ک 
ده

جم
ک پن

ده

شم
ک ش

ده

فتم
ک ه

ده

شتم
ک ه

ده

هم
ک ن

ده

هم
ک د

ده

درصد-تورم نقطه ای به تفکیک  دهک های هزینه ای 
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اقتصاد داخلی

۱۱۰ومیلیارد۳۳حدود۱۴۰۳مهرماه۴پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساقبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۲۱۰ومیلیارد۷واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتههزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

5ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبان گزارش•
وروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۶۲۰ومیلیارد

پزش یتههیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱٫۵۹۰وبودهدامینهادههای
.استیافتهاختصاص

تامین.میدهدنشانرادلاریمیلیون۱۸کاهشمهر۲گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
یکاساسیکالاهایارزتامینودلارمیلیون۱۷پزش یتههیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورت
.داشتکاهشدلارمیلیون

یتکمیلتوضیحات تامین ارزترجیحی

۵۶۲۰
۱۵۹۰

۷۲۱۰

۰

۵۰۰۰

۱۰۰۰۰

۲۸
ین

ورد
فر

۳
شت

یبه
ارد

۹
شت

یبه
ارد ۱۷

شت
یبه

ارد ۲۴
شت

یبه
ارد

۲۸
شت

یبه
ارد

۷
داد

خر
۱۲

داد
خر

۱۹
داد

خر ۲۹
داد

خر
۲

تیر
۱۱

تیر ۲۳
تیر

۷
داد

مر ۱۷
داد

مر ۲۲
داد

مر ۲۸
داد

مر
۴

یور
شهر

۱۳
یور

شهر
۲۴

یور
شهر

۲۸
یور

شهر
۴

مهر

میلیون دلار–۱۴۰۳مهرماه ۴تا پایان ۱۴۰۳میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل

۰

۲۰۰

۴۰۰

۳۱
ین

ورد
فر

۵
شت

یبه
ارد

۱۱
شت

یبه
ارد ۱۸

شت
یبه

ارد
۲۶

شت
یبه

ارد
۵

داد
خر

۹
داد

خر ۱۷
داد

خر ۲۳
داد

خر
۳۰

داد
خر

۹
تیر ۱۵

تیر
۲

داد
مر ۱۲

داد
مر

۱۹
داد

مر ۲۶
داد

مر
۳۱

داد
مر

۱۰
یور

شهر
۲۱

یور
شهر

۲۶
یور

شهر
۲

مهر

میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
متحرکمیانگینهمچنین.یافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبی اریمدعیانتعداد۲۰۲۴سپتامبر۱۴بهمنتهیهفتهدر•

.یافتکاهشوشدنزولیآنچهارهفتهای
خوداخیرساله۵و۳یک،متوسطازپایینترهمچنانآنهفتهای۴متوسطوهفتگیبی اریمدعیانآمارکهکردتوجهباید•

.میدهدنشانراآمری ااشتغالو عیتبودنقویوداردقرار

تقاضابخش
•PMIواحدی۰٫۹افتباسپتامبرماهدروگرفتقراراقتصادیرکودناحیهدرمتوالیماهسومینبرایکارخانهایتولیدات

.بود(۴۸٫۵)بازارانتظاراتازپایینترکهرسید۴۷عددبهقبلماهبهنسبت
•PMIاخیرسال۲متوسطبامقایسهدرکهکردندثبترا۵۵٫۴رقمقبلماهبهنسبتجزییکاهشباترکی یوخدماتبخش

.میدهدنشانراغیرصنعتیبخشهایدرمشتقشدهتقا ایبودنقویوبودهبالاتر

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

شاخص مدیران خرید

۲۱۸

۲۲۴٫۷۵

۱۸۰

۲۲۰

۲۶۰
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۲۴
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(هزارنفر)مدعیانبی اری هفتهای۴متوسط

۵۴٫۶ ۵۴٫۴

۵۵٫۷
۵۵٫۴

۴۷٫۹
۴۷٫۰
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخشادامه
اندازهگیریراآمری اخدماتوکالاهاداخلیخریدهایبرایپرداختیقیمتهای(PCE)شخصیمصرفمخارجقیمتشاخص•

سبددرکهاستایندارد،(CPI)مصرفکنندهقیمتشاخصمقابلدرشاخصاینکهمزیتی.میکند نظردرراثابتیکالایی 
مصرفیسبددرکالاهابرایثاوتوزنهایلحاظباخانوارمخارجبرCPIکهحالیدراست،متمرکزشخصیمخارجبرونمیگیرد
.استمتمرکز

نمتضمرونداین.استآمری ادرقیمتهاثباتبخشنویدوبودهنزولیاخیریکسالدرهستهوعمومیPCEکلیروند•
.استآتیماههایبرایرزروفدرالانبساطیسیاستهایتداوم

فدرالبماند،باقیحدودهمیندرمتوالیماهچندبرایشاخصایناگرواستدرصد۲رزروفدرالبرایPCEهدفرشدنرخ•
.دادخواهدافزایشرابهرهنرخکاهششدترزرو

اصیخشوکاگرکهمیرسدبهنظر.دادافزایشراتورمنرخکاهشعدمنگرانیهمچنانوشدصعودیهستهPCEرشدنرخاما•
.بازگرددنزولیروندبهنیزشاخصاینآتیماههایدرنشود،واردکامودیتیهاوانرژیفعلیقیمتبه

پولیسیاست گذاری
عمومیحسطنزولیروندبهتوجهبا.یافتکاهشانتظاراتازبیشتررزروفدرالسیاستیبهرهنرخ،FOMCگذشتهجلسهدر•

اقدامدرصدیواحد۰٫۲۵کاهشبهجلسههر(امسالآذر۲۸وآبان۱۷)آتیجلسهدودرکهاستاینبرانتظارقیمتها،
.بیانهامدطلاجهانیقیمتدرجدیدرکوردهایثبتبهمیتواندمو وعاین.کند

توضیحات تکمیلی شاخص قیمت مخارج شخصی
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

راچیناقتصادازخودحمایتیبستهقدرتمندتریناقتصاد،تضعیفبهپاسخدرگذشتههفتهدرچینخلقبانک
.کرداعلام

عرضهبخش
بهقبلسالمشابهمدتبهنسبتافزایشدرصد۰٫۵با۲۰۲۴اولماهههشتدرچینصنعتیشرکتهایسود•

خارجیوداخلیتقاضای.بودقبلدورهدرصدی۳٫۶رشدازکمتربسیارکهرسیدیوآنتریلیون۴٫۶۵۳سطح
هب.استآنهادرگیرچیناقتصادکههستندچالشهاییجملهازاملاکبخشدررکودوتورمکاهشضعیف،
۲٫۶خصوصیشرکتهایسودمقابلدرویافتکاهشدرصد۱٫۳دولتیشرکتهایسودنیزشرکتهاتفکیک
.بودقبلدورهدرصد۷٫۳مقدارازکمترکهداشترشد

عرضهبخش
.نشدمنتشرچینتقا ابخشخصوصدرجدیدیموثراطلاعاتگذشتههفتهدر•

حمایتیوپولیسیاست گذاری
هفتهچینخلقبانککهگردیدباعثتقاضاانتظارازکمتررشداستمرارهمراهبهچیناقتصادیرشدکندی•

.کنداعلامراکروناویروسگیریهمهشروعزمانازحمایتیبستهقدرتمندترین(سپتامبر۲۴)گذشته
بانکهاقانونیذخیرهنرخ(درصدواحد۰٫۰۵)پایهواحد۵۰کاهششاملبستهاینچین،خلقبانکاعلامطبق•

نرخچینخلقبانکهمچنین.میکندآزادجدیدوامدهیبرایرا(دلارمیلیارد۱۴۲)یوانتریلیون۱حدودکهبود
.دادکاهشدرصد۱٫۵بهدرصد۱٫۷ازروزههفتریپو

ازکاهشپایهواحد۳۰باراخودیکساله(MLF)میانمدتتسهیلاتبهرهنرخادامهدر(PBoC)چینخلقبانک•
.استبزرگتجاریبانکهایبهمرکزیبانکواممرجعMLFنرخ.رسانددرصد۲بهدرصد۲٫۳

درصد -تغییرات سود صنعتی تجمعی
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واقتصاد منطقه یور 

بینسبه طورگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.شدتضعیف
عر هبخش

.نشدمنتشریورومنطقهعر هبخشخصوصدرتازهایاطلاعاتگذشتههفتهدر•
بخشتقا ا

رخانهایکاتولیداتشامخماهایندر.داشتندنزولیروندقبلماهبهنسبتیورومنطقههایPMIسپتامبرماهدر•
.رسید۴۴٫۸رقمبهقبلماهبهنسبتواحدییکافتباوگرفتقراررکودیناحیهدرمتوالیماهامین۲۴برای

انتظاراتازپایینترکهکردثبترا۵۰٫۵رقمقبلماهبامقایسهدرواحدی۱٫۴کاهشبانیزخدماتبخششامخ•
.رسید۵۰زیربهوداشتکاهشیروندمتوالیماهچهارمینبرایترکی یشامخ.بودبازار

منطقهدروداشتندقبلماهبهنسبتنزولیروندهاPMIنیزآلمان،وفرانسهیورو،منطقهبزرگاقتصاددودر•
.گرفتندقراررکودی

وامهای.استاخیریکسالدرآنمیزانبیشترینکهرسیددرصد۲٫۹به۲۰۲۴اوتدرنقدینگیسالانهرشد•
درصد۰٫۶بهوکردتهربهرابعدبه۲۰۲۳اکتبرازخودرشدمیزانبیشترینماهایندرنیزخانوارهابهپرداختی
بهگذشتهماهبهنسبتدرصدیواحد۰٫۲افزایشبانیزهابنگاهبهوامرشد.بودبازارانتظاراتازبالاترکهرسید
.رسیددرصد۰٫۸

پولیسیاستگذاری
سپتامبردر)درصد۴٫۳ازتورمرساندنوگذشتهیکسالدرتورمکاهشدراروپامرکزیبان موفقیتبهتوجهبا•

بهرهنرخکاهشبان ،اینآتینشستهایدرکهداشتانتظارمیتوان(۲۰۲۴اوتدر)درصد۲٫۲به(۲۰۲۳
.باشدداشتهتداوم

توضیحات تکمیلی PMI

نقدینگی و اعطای وام به خانوارها و بنگاه ها
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PMIخدمات PMI تولیدات کارخانه ای PMI ترکیبی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMI چیندو شنبه ۱۴۰۳.۰۷.۰۹سپتامبر ۳۰(سپتامبر)ها

کتبر ۱نرخ های تورم مصرف کننده منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۷.۱۰ا

کتبر ۲(اوت)نرخ بیکاری  منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۱۱ا

کتبر ۲(سپتامبر)ADPتغییرات اشتغال  آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۱۱ا

کتبر ۳(اوت)تورم تولیدکننده منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۱۲ا

کتبر ۳(سپتامبر۲۸)مدعیان بیکاری  آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۱۲ا

PMI  کتبر ۴(سپتامبر)ساخت وساز منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۱۳ا

کتبر ۴(سپتامبر)NFPنرخ بیکاری و  آمریکاجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۱۳ا

پیشروهفتهرویدادمهمترین

سپتامبر،اهمدربی اریمدعیانتعدادکاهشیروندبهتوجهباوبودکاهشیگذشتهماهدر:آمری ابی ارینرخ
.استماهایندربی ارینرخکاهشبرانتظار

طلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(زفکا)شرکت کشت و دامداری فکا

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت کشت و دامداری فکا

مآرشامگروهشاملشرکتکشتودامداریفکاوشرکتفرعیآنیعنیکشتوصنعتودام روریارقدا
.بهاصفهانانتقالیافت1357تأسی ودرسال1353شرکتدرسال.است( سهامیخاص)

.شرکتبهسهامیعامتبدیلودرهمانسالدرفرابورقبانمادزفکاعر هشد1397درسال
کتاصلیدرحالحا رزفکاازواحدهایفرعیشرکتسرمایهگذاریکشتوداموصنایعلبنیتأمیناستوشر

.میباشد( شستا)ونهاییگروهشرکتسرمایهگذاریتأمیناجتماعی
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سهامداریدرصد  و شاخص صنعت و بازار سهام ایرانزفکامقایسه بازدهی 

معرفی شرکت

قابلندانچنهومشابهبازدهیایرانسرمایهبازاروزراعتصنعتشاخصاینکهعلیرغمگذشتهسالدر
باهمقایسدرکهچندهراستدادهمناسبیبازدهیخودسهامدارانبهزفکاسهماماداشتندقبولی
.استنداشتهمناسبیعملکردثابتدرآمدبااوراق
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(کیلوگرم)2022مصرف سرانه شیر در سراسر جهان در سال 
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صنعت دامداری در جهان

Statista.com
نسرانه،شیرمصرفمیشوددرحالی هایبصورتدرکشوریمانندفیلی یندرسالیککیلوگرم. مصرفسرانهشیرباتوجهبهاقلیموفرهنگغذاییمناطقمختلفتفاوتچشمگیریدارد

.کیلوگرماست113بلاروقعددبرای
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مقایسه تعداد گاو شیری در کشورهای منتخبمقایسه روند تعداد گاو در کشورهای منتخب

صنعت دامداری در جهان

Statista.com
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(میلیون رأس)تعداد گاو شیری در لهستان  (میلیون راس)تعداد کل گاوهای شیری در ایرلند

(میلیون راس)تعداد کل گاوهای شیری در بریتانیا Statista.com

.میتوانازایندونمودارایننتیههراگرفتکهظرفیتدامداریهایکشورهادرسالهایاخیرتغییرچندانینداشتهاست. دردونمودارروندتعدادگاوهادرکشورهایمختلفآوردهشدهاست
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(راس1000در )، بر اساس کشور 2023شیری در سراسر جهان در سال گاوهایتعداد (میلیون تن)، کشور 2023تولیدکنندگان عمده شیر گاو در سراسر جهان در سال 
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کوچکمقیاقگاوهایهندبادارابودنبیشترینتعدادگاودرجهان،بزرگترینتولیدکنندهشیرنیستچراکه
تولیدزیادیندارند

اتحادیهاروپابزرگترینتولیدکنندهشیردرجهانمیباشدایندرحالیاستکهکشورچینوهندبا
.جمعیتهایبیشازدوبرابراتحادیهاروپا،تولیدشیرکمتریدارند
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مقایسه روند تولید شیر در کشورهای منتخب

صنعت دامداری در جهان
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باتدرمقدارتولیدازطرفیدرعمدهکشورهانیزشاهدث،همانطورکهقبلترتعدادگاوهادرکشورهایمختلفاشارهگردید،بیانشدکهظرفیتدامداریهایبهصورتمتوسطثاوتباقیماندهاست
حنژادیوبالابردنشیربیشترباتعداددامهایثاوت،صرفاًبااصلاتولید.استدراینمیانچینجزمعدودکشورهاییاستکهبهش لمحسوقبرتوانتولیدشیرخودافزوده. شیرهستیم

.ام انپذیراستوریبهره
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(میلیون تن)تولید شیر گاو در سراسر جهانهر گاو در کشورهای منتخبازایمقایسه روند تولید شیر به 

صنعت دامداری در جهان
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تولیدشیردرسطحجهاننشاندادهشدهاستتناژدرنمودارفوقنیزثباتنس ی

درحالحا ربهغیر. هرگاو،اندونزیاستازایازدیگرنمونهموفقدرافزایشتولیدشیربه
کوچکمیباشد،میتوانگفتبهگاوهایازهندکهبخشقابلتوجهیازتولیداتشیرآناز

.تنشیربهدستمیآید8هرگاوشیریدرسالبیشازازای
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صنعت دامداری درجهان

-دورگ هل تاین
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 %
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عنوانمشخصات
شورتهرنجرسیهلشتاینگرنزیبروانسویی ایرشایر

وزنمطلوب
545636500682454636گاوماده
8419097731000682955گاونر

هقرمزیامایلبرنگ
اسیاهوسفیدیدحناییوسفیقهوهایقرمز

قرمزوسفید
حناییباویا
دبدونلکهسفی

اقرمز،سفیدی
سرختیره

خوبخوبمتوسطخوبعالیعالیقدرتچرا
دیرزوددیرزوددیرمتوسطبلوغ

344134432734وزنگوسالهها
خوب عیفعالی عیفعالیخوبارزشگوشت
3.964.14.673.654.853.65درصدچربیشیر
568559395205724549575126تولیدشیر
انگلستانجرسیهلندگرنزیسویی استکاتلندخاستگاه

امیدنامهشرکتزشریف: من ع
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مقاسه قیمت تولید کننده شیر ارگانیک و معمولیمقایسه قیمت شیر غیر خرده فروشی در کشورهای منتخب

برندینگمطلوبیتزمانگذشتبااخیرا.باشدمیسنت50حدودجهاندرحدود،فروشدمیلبنیشرکتهایبهوکندمیتولیددامدارکهشیرییاوخامشیرقیمتگفتتوانمیکلیبصورت•
.استشدهکمترشیرمحصولبرایارگانیکمحصول

Statista.com

Statista.com
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مقاسه قیمت تولید کننده شیر ارگانیک و معمولیمقایسه قیمت شیر غیر خرده فروشی در کشورهای منتخب

صنعت دامداری درجهان

Statista.com
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گوشت گاو

متقیفوقنموداردررسد،میفروشبهوشودمیحذفگلهازدهیشیردورهپایانازبعدگاو•
.استهشددادهنشانآمری ادرفروشیخردهگاوگوشت

در.اشدبمتفاوتدامدارانتولیدهزینهتواندمیمراتعبودندسترقدربهبستهمجموعدر•
شدهدهدانشانمختلفکشورهایدرگرمکیلوهربراساقگاوپرورشقیمتاختلافاینها
 .است
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به تعداد گاو شیری در سال( تن)نسبت شیر تولید شدهزفکاتعداد  گاو شیری 

تحلیل زفکا
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بطوری.تاسبودهبهترجهانیمیانگینبهنسبتزفکاشرکتشیریگاوهربازدهی•

شیرتن10گاوهرازایبهجهاندروتن13گاوهریازابهزفکاشودمیملاحظهکه
.استشدهتولید

ودهبتوسعهورشدحالدرپیوستهصورتبهاخیرهایسالدرفکاداموکشتشرکت•
رأق6700ازبیشبه1395سالدررأق4500ازشرکتشیریگاوتعدادطوری هبهاست
.استرسیده1402سالدر
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مقایسه تعداد گاو شیری صنعت دامداری

تحلیل زفکا
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هایدامداریزابسیاری.شودمینگهداریشیرتولیدبرایمزرعهچنددرونیستندمزرعهیکدرشرکتدامتمامیکهچندهراستسرمایهبازاردردامداریشرکتبزرگترینزفکاشرکتحا رحالدر•
.رسیدخواهدرأق1900به1403سالانتهایدرآنگلهکهباشدمیمآرشادامارقالتأسی جدیدشرکتمال زفکااستذکربهلازم.دارندشیریدامرأق3000حدودسرمایهبازاردرحا ر
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تحلیل زفکا
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تحلیل زفکا

ین هابهتوجهبااستذکربهلازم.استکمترهمسرمایهبازاردرحا ردامداریهایشرکتترین عیفازعدداینآید،میبدستگاوازشیرتن10متوسطبطورجهانکشورهایدرکهشداشارهقبلتر•
تولیدحوزهدرهاشرکتبهترینایراندراما.کندمیجلوهطبیعیاختلافاینلذاشیردهی،تاداردقرارنظرمدبیشتردامگوشتوشدنپروارگاهاوشودمیاستفادهمختلفنژادهایازکشورسطحدر
.اندرسیدهسالدرگاوهرازایبهتن14تولیدمرزبهشیر
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تحلیل زفکا
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تحلیل زفکا
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تحلیل زفکا
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تحلیل زفکا
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تحلیل زفکا
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تحلیل زفکا
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تحلیل زفکا

توانمیداشتهمحسوسیکاهش2023سالبهنسبت2024سالدرجهاندرغلاتهایقیمتشاخصاین هبهتوجهبادامداریهایشرکتکلدروزفکاشرکتشودمیتأکیدانتهایدر•
.کردخواهدتهربهجاریسالدرراکمیافزایشیاکندنمیافزایشیامصرفیمستقیمموادمبلغمجموعدرهانهادهازبرخینرخافزای علیرغمگفت
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تحلیل زفکا

:هاگذاریسرمایه•
دامرأق1900به1403سالانتهایتاتاسی تازهشرکتاینشودمیبرآورد.داردتمل درراآرشامدامارقدام روریوصنعتوکشتشرکتسهامتمامتقریبافکادامداریوکشتشرکت
.رسیدخواهدمولددامرأق5000بهشرکتایننهاییآرشام،ظرفیتدامارقشرکتسایتاستنادبه.برسدشیری
اینازودنمایآغازرادیگرپروژهس  وتکمیلراپروژههرابتداداردقصد،استراتژیبراساقاماداردکاردستوردرنیزراکرمانشاهرأسی1800همچنینوهمدانرأسی3000دامداریپروژهزفکا
.شودمیمحسوبصنعترشدیشرکتهایجزشرکتحیث
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مفروضات

.استزیرشرحبهاستشدهاستفادهآنهاازشرکتسودبرآوردبرایکهمفروضاتی

.رسیدتومانهزار18بهتومانیهزار3افزایشباجدیددولتاستقرارازبعدمصوبهکهبودتومانهزار15خامشیرنرخماهشهریورتاکشورشرایطبهتوجهبا•

کمترمیکروبیربایاوبالاترچربیدرصدجملهازاستپذیرامکانهاییمشوقعنوانبهوشرایطاحرازبافقطبالاترنرخبهفروشامکانواستتعزیراتیمحصولاتجزخامشیر•

:زفکاشرکتتحلیلدرمهمنکات•

.استشدهگرفتهنظردرتومانهزار18سالادامهبرایفروشنرخ1.

.استهشداستفادهاند، نداشتهچندانیافزایشقبلسالبهنسبتعمدتا  کهاستشدهاستفادهگذشتهماهچندهاینرخمیانگینازمصرفیهایهادهنواقلامبرای2.



1403/07/0769

سود و زیان
  14کارش ا     14 د م    14   ما   1399140014011402دوره ما  

 14,989,686 10,948,827 4,040,859 14,086,971 10,179,318 4,958,490 3,012,073ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی
 222,868 147,060 75,808 295,956 202,885 154,341 74,398ارزش منصفانه دارایی های زیستی غیر مولد( کاهش)خالص افزایش 

 15,460,068 11,527,332 3,932,736 14,309,236 10,126,603 5,005,447 3,063,577خالص فروش تولیدات کشاورزی و دارایی های زیستی غیر مولد
(14,590,520)(10,800,140)(3,790,380)(13,783,594)(9,961,686)(4,909,114)(2,956,345)بهای تمام شده انتسابی

 16,082,101 11,823,078 4,259,023 14,908,569 10,547,120 5,209,164 3,193,703درآمد عملیاتی
(12,460,098)(9,201,823)(3,258,275)(12,079,611)(8,321,302)(3,992,463)(2,361,768)هزینه های تولید

(738,583)(571,002)(167,581)(596,263)(420,284)(299,274)(165,430)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 20,804 20,003 801 78,509 33,299 11,423 3,267سایر درآمدهای عملیاتی
(10,280)(10,148)(132)(67,344)(8,989)(714)(3,973)سایر هزینه های عملیاتی

 2,893,944 2,060,108 833,836 2,243,860 1,829,844 928,136 665,799عملیاتی( زیان)سود 
 1,377,537 1,084,754 292,783 1,331,538 512,256 217,031 152,128فروش دارایی زیستی مولد( زیان)سود 

 138 69 69 314,287 75,074 16,173 736درامد حاصل از سرمایه گذاریها
 668,616 668,616 0 21,112 1,383 6,165-اقلام متفرقه-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

(47,510)(21,197)(26,313)(120,556)(98,251)(37,852)(30,851)هزینه های مالی
 4,892,725 3,792,350 1,100,375 3,790,241 2,320,306 1,129,653 789,833عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0(4,985)(639)(1,624)(573)هزینه مالیات بر درآمد سال جاری
 0 0 0 0 0 0 0هزینه مالیات بر درآمد سال های قبل

 4,892,725 3,792,350 1,100,375 3,785,256 2,319,667 1,128,029 789,260خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 0 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 4,892,725 3,792,350 1,100,375 3,785,256 2,319,667 1,128,029 789,260خالص( زیان)سود 
 12,140,161 12,140,161 12,140,161 12,140,161 12,140,161 12,140,161 12,140,161آخرین سرمایه

 403 312 91 312 191 93 65سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



1403/07/0770

تحلیل حساسیت

درصد تغییر نرخ نهاده های دامی

نرخ شیر

سودآوری زفکا براساس نرخ شیر و نرخ 
%20%15%10%0%5-%10-%15-نهاده های دامی

180543 497 450 403 305 255 204 

با توجه به ثابت بودن نرخ شیر خام ،  برآورد سودآوری براساس تغییر در نرخ نهاده های دامی برای ادامه سال مورد سنجش قرار گرفته است



1403/07/0771

تحلیل حساسیت

13951396139713981399140014011402

%20%22%24%27%32%32%32%22حاشیه سود ناخالص

%26%23%23%26%30%33%26%24حاشیه سود خالص

این شرکت در شرایط تکانه های ارزی چند سال گذشته نیز حاشیه . در مورد شرکت زفکا ، حاشیه سود خالص و ناخالص جالب به نظر می رسد
سود خوب خود را حفظ کرده است و از این محل آسیب پذیر نیست




