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جایگاه بازار سرمایه
تمیتوانددهرچندکهرفتارقیمتنف. هاازجملهنفتبودیمکامودیتیاینهفتهنیزشاهدافزایشقیمتبرخی

مهتدرینوانبدهعندهابستهحمدایتیچدینکامودیتیواقداماتسیاسیباشدامادرخصوصسایرریسکهامتاثراز

کهایریسداین. هانیزباکاهشهمراهبودهاستکامودیتیازنرخبرخیچندکهمحرکوعلتقلمدادمیشود،هر

هزارتوماننیزبرسد،امادوامدینداشدتوازآن دابداکداهش64سیاسیطیهفتهگذشتهباعثشدقیمتدلاربه

اسدننادباعدثکداهشندرخارزمدیشدودامدابدهژئوپلیتیکریسکهایهمراهشد،ضمنپذیرشایننکتهکهکاهش

وجدودسخنانوزیراقتصادمبنیبرکسریبودجهقابلتوجهدولدت،درمجمدواانتردارکداهشچشدمگیرندرخارز

هدزارتومدان48میدهدوبهکانالادمههمباسیاستدرستازسویبانکمرکزیبهرشدخودنیماییدلار. ندارد

وتداهتدرازاقتصدادکخدوارانامیداستبانزدیکشدننرخدلارنیمابهنرخدلارآزاد،دسدتراتدت. نزدیکشدهاست

تباتوجهبهخویشتنداریویاخریدزمانازسویطرفهایتنشهایاخیدرخاورمیانده،ایدنکداهشقیمد. شود

وسانهمچناندامنهن. عادیتلقیمیشود،هرچندکهامکاندارددرآیندهمجدداشرایطتغییرکندامریبرایارز

ایدانگرمحتدا وازمثبتومنفییکدرصدبهمثبتومنفیسدهدرصددرسدیدهکدهکدام نمبرنگشتهبهحالتقبل

.ک ندرخصوصبازارسرمایهاستسیاستگذاربودن

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/07/18) 6.3

P/E (FORWARD) 5.0

فصلآتیبه4هزارریالبرای480تیمتحلیلمفیدودرنررگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص
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.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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شاخص دلاریریالی
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

. میلیونتوماناست500جدولبازدهیفیلترشدهبراساسارزشمعاماتبالای❖

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

1/6اهرم%80036طهرم1

0/6اهرم-%80051طهرم2

11/4اهرم-%80042طهرم3

7/6خودرو-%80343ضخود4

0/6توان-%10003ضتوان5

1/2اهرم-%702573طهرم1

0/5اهرم-%100726ضهرم2

16/9اهرم-%800420ضهرم3

10/0اهرم-%800320ضهرم4

3/2خودرو-%803520ضخود5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه
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( میلیارد تومان)ارزش معاملات روزانه 
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(  میلیارد تومان)ارزش معاملات اختیار خرید و فروش 
اخنیارخرید اخنیارفروش

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/07/22بهین رو

1403/07/22ذوب
1403/07/22وساپا
1403/07/25ارزش
1403/07/25اهرم

1403/07/25خساپا
1403/07/25وبملت
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

کندلهفته،ایننخستروزدرقرمز،وسبزکوچککندلچندنمودنت ربهازپسودادنشانواکنشواحدپن اهRSIهمچنینوواحد2,110,000حمایتییمحدودهبهگذشتههفتهدرکلشاخص
باشدمیواحد2,200,000و2,160,000شاخصرویپیشمقاومتیمحدودههای.داردوجودصعودیرونداحتمالمثبت،تکنیکالینشانههایتداوموبروزصورتدراساس،اینبر.رساندثبتبهراپرقدرتتری

.میباشندواحد2,060,000محدودهیوقبلیکفشاخص،رویپیشهایحمایتو
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طلاجهانیاونسنرخافزایشدرصد3منفیومثبتبهبورسنوساندامنهبازگشت
کداهشندرخبهدرهدورنمدایدلیدلدرصددبده1قیمتط بدیشاز

تقاضا. فدرالرزروآمریکادرماهآیندهمی دیافزایشیافتهاست
تنشهددایبددرایطدد بددهعنددوانیددکپشددتوانهایمددنبددهخدداطر

طد نساوقیمتهر. درخاورمیانههمبالارفتهاستژئوپلیتیکی
سدنت59دلارو2656درلحرهتنریماینگزارشبداافدزایشبده

.رسیدهاست

مرکدزمبادلدهارزوطد یایدران،1403مهر21شنبهمعام تدر
ل،هدراسددکناسدلارآمریکددابدداافدزایشنسددبتبددهروزکدداریقبدد

750هزارو47بهنرختومانوحوالهدلارنیز42هزارو50بهنرخ
.میشودتومانمعامله

لینک خبر لینک خبر

زهیاتمدیرهسازمانبورسواوراقبهاداردرجلسهصبحامدرو
لخودپسازبحثوبررسدیدرخصدوصشدرایطبازارهداوتحلید

موجددود،مقددررکددرددامنددهنوسددانهمددهنمادهددایریسددکهای
سدهامیومتدتلطقابدلصدندوقهایسهام،حقتقددمسدهام،

درصدد3بهمثبتومنفیفرابورسمعاملهدربازارهایبورسو
.افزایشیابد

نیماییدلارنرخملایمافزایشتداوم

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/07/21/3175877/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-07-21
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/07/21/3176056/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-50-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B9%D8%A8%D9%88%D8%B1-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/07/21/3175923/%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D9%87-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%88-%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A8%D9%87-%D9%85%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D9%88-%D9%85%D9%86%D9%81%DB%8C-3-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%DA%AF%D8%B4%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

انوااکهشودمیمحسوبلاسنیکصنعتدرقدیمیهایشرکتجملهازپسهند.رسیدتومانیمیلیارد81فروشبهشهریورماهدروکردسپریراخوبیتابستانپسهندنمادباسهندلاسنیکیصنایعشرکت
2داخلبازاردرهندپس.گیردمیقراراستفادهموردکالاوموادحملمنروربه...وسرامیکوکاشیسیمانی،معدنی،فولادی،هایشرکتدرعموماآنمحصولاتوکندمیتولیدرالاسنیکینقالههایتسمه
ت،وارداکنترلصورتدرگفتتوانمیروایناز.گرددمیتامینوارداتواسطهبهمابقیوشرکتسهاینتوسطکشورنیازازدرصد50حدودمجموادرودارد(ایرانیانبس ارزرینودنالاسنیک)اصلیرقیب
این.استسیمیقالهنتسمهتولیدطرحبرسد،برداریبهرهبهامسالپاییزدرشودمیبرآوردوباشدمیآنبردنپیشحالدرپسهندکههاییطرحازیکی.نداردوجودداخلبازاردرفروشبابتازخاصیمشکل
 تسمه.شدخواهدنقالهتسمهداخلیبازارازبیشترسهمکسبسببمحصولات،سبدبهبخشیتنواباوکندمیاضافهاست،تن4600حدودحاضرحالدرکهشرکتتولیدظرفیتبهتن2200درحدودپروژه
سپریفروشویدتولدرراخوبیروندمذکور،طرحازجدایجاریسالدرپسهند.داردمن یددارنقالهتسمهبهنسبتبالاترینرخمیانگینورفتخواهدکاربهمعدنیوفولادیصنایعدرعموماسیمینقاله
.کندپیدانمودبیشترآتیسالدرسودآوریودرآمدبرآنتاثیراتپروژه،اینافنتاحباشودمیبرآوردوکرده

فارا
ش

هند
پس

س
پار

و

بهشرکتاینسهامازدرصد55شدهبرگزارمزایدهننی هدر.دادخبرباشد،میپارسکانیاپالازدرصد90.72مالککهکیمیاسازانکانیمعدنیصنایعسهامدرصد100واگذاریازوپارسنمادباپارسیانبانک
شرکتدوبهتومانمیلیاردهزار66.3مبلغباپارسکانیاپالعمدهسهامدارعنوانبهکیمیاسازانکانیمعدنیصنایعترتیببدین.رسیدکاوهمعدنیصنایعگسترششرکتبهدرصد45واصفهانمبارکهفولاد
موردآهنسنگنتامیریسک،اپالمالکیتگرفتناخنیاردربانیزکاوهمعدنیصنایعومبارکهفولادهمچنین.داشتخواهدوپارسمالیهایصورتدرتوجهیقابلمالیآثارواگذاریاینوگردیدواگذارمذکور
.باشدمیفولادصنعتآتیهایریسکازیکیآهنسنگتامیناستذکرشایان.نمودندطرفبرزیادیحدتاراآتیهایسالدرنیاز

.دهدمینشانرادرصدی9رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهکردعبورتومانمیلیارد756ازماهه6فروشمجمواترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد155فروشبهشفارانمادبافارابیپتروشیمیشرکتماهشهریوردر
برایواستفتالاتاکنیلدیوفتالیکانیدریدمحصولدوکنندهتولیدشفارا.باشدمیفتالاتاکنیلدیمحصولتولیدخصوصامقدارافتنباشیم،شاهدپتروشیمیایندرراخوبیدرآمدیرشدشدهسببکهعواملیازیکی
زیادیتقاضایکشوردر.باشدمیاست،شازندپتروشیمیآنانحصاریتولیدکنندهکهباشدمیهگزانولاتیلدیتامینشفارااصلیهایچالشازیکی.کندمیاستفادههگزانولاتیلدیوارتوزایلینازترتیببهآنهاتولید
دهد،افزایشالاکبورسازراخودخریدسهمیهتوانستهاینکهرغمعلیشفاراروایناز.استشدهبندیسهمیهکالابورسدرمحصولاینفروشعرضه،ازبالاترتقاضایدلیلبهوداردوجودهگزانولاتیلدیخریدبرای

سالازشدهانباشتیهابدهیبالایح ممحیطی،زیستمشک ت.استمشاهدهقابلفتالاتاکنیلدیعملیظرفیتازپایینترتولیددرآنننی هکهباشدمیروبهروجدیهایچالشباماده،اینکافیتامیندرهمچنان
نریرهاییرنامهبمشک تایننمودنبرطرفراستایدرشفاراالبته.استمشهوداخیرهایدورهمالیهایصورتدرآنتاثیراتکهباشدمیشفاراهایچالشدیگرجملهازپایدارخوراکتامینبهمربو مباحثوقبلهای
میکهاستدادهرارقخودکاردستوردرراحقوقیهایپروندهحلوهابدهیتسویه،(حملهزینههایکاهش)سینابوعلیپتروشیمیازلولهخطباارتوزایلینتامین،(محیطیزیستهایچالشکاهش)اسیدفوماریکتولید
میمجموادر.ببخشدودبهبراشرکتعملیاتیروندتواندمیشدناجراییصورتدرکهاستگرفتهقرارشرکتتوسعهایهایبرنامهدرنیزسنتزیاتانولطرحهمچنین.کندپیدانمودآنمثبتتاثیراتآتیدورههایدرتواند
.باشدمیاهمیتحائزموضوعیشرکتعملکردپیگیریرواینازوببخشدبهبودآتیهایدورهدرراسودآوریشرایطتواندمیکنداجراییراخودهایبرنامهاگرشرکتاینگفتتوان
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بدویشدیرینبیرند،،قابدلاشدتعالودارایمایعیبهشکلآروماتیکیکترکیبآلیارتوزایلین
،اندواالیدکفتاانیدریددبدرایتولیددارتدوزایلیناز. میباشدکهعموماازنفتخامبدستمیآید

مدیتفادهدیگراسد،پ سنیکوبسیاریازموادپلیمر،چسب،رن،،دارو،حشرهکش،ویتامینها
زشدکینیدزبهدلیلانعطافپذیریومقاومتبالادرتولیدت هیدزاتپارتوزایلینهمچنین. شود

کننددگاننعرضدهبوعلیسینابزرگتریپتروشیمینوریوپتروشیمی. مورداستفادهقرارمیگیرد
همدانطورکدهدرنمدودارمشداهدهمدیشدوددر. اینمحصولدربورسکالامحسوبمیشدوند
تبداهسنیمودرمهرمداهمیدانگینرقابدمعام تبرخیازماههایسالشاهدافزایشرقابتدر

میدانگینندرخایدنمحصدولنیدزدر. درصدرسدیدهاسدت9.1افزایشنسبتبهماههایقبل،به
نددانیدرهرتنرسیدهاستونسبتبهابتدایسالتغییدرچازایمیلیونتومانبه41.9مهربه

ندداردسهمچندانیدرساختاردرآمددیندوریوبدوعلیارتوزایلین. شودنمیقیمتآنمشاهده
اختاربهدای،میتوانددتداثیرمهمدیدرسدفتالیکانیدریدامانرخآنبهعنوانمادهاولیهدرتولید

.فارابیداشتهباشدپتروشیمینریرکنندگانتمامشدهمصرف

(ارتوزایلین)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا

1,6
73

5,4
93

13
,10

4

5,4
46

57
41,6

14

5,6
66

17,
36

3

6,8
34

1,7
36

  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

26,358
33,240

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد نام کالا تولید کننده
45% سیمانپرتلندنوع5رده42/5-فله سیمانکردستان
37% تریاتانولآمین پتروشیمیشازند
32% ارتوزایلن پتروشیمینوری
22% سیمانپرتلندنوع1رده42/5-فله سیمانآذرآبادگانخوی
22% سیمانپرتلندنوع2رده32/5-کیسه25 سیمانصوفیان

-36% سیمانپرتلندنوع5رده42/5-فله سیمانکرمان
-30% سیمانپرتلندنوع1رده32/5-فله سیمانساوه
-30% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانارومیه
-24% سیمانپوزولانی سیمانتوسعهماهانکرمان
-21% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-کیسه50 صنایعسیمانگیلانسبز

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
127% تریاتانولآمین پتروشیمیشازند
70% استایرنمنومر پتروشیمیپارس
66% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-کیسه50 سیمانکاوانبوکان
57% استایرنمنومر پتروشیمیپارس
54% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانآرتااردبیل
53% زایلینمخلوط پتروشیمیاصفهان
46% سیمانپرتلندنوع2رده42/5-فله سیمانکاوانبوکان
45% سیمانپرتلندنوع5رده42/5-فله سیمانکردستان
43% زایلینمخلوط پتروشیمیبندرامام

2.8%

35.8%

23.4%

9.1%

324,342 418,758
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درصد رقابت میانگین قیمت
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857 شگویا - 1.80 2.7% 543,571,888 پلی اتیلن ترفتالات بطری

734 شگویا - 1.86 0.0% 465,268,017 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

802 آریا، شاراک، جم - 1.85 1.9% 508,128,998 پلی اتیلن سبک

810 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.72 2.4% 513,176,071 پلی پروپیلن

639 شغدیر، شپترو - 2.67 8.1% 404,973,953 پلی وینیل کلراید

338 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 4.2% 214,017,727 لوب کات

550 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.20 1.7% 348,583,816 روغن پایه

249 شپاس - 1.00 -0.2% 158,000,000 قیر 6070

253 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.53 0.1% 160,213,711 وکیوم باتوم

399 ک مارون، شارا شگویا 2.08 6.4% 252,937,044 منو اتیلن گلایکول

959 شپلی - 1.00 -0.8% 608,000,800 نخ پلی استر

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا

-14%
14%

41%

15%

6%

40%

9%

-11%

2%

-2%

اثرگذار بر بهای تمام شده

58%
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-4%

24%

19%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

351 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 2.25 0.4% 222,553,948 شمش بلوم

477 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.00 _ 302,142,857 ورق گرم

570 فولاد فجر 1.00 0.7% 361,636,000 ورق سرد

86 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.02 -0.1% 54,522,105 گندله

199 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.30 1.1% 125,868,187 آهن اسفنجی

425 - ذوب 1.66 0.6% 269,175,278 تیرآهن

414 ذوب، کویر، فرود فولای 1.63 0.11% 262,176,240 میلگرد

8099 فملی فباهنر 1.03 -2.2% 5,134,000,000 مس کاتد

2624 فاسمین، فگستر فباهنر 1.58 5.1% 1,663,507,085 شمش روی

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

4%

36%

2%

19%

22%

17%
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جم
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
13,880 قیمت هفته جاری:
13,746 قیمت هفته گذشته:
0.97% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

18,491 قیمت هفته جاری:
19,599 قیمت هفته گذشته:

-5.65% درصد تغییر:
1.5 قدرت تقاضا:

13,482 قیمت هفته جاری:
13,921 قیمت هفته گذشته:

-3.15% درصد تغییر:
1.3 قدرت تقاضا:

10,810 قیمت هفته جاری:
10,612 قیمت هفته گذشته:

1.87% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

12,178 قیمت هفته جاری:
12,358 قیمت هفته گذشته: 
-1.45% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

12,210 قیمت هفته جاری:
12,920 قیمت هفته گذشته: 

-5.49% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

10,111 قیمت هفته جاری:
10,328 قیمت هفته گذشته: 
-2.10% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

8,374 قیمت هفته جاری:
8,411 قیمت هفته گذشته: 

-0.44% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

15,195 قیمت هفته جاری:
13,886 قیمت هفته گذشته:
9.43% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

12,012 قیمت هفته جاری:
12,554 قیمت هفته گذشته:

-4.32% درصد تغییر:
1.4 قدرت تقاضا:

44
9

44
4

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

  
   
 

   
    

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

79%
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فرود

استفادهاولیهموادعنوانبهقراضهآهنوفولادشمشاسفن ی،آهنازفرود.استبودهنوساندرهزارتن130تا100بینفرودتولیداخیرهایسالدر.باشدمیسالدرتنهزار200اسمیظرفیتبامیلگردتولیدکنندگانجملهازشاهرودفولادشرکت
هکدهدمینشانفرودشدهتمامبهایساختار.باشدمیکالابورسدراع میهاینرخاساسبرمیلگردفروشنرخواولیهموادخریدنرخ.باشدمی%9و%37،%54بابرابرترتیببهاولیهموادهزینهکلبهآنهاازکدامهرمصرفمبلغنسبتوکندمی

فرمولاص حازپسستانتابوبهاردرنموداربامطابق.باشدداشتهشرکتسودحاشیهبرمهمیتاثیرتواندمیمیلگردو(شمشواسفن یآهن)اولیهموادنرخبینفاصلهروایناز.استاولیهموادخریدبهمربو تولیدهایهزینهکلازدرصد84حدود
باشد،میفولادهانیجهاینرخونیماییدلارنرخبهوابستهکهفخوزشمشنرختغییراتروندنیزسالادامهدر.استکردهافتاسپردکرکاینحدودیتامهرماهدراما.بودیماسپردکرکنسبیبهبودشاهدکالا،بورسدرمیلگردپایهنرخمحاسبه

.شودمحسوباسپردکرکبراثرگذارعاملیتواندمی

 .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید

1.43

1.111.15
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0.60

1.20

1.80
140

0/0
1

140
0/0

4

140
0/0

7

140
0/1

0

140
1/0

1

140
1/0

4

140
1/0

7

140
1/1

0

140
2/0

1

140
2/0

4

140
2/0

7

140
2/1

0

140
3/

01

140
3/

04

140
3/

07

متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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5,320 %917 %14 %-1 %1

4,105 %681 %14 %-2 %2

2,133 %590 %11 %-3 %1

2,417 %843 %10 %-3 %2

642 %2 %5

2,835 %1 %-14 %2 اهرمی

629 %3 %-5 %1 شاخصی

619 %11 %-7 %0

642بخشی %-16 %3

747 %2

334 %518 %12 %1 %3 مختلط

403 %15 %4 %4 تضمین اصل سرمایه

17,453 %992 %66 %11 %12 مبتنی بر سکه طلا

3,305 %29 %14 %2 اهرمی

10,162 %30 %14 %2
با درآمد ثابت

61,354 %171 %28 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشدکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگدذارانمننواوبهینهاقداممینمایدتابهتدرینبدازدهیممکدنرابدرایسدرمایپرتفوی
.ای ادنماید

درصددندوقنیددازبددهصددرفزمددانودانددشسددرمایهگذاری: سددهولتدرسددرمایهگددذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربددالاییبرخددورنقدشددوندگیصددندوقهددایسددرمایهگددذاریاز: مناسددبنقدشددوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهسنندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نددهوجدوداط عاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینددهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
ورههدایدردصدندوقتدوانبدازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریدابیشدترازگذشدتهباشدد

.مشاهدهکنیدلینکمتتلفرامیتوانیدازطریقاین
صدندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیدتعملکدرد
.درنررگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

واحد ممتاز صندوق اهرمی :ریسک (واحد ممتاز)توان  : نام صندوق 

ع صندوق1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت            ETF:  نو

1403/07/18:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 2,835

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایشهریور*

م  ولات ش   ا ی
   

    و  ولاد
   

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
   

س  ان، ا ک و  چ
  

دارو ی
  

طلا
  

بانکها و موسسات اعت اری
  

 راورده  ای ن تی
  

خدمات ر ا ی مت وع
  

سا ر
   

سبدگردان مفید

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1401/08/16 1402/02/16 1402/08/11 1403/02/11

م  یون  ومان9 . 

توان

دلار آزاد
م  یون  ومان  . 

سرمایه گذاری در صندوق توان و بازار های موازی

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان  . 

1403/07/18

1401

  از  عال  

1402-1401 1401-1403

سبدگردان مفید



1403/07/2127

5
4

16

10

33

46

1,271

2,061

1,627

15
11

32

21

58
68

64,050

2,630

79%

25%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
49,630,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

79%35%25%22%

72%

14% 14%

0%

69%

14% 12%
1%

75%

18% 14%
2%

72%

5%
15%

0%

67%

14% 15%

0%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%

18%
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد

.داردفزایندهکام اروندیتقاضاح مریپوها،سررسیددلیلبهمرکزی،بانکانقباضیرویکردوجودبا.یافتافزایشهمت۲۷۷٫۲بهریپوهاسررسیدپیدربانکهااعنباریتقاضایاخیرهفتهدر•

یکیسیاسیتنشهایگسترش.رفتبهفروشسرمایهبازاردرمابقیوبانکهاتوسطآنهمت۱۱٫۷۹۵کهرفتفروشبهدرصد۲۸٫۴۹سررسیدتابازدهنرخدراوراقهمت۱۸٫۸۰۳مبلغدولت،بدهیاوراقحراجبیستوچهارمیندر•

.استبودهنرخدرافزایشدلایلمهمتریناز

.است۱۴۰۰بهآمارمرکزپایهسالبهروزرسانیآندلیلمهمترینکهیافتهکاهشمتتلفبخشهایبرایمرکزدواع میرشدنرخبیناخت ف.دادگزارشدرصد۴٫۶را۴۰۳بهاراقتصادیرشدنرخآمارمرکز•

 .کردندثبترا۴۷٫۸و۴۷٫۱ترتیببهوگرفنندقراررکودیناحیهدرصنعتبخشواقتصادکلتعدیلشدهشامخهای•

.میدهدنشانمشهودیافتارزتأمینگزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۷٫۹۸۹مبلغ۴۰۳مهر۱۴تاامسالابتدایازمرکزیبانکاع مآخریناساسبر•

خارجیاقتصاد

ازبالاترکهمیدهدنشانکاهشپیشماهبهنسبتدرصدواحد۰٫۱نیزکشوراینمصرفکنندهسالانهتورمنرخ.دادنشانراتوجهیقابلافزایشهلنطوفانوقواپیدرهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

.بودبازارانترارات

.استچینارزیذخایرافزایشمتوالیماهسومیناین.رسیددلارتریلیون۳٫۳۲بهس تامبردرچینارزیذخایر•

.استمنطقهایندرپولیانبساطیسیاستتأثیرگذاریازنشانهمهمتریناین.دادنشانراتوجهیقابلافزایشقبلماهبهنسبتاوتماهدراروپاخردهفروشیسالانهرشد•

.بودندرشداینعواملمهمترینچینحمایتیسیاستهایمثبتتأثیروپ ساوپکعرضهکاهش.دادنشانرادرصدی۲٫۰۴محسوسرشداخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

۷۷.۶۲۲.۰۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۸.۳۱۴.۱۱(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۷۴.۸۷۶.۲۶(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۸۲.۰۰۲.۳۴-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۵۰.۰۰۱.۱۲-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۰۵.۰۰۷.۴۵-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۷۸۹.۰۰۱.۶۹گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۳۱۰۹.۰۰۱.۲۱-(تن/دلار)روی

-LME۲۶۰۰.۰۰۱.۴۴-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۴۸.۰۰۰.۸۵آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۰۸۷.۰۰۰.۱۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۸۷.۰۰۰.۲۳خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۱۳.۰۰۰.۳۳خاورمیانه 
۳۰۰.۰۰۲.۰۴چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۷۳.۰۰۱.۹۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

قور آنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۷.۶۲سطحبهدرصدی۲.۰۴محسوسرشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۱.۶۹)مسآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۷.۴۵)گرم

اساسبر.شداخیرهفتهدرنفتقیمتمحسوسافزایشباعثپلاساوپکاعضایتوسطنفتبشکه ایهزار۵۰۰تولیدکاهشبه همراهخاورمیانهژئوپلیتیکریسک هایاستمرار•

سپتامبرماهدرروزدربشکههزار۵۰۰حدودراپلاساوپککارتلتولیدکلتولید،سهمیه هایبهعراقپایبندیبهبودولیبینفتتولیدتوقفپلتس،نشریهنظرسنجیجدیدترین

.استکاهشحالدرکشورایننفتعرضهکهدهدمینشانداده هاجدیدترینواستدادهراپلاساوپکتوافقبهپایبندیافزایشوعدهعراق.دادکاهش

وباشدشکنندهتوضعیاینکهمی رسدبه نظرولیکردندتجربهراقیمتافزایشوبودچینحمایتیسیاست هایتاثیرتحتنیزاخیرهفتهدرفولادیمحصولاتوآهنسنگبازار•

.شودمتوقفقیمت هارشدمستغلات،ومسکنبخشدرجدیدسرمایه گذاریعدمدرصورت
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنرردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب۴نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان7,169حدودگازمکعبمترهرنرخ47,476ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت15.1حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات عملیات اجرایی سیاست پولی
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محورراست-نرخبهرهبینبانکی محورراست-نرختوافقبازخرید

کبانکهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۷۰حدودبانکهابینبانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعدهمنداعنبارنیزهمت۶٫۹۶همچنین.کردموافقتآنهمت۲۵۵حدودبامرکزی

بتوانداتاستکردهاقدامریپوهاسررسیدزمانمدتتدری یکاهشبهاخیرماهیکدرمرکزیبانک•
۸۴ریپوهایسررسیدروزهااینکهآن اازاما.دهدکاهشرابلندمدتریپوهایح مشوکبدون
.میکندثبتتوجهیقابلافزایشسررسیدزمانهایدربانکهااعنبارتقاضایاست،روزه

همت۲۵۸٫۵۶بههفتهاینومیکندنوسانهمت۲۶۰حولدروبودهبالاریپوهاماندههمچنان•
.استرسیده

انقباضیرویکردروزه،۲۸و۸۴ریپوهایسررسیدشرواوبانکهااعنبارتقاضایح مبهتوجهبا•
.استاعنباراعطایبهمجبورمرکزیبانکونبودهتداومقابلمرکزیبانک

.استمحتملثابتدرآمداوراقسررسیدتابازدهافزایشرویکرد،اینتداومدراما•
متوسطکهحالیدرداشننداعنبارکسریهمت۱۲۸حدودبانکهااخیرماه۶درمتوسطبهطور•

 .بودهمت۱۲۴حدوداعنبارعرضه
بهدلیلکهداشنندکمیخیلیفاصلهبانکهااعنبارعرضهوتقاضافاصلهاخیرماه۶درکلیبهطور•

.ودبامسالشهریوراواسطتاخردادماهازانبساطیبهانقباضیازمرکزیبانکرویکردتغییر
اعنبارایتقاضاضافهمیزانزیرا.بودانقباضیتررویکرداخیرماهیکدرقبل،سالبامقایسهدر•

.استشدهبیشتر
دربینبانکیدسونرخوشدهصفرنزدیکاعنبارتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•

بهرهنرخوشدهافزایشیبانکهاتقاضایاضافهاخیرهفته۵درامابود،گرفتهقرار۲۳٫۶حول
.استرسیددرصد۲۳٫۷حدودبهبینبانکی
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی اسلامیمالیاوراقچهارمبیست وحراجبرگزاری

۷٫۰
۱

۱۸٫
۸۰

۵٫۴۲

۱۳۰٫۰۱

۱۸۳٫۲۷۴

۲۸٫۳۹

۲۸٫۷۶

۲۷٫۵۹

۲۸٫۴۹

۲۶٫۸۰

۲۷٫۲۰

۲۷٫۶۰

۲۸٫۰۰

۲۸٫۴۰

۲۸٫۸۰

۲۹٫۲۰

۰

۴۰

۸۰

۱۲۰

۱۶۰

۲۰۰

۴۰۳
٫۰۲
٫۱۱

۴۰۳
٫۰۲
٫۲۵

۴۰۳
٫۰۳

٫۰۸
۴۰۳

٫۰۳
٫۲۲

۴۰۳
٫۰۴
٫۰۶

۴۰۳
٫۰۴
٫۲۰

۴۰۳
٫۰۵
٫۰۲

۴۰۳
٫۰۵
٫۱۶

۴۰۳
٫۰۵
٫۳۰

۴۰۳
٫۰۶
٫۱۳

۴۰۳
٫۰۶
٫۲۷

۴۰۳
٫۰۷
٫۱۰

فروشت معی
اوراقنقدیاز

اولسال
فروشبه
بانکها

فروشدربازار
سرمایه

جمعفروش
حراج

فروشت معی
طبقبودجه

۱۴۰۲
انتشارت معی

اخزا

فروشت معی
اخزا+ نقدی

متوسطوزنی
دبازدهتاسررسی

توسطآنهمت۱۱٫۷۹۵کهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۱۸٫۸۰۳گذشتههفتهدر•
از.شدخریداریسرمایهبازارمالینهادهایتوسطآنهمت۷حدودوعنباریموسساتوبانکها
 .استشدهفروختههمت۱۸۳٫۲۷۴حدودنقدی،اوراقمجموادرمهر۱۸تاسالابتدای

متوسطبهطورسال،آخرتااردیبهشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسالبودجهقانوناساسبر•
 .شودفروختهبدهیاوراقهمت۵٫۴۲باید

داختبازپرمتارجازبیشتروبودهبودجهایالزاماتازفراترسال،اولازاوراقت معیفروشمیزان•
 .استسررسیدشدهاوراق

نرخوکاهشبانکهاتوسطاوراقخریداحتمالادهد،تداومراخودانقباضیرویکردمرکزیبانکاگر•
مالیهاینهادبرایفعلینرخبادولتیاوراقخریدننی ه،درکهیابدافزایشثابتدرآمداوراقبازده
.تاسمحتملثابتدرآمدصندوقهایبهپولدوبارهورودوشدخواهدسهامازجذابترسرمایهبازار

مبلغعنوان
تسویهشده

(۱۱۱٫۴۰۸)اصلاوراق
(۳۶٫۰۵۴)سودوکارمزداوراق
(۱۴۷٫۴۶۲)جمع
۱۸۳٫۲۷۴فروشنقدیاوراق

۳۵٫۸۱۲خالصفروشاوراقنقدی
۰(اخزا)انتشارغیرنقدی

۳۵٫۸۱۲خالصفروشکلاوراق
۴۵.۲۵

۱۳۳.۸۳

۴.۱۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰ ۱۵۰

خریداران اوراق دولتی در حراج



1403/07/2136

اقتصاد داخلی

رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبت۱۴۰۳سالنخستسهماههدرداخلیتولیدناخالصآمار،مرکزگزارشاساسبر•
.بودکردهبرآورد۱۴۰۳بهاربرایرادرصدی۳٫۲رشدمرکزیبانککهاستحالیدراین.داشتدرصدی۴٫۶

را۱۳۹۵پایهسالمرکزیبانککهحالیدردادهارائه۱۴۰۰پایهسالباراخودداخلیناخالصتولیدگزارشآمارمرکز•
.میدادارائه۱۳۹۰پایهسالباراخودقبلیگزارشهایآمارمرکزکهاستحالیدراین.میدهدقرارخودگزارشمبنای

درصد۲٫۸ودرصد۲٫۵ترتیببهرانفتبخشافزودهارزشاحتساببدوناقتصادیرشدآمارمرکزومرکزیبانک•
.دادندگزارش

برایشدهاعلامارقامبیناختلافازمتاثرعمدتاآماریمرجعدوتوسطمحاسبه شدهاقتصادیرشدبیناختلاف•
کهحالیدر.کرداع مدرصد۳٫۱را۱۴۰۳بهاردرخدماتبخشافزودهارزشرشدآمارمرکز.استخدماتبخش
.دادگزارشدرصد۱٫۹رابخشاینرشدمرکزیبانکپیشتر

ساختمانبخشرشدبرایکشورآماریمرجعدوسویازشدهاع مرقمبیندرصدیواحد۵٫۲اخت فهمچنین•
رادرصدی۲٫۲رشدآمارمرکزکرد،اماعنواندرصد۷٫۴راساختمانبخشافزودهارزشرشدمرکزیبانک.داردوجود
.استکردهبرآوردبخشاینبرای

درصد۳٫۶رابخشاینرشدمرکزیبانک.استمعدنوصنایعبخشبرایشدهمحاسبهارقامدراخت فکمترین•
.میدهدنشانرامعادنوصنایعبخشبرایدرصدی۲٫۳رشدآمارمرکزمحاسباتاماکرده،محاسبه

طبقامااست،درصد۹٫۵و۳٫۱ترتیببهنفتوکشاورزیبخشهایافزودهارزشرشدمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استدرصد۱۰٫۲نفتبخشرشدو۲٫۳درصدکشاورزیبخشرشدآمارمرکزگزارش

یتکمیلتوضیحات رشد اقتصادی

رشد اقتصادی به تفکیک گروه های عمده 

۵٫۷

۳٫۸ ۴٫۲

۴٫۵

۳٫۲
۴٫۳

۴٫۴
۵٫۵

۴٫۰

۴٫۶

۰

۲

۴

۶

۴۰۲بهار ۴۰۲تابستان ۴۰۲پاییز ۴۰۲زمستان ۴۰۳بهار

بانکمرکزی مرکزآمار

۲٫۳

۱۰٫۲
۲٫۴ ۳٫۱ ۲٫۲۳٫۱

۹٫۵
۳٫۶ ۱٫۹

۷٫۴

۰

۲۰

کشاورزی نفت صنایعومعادن خدمات ساختمان

رشداقتصادیبهتفکیکگروههایعمده
مرکزآمار بانکمرکزی
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اقتصاد داخلی

درمتوالیماهچهارمینبرایصنعتبخشواقتصادکلخریدمدیرانشاخصهای•
.گرفنندقراررکودیناحیه

مرقبهگذشتهماهبهنسبتقابلتوجهیافزایشبا۱۴۰۳شهریوردراقتصادکلشامخ•
.رسید۴۹٫۲عددبهواحدی۳افزایشبانیزصنعتبخششامخ.رسید۴۹٫۸

نیز(دمیکنحذفرافصلیاثراتکه)صنعتبخشواقتصادکلتعدیلشدهشامخهای•
.است۴۷٫۸و۴۷٫۱ترتیببهوگرفنندقراررکودیناحیهدر

گرفتنقرارازمتاثرعمدتا(۵۰ازکمترعدد)رکودیناحیهدراقتصادکلشامخگرفتنقرار•
شاخصو(استداخلیتقاضاینشاندهندهکه)مشتریانجدیدسفارشاتشاخص
.بودرکودیمنطقهدراولیهموادموجودی

نشاندهندهکهکردثبترا۵۰ازپایینتررقمینیزخدماتیاکالاصادراتشاخص•
.استخارجیتقاضایتضعیف

کمبودی،نقدینگوگردشدرسرمایهتولیدکننده،کمبودبهارزتخصیصمحدودیتهای•
.دبوتیرماهدراقتصادیفعالانپیشرویموانعاصلیترینبرق،گستردهقطعی

یتکمیلتوضیحات شاخص مدیران خرید

۴۴٫۹

۴۹٫۸۴۶٫۲

۴۹٫۲

۰

۳۰

۶۰

۹۰

ین 
ورد

فر
۴۰۲ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۲

داد 
خر

۴۰۲

تیر 
۴۰۲ داد 

مر
۴۰۲ یور 

شهر
۴۰۲

هر 
م

۴۰۲

ان 
آب

۴۰۲

آذر 
۴۰۲

دی 
۴۰۲ من 

به
۴۰۲

فند 
اس

۴۰۲ ین 
ورد

فر
۴۰۳ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۳

داد 
خر

۴۰۳

تیر 
۴۰۳ داد 

مر
۴۰۳ یور 

شهر
۴۰۳

شامخ کل اقتصاد شامخ بخش صنعت

۴۷٫۴ ۴۷٫۱

۴۹٫۹ ۴۷٫۸

۳۸

۴۳

۴۸

۵۳

۵۸

ین 
ورد

فر
۴۰۲ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۲

داد 
خر

۴۰۲

تیر 
۴۰۲ داد 

مر
۴۰۲ یور 

شهر
۴۰۲

هر 
م

۴۰۲

ان 
آب

۴۰۲

آذر 
۴۰۲

دی 
۴۰۲ من 

به
۴۰۲

فند 
اس

۴۰۲ ین 
ورد

فر
۴۰۳ ت 

هش
دیب

ار
۴۰۳

داد 
خر

۴۰۳

تیر 
۴۰۳ داد 

مر
۴۰۳ یور 

شهر
۴۰۳

تعدیل فصلی شده-شامخ کل اقتصاد  تعدیل فصلی شده-شامخ بخش صنعت 
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اقتصاد داخلی

یتوضیحات تکمیل تامین ارزترجیحی

۶۲۲۷۱۷۶۲

۷۹۸۹

۰

۵۰۰۰

۱۰۰۰۰

۲۸
ین
ورد
فر

۵
شت

یبه
ارد ۱۷

شت
یبه
ارد

۲۶
شت

یبه
ارد

۷
داد
خر ۱۷

داد
خر

۲۹
داد
خر

۹
تیر ۲۳

تیر

۱۲
داد
مر ۲۲

داد
مر

۳۱
داد
مر

۱۳
یور
شهر

۲۶
یور
شهر

۴
مهر

۱۱
مهر

۱۸
مهر

میلیوندلار–۱۴۰۳مهرماه۲۱تاپایان۱۴۰۳میزانکلتامینارزازابتدایفروردین
کالاهایاساسی دارووت هیزاتپزشکی کل

۰

۲۰۰

۴۰۰

۳۱
ین
ورد
فر

۹
شت

یبه
ارد ۱۸

شت
یبه
ارد ۲۸

شت
یبه
ارد

۹
داد
خر ۱۹

داد
خر ۳۰

داد
خر

۱۱
تیر

۲
داد
مر ۱۷

داد
مر ۲۶

داد
مر

۴
یور
شهر

۲۱
یور
شهر

۲۸
یور
شهر

۷
مهر

۱۴
مهر

۲۱
مهر

میلیوندلار–تغییراتدورهایتامینارزترجیحی
کالاهایاساسی دارووت هیزاتپزشکی کل

۶۶۰ومیلیارد36حدود۱۴۰۳مهرماه21پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۹۸۹ومیلیارد۷واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیت هزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

۶ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبانکگزارش•
وروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۲۲۷ومیلیارد

پزشکیت هیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱٫۷۶۲وبودهدامینهادههای
.استیافتهاختصاص

.میدهدنشانرادلاریمیلیون۶۲کاهشمهر۱۸گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
کالاهایارزتامیناماافزایشدلارمیلیون۳پزشکیت هیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین
.داشتکاهشدلارمیلیون۶۵اساسی
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اقتصاد آمریکا

  .استکشورایناشتغالتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

نفرهزار۲۵۸بهقبل،هفتهبامقایسهدرنفریهزار۳۳افزایشباآمریکابیکاریمدعیانتعداد۲۰۲۴اکنبر۵بهمنتهیهفتهدر•
روندنیزآنهفتهای۴متوسطهمچنین.بود(نفرهزار۲۳۰)بازارانتراراتوهفتهایچهارمتحرکمیانگینازبالاترکهرسید

انمیشیگدرتوجهقابلافزایشازناشیعمدتااکهبودگذشتهماه14دربیکاریمدعیانسطحبالاتریناین.گرفتخودبهصعودی
 .استهلنطوفانازمتاثرهایایالتو

  تقاضابخش
درصد۰٫۲قبلماهبهنسبتودرصد۲٫۴قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اکنبردرآمریکامصرفکنندهقیمتشاخص•

کمتریننرخاینسالانهصورتبه.بودبازاردرصدی۲٫۳انتراراتازبالاترامااوتماهدرصد۲٫۵مقدارازکمترکهیافتافزایش
 .بود۲۰۲۱فوریهازسطح

گذشتهماهدودرکهرسیددرصد۳٫۳بهبازارانتراراتبرخ فنیز(غذاییموادوانرژیهزینههایلحاظبدون)هستهتورمنرخ•
 .بوددرصد۳٫۲

۰٫۲ودرصد۲٫۸بهترتیبقبلماهوقبلسالمشابهمدتبهنسبت،۲۰۲۴س تامبردرآمریکا(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•
 .بودبازاردرصدی۰٫۲انتراراتباهمراستاماهانهتورمنرخکهیافتافزایشدرصد

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری

تورم مصرف کننده

۲۵۸

۲۳۱.۰
۱۸۰
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۲۶۰
۲۸۰

۶
ویه

ژان
۲۴

۲۰
ویه

ژان
۲۴

۳
ریه
فو

۲۴
۱۷

ریه
فو

۲۴
۲

س
مار

۲۴
۱۶

س
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۲۴
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۲۴
۶
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ژوئ
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۳

وت
ا

۲۴
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ا
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ا

۲۴
۱۴

مبر
س تا

۲۴
۲۸

مبر
س تا

۲۴

(هزارنفر)مدعیانبیکاری هفتهای۴متوسط

پولیسیاست گذاری
س تامبرنشستدربهرهنرخکاهشمیزانمورددررزروفدرالمقامات،FOMCنشستآخرینازشدهمنتشرصورت لسهطبق•

.کردندانتخابرادرصدیواحدنیمکاهشمصرفکنندگان،وکاربازارنگرانیهایکاهشبرایامابودند،نامطمئنخود
دررزروفدرالکهمیشودیادآوری.میکندحرکتدرصد2سمتبهپایدارطوربهتورمکردندکهابرازاعضاهمهتقریبااهمچنین
سیاستاین.رسانددرصد۵-۴٫۷۵بهرابهرهنرخکریدورودادکاهشپایهواحد50رافدرالبهرهنرخکریدورسقف۲۰۲۴س تامبر
نیز(درصدواحد۰٫۵)پایهواحد۵۰سالپایانتاکهمیشودپیشبینیوبود۲۰۲۰مارسازاستقراضهزینههایدرکاهشاولین
 .یابدکاهش

۲.۵
۰%

۲.۴
۰%

۳.۳
۰%

۰.۲۰%

-۰.۶%

-۰.۱%

۰.۴%

۰.۹%

۲%

۳%

۴%

۵%
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یه 
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۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر
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۲۳
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اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴ يه 

ژوئ
۲۴

وت 
ا

۲۳ تبر
اک

۲۴

تورم سالانه مصرف کننده تورم سالانه هسته مصرف کننده 

محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده 
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اقتصاد چین

  .دشتقویتنسبیطوربهچیناقتصادتقاضابخششده،منتشراطلاعاتآخرینطبق
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهیبخشخصوصدرتازهایاطلاعاتگذشتههفتهدر•
تقاضابخش

تریلیون۳٫۲۹مقداربهنسبتکهرسیددلارتریلیون۳٫۳۲سطحبه۲۰۲۴سپتامبرماهدرچینارزیذخایر•
کهبودچینارزیذخایررشدمتوالیماهسومیناین.استداشتهدلاریمیلیارد۲۸٫۱افزایشاوتماهدلار
.رسید۲۰۱۵دسامبرازسطحبالاترینبه

میلیارد۱۹۱٫۵بهقبلماهبهنسبتتوجهقابلافزایشبانیزچینخلقبانکطلایذخایرمیزانهمچنین•
.بودطلاجهانیقیمتافزایشازمتاثرعمدتاکهرسیددلار

پولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرچینپولیسیاستگذاریخصوصدرجدیدیاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی (  تریلیون دلار)ذخایر ارزی خارجی 

۳.۲۶
۳.۲۹

۳.۳۲

۲.۹۰

۳.۰۰

۳.۱۰

۳.۲۰

۳.۳۰

۳.۴۰

یل 
آور

۲۳
مه 

۲۳ ئن 
ژو

۲۳
ئیه

ژو
۲۳

وت 
ا

۲۳ مبر 
سپتا

۲۳
تبر 

اک
۲۳ مبر 

نوا
۲۳ مبر 

دسا
۲۳

ویه
ژان

۲۴
ریه 

فو
۲۴ س 

مار
۲۴

یل 
آور

۲۴
مه 

۲۴ ئن 
ژو

۲۴
ئیه

ژو
۲۴

وت 
ا

۲۴ مبر 
سپتا

۲۴
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واقتصاد منطقه یور 

.استکردهپیدانسبیبهبودگذشتهماهبامقایسهدرمنطقهاینتقاضایبخشکلیبه طور

عرضهبخش
.نشدمنتشرمنطقهاینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاط عاتاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
.کردت ربهراتوجهیقابلافزایشگذشتهماهبامقایسهدرشدامامثبتمنطقهاینفروشیخردهسالانهرشد•
.یافتافزایشدرصد۰٫۳مثبتبهصفرازنیزخردهفروشیشاخصماهانهرشد•
.استرفتهگخودبهتدری یبهبودبهرورونداروپا،مرکزیبانکتوسطبهرهنرخکاهشمتعاقبمنطقهاینتقاضایبخش•

پولیسیاستگذاری
حولتورمثباتوتورمکاهشبااما.داشتانقباضیرویکرد(۲۰۲۴ژوئن۶تا۲۰۲۲ژوئیه۲۱)سال۲حدوددراروپامرکزیبانک•

تورمرخنکاهشبهتوجهبا.استکردهشرواراپولیانقباضکاهشسیاستهایبانکاینمتوالی،ماهچهاربرایدرصد۲٫۵
اینپن شنبهدردرصدیواحد۰٫۲۵حداقلدوبارهبهرهنرخکاهشاستانترارقابل،(هدفتورمازپایینتر)درصد۱٫۸به

.شوداع مهفته

توضیحات تکمیلی خرده فروشی

-۰٫۱٪
۰٫۸٪

-۰٫۴٪

۰٫۰٪
۰٫۳٪

-۱٫۲٪

-۰٫۸٪

-۰٫۴٪

۰٫۰٪
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۰٫۸٪
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-۳٪

-۲٪

-۱٪
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۱٪
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ژو

۲۳
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۲۳ مبر
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۲۳
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نوا
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۲۴

رشدسالانهخردهفروشی رشدماهانهخردهفروشی
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
اماود،بشدهکاهشدچارسالانهوفصلیاقتصادیرشدنرخگذشته،فصلدر:چیناقتصادیرشد•

دتولینقطهایرشدنزولیروندبهتوجهبا.داشتقرارخودساله۳متوسطحدوددرومثبتهمچنان
اقتصادیرشدمیرودانترارامسال،می دیسومفصلدربیکارینرخافزایشوفروشیخردهصنعتی،

.شودکاهشدچارکشوراین
یوروودلارشاخص:مثبتاثر•
کامودیتی:منفیاثر•
وتورمنرختوجهبا.استدادهکاهشرابهرهنرخاخیرجلسهدودر:یورومنطقهبهرهنرختعیینجلسه•

.استبهرهنرخکاهشبرانترارمنطقه،اینتقاضایبخششاخصهایدیگر
دلارشاخصواروپاییسهامط ،:مثبتاثر•
کری تو:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

کتبر ۱۳(رسپتامب)تورم مصرف کننده و تولیدکننده چینیکشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۲ا
کتبر ۱۳(سپتامبر)واردات، صادرات و تراز تجاری چینیکشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۲ا

وام های جدید، تامین مالی جامعه و رشد 
کتبر ۱۳(سپتامبر)نقدینگی  چین یکشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۲ا

کتبر ۱۵(اوت)تولید صنعتی  منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۴ا
کتبر ۱۵تعیین نرخ بهره یکساله چینسه شنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۴ا

کتبر ۱۶سخنرانی رییس کل بانک مرکزی منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۵ا
کتبر ۱۷(اوت)تراز تجاری  منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۶ا

کتبر ۱۷جلسه تعیین نرخ بهره  منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۶ا
کتبر ۱۷(سپتامبر)رشد خرده فروشی  آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۶ا

کتبر۱۲)مدعیان بیکاری  کتبر ۱۷(ا آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۶ا
کتبر ۱۷(سپتامبر)تولید صنعتی  آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۶ا

کتبر ۱۸(فصل سوم)رشد اقتصادی  چینجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۲۷ا
کتبر ۱۸(سپتامبر)خرده فروشی  چینجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۲۷ا
کتبر ۱۸(سپتامبر)تولید صنعتی  چینجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۲۷ا

کتبر ۱۸(سپتامبر)نرخ بیکاری  چینجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۲۷ا
کتبر ۱۸(اوت)سرمایه گذاری در دارایی های ثابت  چینجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۲۷ا

کتبر ۱۸(اوت)حساب جاری  منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۲۷ا
کتبر ۱۸(اوت)رشد ساخت وساز  منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۷.۲۷ا





تحلیل مفید 
(ختور)رادیاتور ایرانشرکت 
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معرفی شرکت

ختور
بدهصدورتسدهامیخداصتأسدیسشددودرسدال1341شرکترادیداتورایدراندرسدال•

دربازاربورساوراق1375شروابهبهرهدارینمودهوسهاماینشرکتدرسال1343
یدرحالحاضرشرکترادیاتورایرانجدزوشدرکتهدایفرعد. بهادارتهرانعرضهگردید

.شرکتسای ااست
وروسایرموضوافعالیتشرکتساختانواارادیاتورمتصوصازقبیلکامیون،تراکت•

ایرحوزههایوسایلنقلیهموتوریوفعالیتهایتحقیقاتیوبازرگانیمربو بهآنوس
شرکتدرزمینهتولیدمبددلهدایحرارتدی7الی6درکشور. تولیدقطعاتخودرواست

. یداتورخودروفعالیتمیکنندازجملهکوششرادیاتوروشرکتهایآرمکووسهندراد
ت،شرکتخمینزدهمیشودوبعدازآنبزرگترینرقیب% 60سهمازبازارشرکتحدود

. میباشد% 20کوششرادیاتورباسهمازبازارحدود
تورعمدهمحصولاتاصلیشرکتانواارادیاتورخودروییاستکدهشداملاندواارادیدا•

حرارتدیسبک،سنگینوخنککنندهاستکهبرپایهآلیاژمسوبرنجویدامبددلهدای
کدهکداربردآناغلدبدرصدنعتقطعدهسدازیوخدودرو،لدوازمیددکیوآلومینیوماست

یشددرکتبخددشاندددکیازتولیددداتخددودرابددهکشددورها. صددنایعنیروگدداهیمددیباشددد
بددلشایانذکدراسدتکدهخدطتولیددم. آذربای ان،عراق،روسیهوترکیهصادرمیکند

. راهاندازیشدهاست1395هایآلومینیومیشرکتدرسال
نیومونوارعمدهموادمصرفیمستقیمبرایتولیدرادیاتورنوار،ورقولولهبرنجوآلومی•

دارمساستکهشرکتعمدهآنهاراازشرکتمسباهنردرداخلتأمینمیکندومق
.راازکشورچینواماراتتأمینمیکند%( 5حدود)موادآلیاژی

آشدناییبداشرکتدرچندسالگذشتهباتکیهبررهبریبازاروقدمتوت ربهبالادربدازارو•
رهنیازهدداوخواسددتهمشددتریاندرتدد شبددودهاسددتاسددتراتایتنددوابخشددیرادرگسددت

ولیددازجملهمحصولاتجدیدمنناسببدانیدازخودروسدازهات. محصولاتخوددنبالکند
استکهبهP90،اینترکولرخودرویشاهین،آریا200sp،100رادیاتوربرایگروهمحصولات

. تولیدانبوهرسیدهاست

سهمرادیاتورایراندرتأمینرادیاتورهایخودروسازانسواریوت ارینریرایرانخودرواز•
% 70وایدرانخدودرودیدزلسدهم% 100،تراکتورسازیتبریدزسدهم%100،سای اسهم40%

68بددابرخددورداریازAfter Marketهمچنددینایددنشددرکتدرحددوزه. برخددورداراسددت
وسدهمنمایندگیفروشدرسراسرکشوردرتوزیعوخدماتپسازفروشفعالیتداشته

ودر% 60ازاینمیاندرزمیندهمحصدولاتمسدیوبرن دی. دراینحوزهدارد% 45حدود
. دارد% 30زمینهمحصولاتآلومینیومیسهم

مددیرانقیمتفروشداخلیوصادراتیمحصولاتتوسطکمیتهقیمتگذاریمتشکلاز•
.داخلیشرکتبابررسیبهایتمامشده،تقاضایبازارکشفوتعیینمیشود

بداسالگذشتهبهطورنسبیدرمقایسهبداسدایرقطعدهسدازهاسدودآوری20نمادختوردر•
سدالگذشدته20میانگینسدودآوریایدنشدرکتبدادلارآزاددر. ثباتیرات ربهکردهاست

میلیدوندلار5.2اینرقمبدالغبدر1402میلیوندلاربودهاستکهالبتهدرسال3.5تقریباا
ادایندرحالیاستکهارزشبازارشدرکتدرحدالحاضدربدادلارآز. رسیدهاست( دلارآزاد)

. میلیونمیباشد28.5حدود
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معرفی شرکت

-خاص سهامي-شرك  مه دسي ومشاوره سازه  سترسايپا
   

-ام سهامي ع-شرك  ا راني  وليدا ومبی  سايپا
ي  ك ي . اميم ص .شرك  س    

خ.س-پتروشي ي خ يج  ارس 
  

شرك  سرماي    اري 
سهامي- روه   عتي رنا
-عام 

  

  دو  سرماي    اري 
سهامي ا رمي كار  ما

  

سا ر
   

ساختار سهامداری (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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رادیاتوربازار جهانی 

(2027-2021)اندازهبازارسیستمتهویه،سرمایشوگرمایشانوااخودرودردنیا
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دلارمیلیارد30حدوددرخودروتهویهبازاراندازهمیگرددم حرهمقابلجدولمطابقکهطورهمان
رخنبابازاراینگرددمیبینیپیش.استدنیاخودروبازاراندازهاز%1حدودمقداراین.گرددمیبرآورد
برآورددلارمیلیارد9حدوددنیارادیاتوربازاراندازهمیانایناز.نمایدرشد%6.69سالانهمرکبرشد
  .استشده
کوچکیسایزهادروسبکترموتورهایطراحیدلیلبهخودرورادیاتورتولیددردنیاترندحاضرحالدر
ایناز.دباشمیرادیاتورهاترسبکاندازهوترکوچکابعادسمتبهسوختمصرفبازدهیافزایشتر،
وبرنجومسپایهبررادیاتورهایجایترپایینشدهتمامبهایباسبکوآلومینیومیرادیاتورهایرو

رارتیحجذببودن،قیمتارزانبرع وهآلومینیومیرادیاتورهای.گرفتهاندرافلزیآلیاژهایسایر
بازاراندازه2033سالتاگرددمیبرآوردکهطوریبهاستبالاترآنکنندگیخنکسرعتودارندبالاتری
توانمییادنرادیاتورکنندهتولیدشرکتهایبزرگتریناز.برسددلارمیلیارد12ازبیشبهرادیاتورهااین
Denso،Calsonicبه Kansei،Anhui Fengyang،FaretوJoint Radiator Factoryاشاره
   .کرد

بازار تهویه خودرو
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رادیاتوربازار داخلی 

(1401)سهم تخصیص ارز به واردات قطعات 

موتور
30%

جعبهدندهو
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(میلیوندلار) مبلغتخصیصارزانوااقطعاتخودرو

1400 1401

خنکهایسیستمانوااوارداتبرایدلارمیلیون13حدود1400سالودلارمیلیون16حدود1401سالدر
یستمسبرایارزتخصیصسهمسالدوایندرکهمعنیبدین.استشدهدادهتخصیصارزموتورکننده
کهبوده%1حدودشدهگرفتهنرردرخودروقطعاتوارداتبرایکهارزیتخصیصکلازکنندهخنکهای
100تا90حدودت اریوسواریخودروهایازاعمخودرورادیاتورداخلیبازاراندازه.استناچیزیمبلغ

.باشدمی%15حدودخودرورادیاتوربازارکلازخارجیبازارسهمننی هدرگرددمیبرآورددلارمیلیون

مبلغ تخصیص ارز انواع قطعات خودرو
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روند افزایش نرخ قطعه ساز ها

نرخ محصولات قطعه سازها ( 1402-1392)ساله10میانگین هندسی رشد 
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روند افزایش نرخ قطعه ساز ها

نرخ محصولات قطعه سازها ( 1402-1382)ساله 20میانگین هندسی رشد 
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محصولات شرکت

رادیاتورهایآلومینیومیسبک
(خودروهایسواری)

رادیاتورهایآلومینیومیسنگین
(خودروهایت اری)

برن یسبکو-رادیاتورهایمسی
(نیسانوانوااکامیوتت)سنگین

یانواامبدلهایخنککنندهصنعت

 ویاهوهانبتولیددوفازدربرن یومسیحرارتیمبدلهایتولیدشرکتتولیدیمحصولاتسبددر
حرارتیمبدلهایتولیدهمچنینوآلومینیومیحرارتیهایمبدلوسفارشیهایشبکهو،خودروسازان

درکشورردباراولینبرایآلومینیومیلولههایتولیدخطاستذکربهلازم.خوردمیچشمبهسنگین
بهارذیلبازارهایدرنیازموردلولههایتأمینکهگردیداندازیراهایرانرادیاتورشرکتدر1395سال
:داردعهده

نیروگاهیصنایعوخودروسازاندرمصرفجهتسازیقطعهصنعت•
یدکیلوازموفروشازپسخدمات•
...وسوریهترکیه،روسیه،عراق،آذربای ان،کشورهایبهصادرات•

ایرانرادیاتورنمونه محصولات شرکت 
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(مقدار)تولید و فروش

(کیلوگرم)روند مقدار تولید و فروش شرکت 
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تولید فروشداخلی فروشصادراتی

ازمزدیکارطوربهرابخشیوکردهتولیدخودراصنعتیمبدلهایورادیاتورانوااعمدهشرکت
الهایسدر.رساندمیفروشبهوکردهخریداری(مبدلصنعتتیناشرکت)خودفرعیشرکت
کشورهایبهشرکتصادراتعمده.استبودهصادراتیشرکتفروش%10تا%5حدوداخیر

 فیاناتنوسنسبتبهگرددمیم حرهکهطورهمان.باشدمیترکیهوروسیهعراق،آذربای ان،
رهبریزابرخورداریدلیلبهشرکتفروشوتولیدنسبیطوربهخودروقطعاتصنعتدرذاته
 .استبودهپایداربالابازارازسهموبازار

محصولاتمبدل،صنعتتیناشرکتازشدهخریداریمحصولاتعمدهاستذکرشایان
 .استآلومینیومی



1403/07/2153

(دلاری)مبلغ فروش 

(بر اساس دلار نیما-هزار دلار)روند مبلغ فروش شرکت 
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فروشداخلی فروشخارجی میانگیننرخدلاری
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(دلاری)بهای تمام شده

(بر اساس دلار نیما-هزار دلار)روند مبلغ بهای تمام شده شرکت 
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موادمستقیممصرفی دستمزدمستقیمتولید سربارتولید (دلارنیما)متوسطنرخموادمصرفی
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مواد مستقیم مصرفی

سهم مقداری مواد مصرفی  (1402)نحوه تأمین مواد مصرفی 

نیتروژن
32%

آلومینیوم
30%

برنج
11%

پ سنیک
8%

مس
6%

ورقآهن
5%

آلیاژقلعوسرب
4%

کلرودوزن،
1%

رن،
1% پودرف کس

1%

چوب
1%

کارتن
0%

پرهاسنیل
0%

سیممفتول
0%

میلیون)مبلغنامفروشندگانکشورنوامواداولیهشرح
(ریال

ددرصدنسبتبهکلخری
سال

خرید
داخلی

%7.5 977,023مسباهنرایراننوارمس

%11.8 1,539,243مسباهنرایراننوار،ورق،لولهبرنج

نوار،ورق،لوله
%27.6 3,603,794مسباهنرایرانآلومینیوم

%0.7 95,753مبتکرصدراایرانآهن

%47.1 6,146,314مزرینفا-مبتکرصدراایرانسایر

خرید
خارجی

نوار،ورق،لوله
آلومینیوم

چینو
ایران

مس-شرکتبرنسون
%3.9 510,610باهنر

ایرانوقلعوسربوآلیاژ
امارات

پارس-شرکتبیلکو
%1.4 185,653لحیم

%100.0 13,058,390جمع
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هزینه سربار

(هزار دلار)روند ترکیب هزینه سربار  (1402)ترکیب هزینه های سربار 

هزینهحقوقو
دستمزد

66%

هزینهموادمصرفی
15%

هزینهاسته ک
10%

سایرهزینهها
8%

آب،برق،)هزینهانرژی
(گازوسوخت

1%
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هزینهحقوقودستمزد هزینهموادمصرفی

هزینهاسته ک سایرهزینهها

(آب،برق،گازوسوخت)هزینهانرژی
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هزینه اداری و فروش

(هزار دلار)روند ترکیب هزینه های اداری و فروش  ترکیب هزینه های اداری و فروش  

سایرهزینهها
34%

هزینهحقوقو
دستمزد

29%

هزینهخدماتپساز
فروش

26%

هزینهحملونقلو
انتقال

9%

هزینهموادمصرفی
2%

هزینهاسته ک
0%
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(آب،برق،گازوسوخت)هزینهانرژی هزینهمطالباتمشکوکالوصول
سایرهزینهها هزینهحقوقودستمزد
هزینهخدماتپسازفروش هزینهحملونقلوانتقال
هزینهموادمصرفی هزینهاسته ک
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مفروضات

1404 ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح

598،000 479،000 383،000 دلارنیمایی

30% 30% - رشدحقوقودستمزد

35% 35٪ - تورم

12800 12800 10931 تسمهوورقمسی

2960 2960 2829 آلومینیوم

35% 29% 56% افزایشنرخانواارادیاتورو
مبدلهایصنعتی

کتهدایکیازعواملکلیدیدرپایداریسودآوریشرکتهایقطعهساز،قدرتمانوراینشر
ایدرمجددوزافددزایشنددرخوپویدداییمنناسددبآنبدداتوجددهبددهشددرایطبددازار،عرضددهوتقاضدد

قهرادیداتورایدرانازایدنحیدثسداب. محصولاتوحضورمؤثردربازارهایافترمارکدتاسدت
-دکدهقیمدترویمصدرفآنتدأثیرانددکیدار-مناسبیداردوماهیدتبدازاررادیداتورخدودرو

بداهموارهبهمدیراناینشرکتکمککدردهکدهافدزایشندرخهدارابدهطدورمدنرممنناسدب
افدزایشدرحالحاضربهایتمامشدهدلاریشرکت. افزایشبهایتمامشدهتعدیلنمایند

شدرکتدرندرخهدایمحصدولاتخدودتعددیل1403یافتهوانترارمیروددرپاییزوزمسدتان
خواهددهایمنناسبیرالحاظکنددرغیراینصورتحاشیهسودشرکتافدتقابدلتدوجهی

. داشت
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سود و زیان

1404کارشناسی 1403کارشناسی ۱۲-۱۲۱۴۰۲-۱۲۱۴۰۱-۱۲۱۴۰۰-۱۲۱۳۹۹-۱۲۱۳۹۸-۱۳۹۷سود و زیان
 43,991,199 31,282,999 25,028,572 16,312,954 9,672,571 5,729,083 2,965,426 1,768,465فروش

(37,380,948)(26,703,306)(19,942,795)(13,535,384)(7,814,902)(4,321,769)(2,531,678)(1,463,276)بهایتمامشدهکالایفروشرفته

 6,610,251 4,579,693 5,085,777 2,777,570 1,857,669 1,407,314 433,748 305,189ناخالص( زیان)سود

(1,554,585)(1,141,523)(1,628,803)(959,072)(481,409)(294,158)(146,863)(103,009)اداریوتشکی تی, هزینههایعمومی

(521,311) 35,649(432,751)(179,831) 86,201(181,385)(88,083)(94,688)یعملیاتی( هزینهها)خالصسایردرامدها

 4,534,355 3,473,819 3,024,223 1,638,667 1,462,461 931,771 198,802 107,492عملیاتی( زیان)سود

--(35,956)(24,477)(35,203)(34,069)--هزینههایمالی

 5,786 4,286 71,171 137,903 92,997 61,814 7,842 39,057خالصسایردرامدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 4,540,141 3,478,105 3,059,438 1,752,093 1,520,255 959,516 206,644 146,549خالصعملیاتدرحالتداومقبلازمالیات( زیان)سود

(639,261)(489,745)(421,291)(333,863)(274,084)(135,069)(31,738)(29,355)مالیات

 3,900,880 2,988,360 2,638,147 1,418,230 1,246,171 824,447 174,906 117,194خالص( زیان)سود

 760 582 514 368 1,466 970 269 391سودهرسهمپسازکسرمالیات

 5,133,885 5,133,885 5,133,885 3,854,414 850,000 850,000 650,000 300,000سرمایه

٪۱۵٫۰۳٪۱۴٫۶۴٪۲۰٫۳۲٪۱۷٫۰۳٪۱۹٫۲۱٪۲۴٫۵۶٪۱۴٫۶۳٪۱۷٫۲۶حاشیهسودناخالص
٪۱۰٫۳۱٪۱۱٫۱۰٪۱۲٫۰۸٪۱۰٫۰۵٪۱۵٫۱۲٪۱۶٫۲۶٪۶٫۷۰٪۶٫۰۸حاشیهسودعملیاتی
٪۸٫۸۷٪۹٫۵۵٪۱۰٫۵۴٪۸٫۷۰٪۱۲٫۸۸٪۱۴٫۳۹٪۵٫۹۰٪۶٫۶۳حاشیهسودخالص
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جمع بندی

 داریبدهسدمتترندجهانیرادیاتورخودروهایسدواریوت. شرکتایرانرادیاتوربانمادختورتولیدکنندهانواارادیاتورومبدلهایصنعتیاست
تولیدرادیاتورهایآلومنیومیرادردستورکارخودقدرارداده1398ایرانرادیاتورنیزازسال. رادیاتورهایآلومینیومی،سبکوارزانقیمتتراست

شرکتعم امواد.ع وهبراینشرکتدرحالبررسیتوسعهبازارخودبهتولیدرادیاتورهایصنعتیدرصنعتنفتوگازوپتروشیمیاست. است
دریافتکدردهوپدسازفدرآوریبدهاندواارادیداتورومبددلهدای( براساسدلارنیما)دلار10-7اولیهورقمسی،برنجوآلومینیومرابهنرخمتوسط

6دلاردرهرتنتولیداستودرمجموابهبالغبر2.5متوسطسودخالصدلاریشرکتحدوداا. دلاریتبدیلمیکند16-11صنعتیبانرخمتوسط
. میلیوندلارمیرسد




