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جایگاه بازار سرمایه

مودندد،‌در‌ها‌از‌جمله‌نفت‌و‌فلزات‌رنگی‌کاهش‌قیمت‌را‌تجربه‌نکامودیتیبسیاری‌از‌درمجموعطی‌هفته‌گذشته‌

وهمچندینیکا‌بانک‌مرکزی‌آمر‌انبساطیاین‌بین‌ثبت‌رکورد‌تاریخی‌فلز‌طلا‌جالب‌توجه‌بود‌و‌به‌دلیل‌شروع‌چرخه‌

د‌رشدد‌دلار‌ایدن‌هفتده‌نیدز‌شداه. ،‌انتظار‌رشد‌طلا‌همچنان‌دور‌از‌انتظدار‌نیسدتریسکیامنیت‌بالاتر‌طلا‌در‌شرایط‌

اقتصداد‌مآراو‌آزاد‌امیدوار‌کننده‌است‌و‌احتمدا ‌اینکده‌آرام‌نیماییکم‌شدن‌فاصله‌دلار‌. و‌دلار‌آزاد‌بودیمنیمایی

نیدز‌مدورد‌ایران‌به‌سمت‌تک‌نرخی‌شدن‌ارز‌پیش‌رود‌بیشتر‌شده‌است،‌این‌فرضیه‌توسدط‌اههدارات‌وزیدر‌اقتصداد

در‌هفتده‌در‌شرایطی‌شاهد‌اوج‌گیری‌متوسط‌نرخ‌بازدهی‌اوراق‌با‌درآمد‌ثابدت‌بدودیم‌کده. حمایت‌قرار‌گرفته‌است

قف‌گذشته‌وزیر‌اقتصاد‌از‌حمایت‌از‌کاهش‌نرخ‌سود‌بدانیی‌سدخن‌گفتده‌بدود،‌در‌همدین‌راسدتا‌شداهد‌کداهش‌سد

از‌طرفدی‌در‌نیمده‌دوم‌. درصدد‌بدودیم35به‌40با‌درآمد‌ثابت‌در‌گواهی‌سپرده‌بانیی‌ازصندوق‌هایسرمایه‌گذاری‌

همدراه‌سا ‌و‌با‌نزدیک‌شدن‌به‌انتهای‌سا ،‌همواره‌به‌دلیل‌کسری‌بودجده،‌ندرخ‌بدازدهی‌انتشدار‌اوراق‌بدا‌افدزایش

.وددر‌مجموع‌با‌توجه‌به‌شرایط‌کشور،‌همچنان‌ریسک‌سیستماتیک‌بازار‌سرمایه‌بالا‌برآورد‌می‌ش. است

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/07/25) 6.2

P/E (FORWARD) 4.8

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریا ‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمد ‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.4P/S ttm (1403/07/25)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید



1403/07/286

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
4.8

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,065,7602,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

6.2

40.4

10.8 10.2
6.1

12.111.9

1.4

9.6

3.6 2.9
1.6

3.0
1.4

13    1 13      13    1 13      13 8  1 13 8    13    1 13      14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 14 3    1403/07/25



1403/07/287

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو
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میلیون دلار
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میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
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ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پو ‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

3.4%2.7%2.4%1.9%1.4%0.7%0.7%0.6%

 ک تیرانی محصولات پاک کننده خرده فروشی چا  و ن ر خدمات رفاهی س ت اف ار  فاری کود و ترک بات
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/07/29خبهمن
1403/07/29خودران

1403/07/29فاراک
1403/08/02خگستر
1403/08/02خودرو

روزانهمعاملاتمیانگین ارزش سهم پایهبازدهی نمادرتبه

1/5خودرو%8034755طخود1

1/7اهرم%7025243طهرم2

1/9خودرو%8035155طخود3

3/0اهرم%800366طهرم4

9/3اهرم%702658طهرم5

7/1اهرم-%702588ضهرم1

2/4خودرو-%803588ضخود2

8/9خودرو-%803478ضخود3

2/4خودرو-%902753ضخود4

3/1خودرو-%902851ضخود5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

14/191,200177016010180001403/08/30اهرم8004طهرم1

13/4407,73718416010180001403/08/30اهرم8004ضهرم2

10/495,77781116010160001403/08/30اهرم8003ضهرم3

9/359,873196616010180001403/07/25اهرم7026طهرم4

8/91,286,49234231824001403/08/02خودرو8034ضخود5

7/1234,6568316010160001403/07/25اهرم7025ضهرم6

3/1439,37355231826001403/09/07خودرو9028ضخود7

3/062,58256216010160001403/08/30اهرم8003طهرم8

2/752,37652916010180001403/09/28اهرم9004ضهرم9

2/518,180135816010160001403/09/28اهرم9003ضهرم10

130
115 110

94 99

1403/07/21 1403/07/22 1403/07/23 1403/07/24 1403/07/25

( میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 
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(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش 
اختیار‌خرید اختیار‌فروش

داختیار خری
63%

اختیار فروش
37%

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدو ‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

دادندستازصورتدرواسترسیدهواحد2,040,000یمحدودهبهشاخصنیز،حاضرحا در.داددستازراحمایتیمحدودهاینواحد،2,110,000یمحدودهدرنوسانازپسگذشتههفتهدرکلشاخص
.باشدمیواحد2,200,000و2,160,000قبلی،سقفهمچناننیز،شاخصرویپیشمقاومتیمحدوده‌های.می‌باشدشاخصبعدیحمایتواحد،2,000,000عددمحدوده،این
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طلااونسشکنیرکوردلبنیمحصولاتجدیدقیمت
. رسدیداونسدلار‌در‌هر‌۲۷۰۰قیمت‌طلا‌در‌روز‌جمعه‌به‌بالاتر‌از‌

ابددات‌ناشددی‌از‌انتخبی‌ثباتی‌هددایدر‌خاورمیاندده،‌تنش‌هدداتشدددید‌
‌هدایبانکپدولی‌سیاسدت‌هایریاست‌جمهوری‌آمریکا‌و‌تسدهیل‌

نساوقیمت‌هر‌. مرکزی‌از‌عوامل‌بالا‌رفتن‌قیمت‌طلا‌بوده‌است
۲۷۲۱درصدد‌افدزایش‌بده‌۱.۰۷طلا‌در‌لحظه‌تنظیم‌ایدن‌گدزارش‌بدا‌

آتدی‌طدلا‌در‌بدازارمعداملاتقیمدت‌. سنت‌رسیده‌اسدت۴۶دلار‌و‌
دلار‌۲۷۳۰درصددی‌بده‌۰.۸۳نیویور ‌هم‌با‌یک‌افزایش‌کامکس

.رسیده‌است

بددا‌درآمددد‌ثابددت‌در‌گددواهی‌صددندوق‌هایسددرمایه‌گذاریسددقف‌
صندوق‌دارایی‌هایدرصد‌کل‌۴۰سپرده‌بانیی‌و‌سپرده‌بانیی‌از‌

سددرمایه‌گذاریهمچنددین‌سددقف‌. درصددد‌کدداهش‌یافددت۳۵بدده‌
در‌بدورسپذیرفته‌شددهسدهام‌و‌حدق‌تقددم‌سدهام‌»صندوق‌در‌

ندزد‌دهپذیرفته‌شدایران‌و‌گواهی‌سپرده‌کالایی‌فرابورستهران،‌
صدددندوق‌هایسدددرمایه‌گذاریو‌واحددددهای‌بورس‌هدددایکدددی‌از‌

صندوق‌به‌دارایی‌هایدرصد‌از‌کل‌۱۰از‌حداکثر‌« سرمایه‌گذاری
.درصد‌افزایش‌یافت۱۵حداکثر‌

لینک خبر لینک خبر

ت‌و‌تولیدکننددددگان‌قیمدددمصدددرف‌کنندگانسدددازمان‌حمایدددت‌از‌
ر‌قیمدت‌جدیدد‌شدی. لبنی‌را‌اعدلام‌نمدودمصو ‌شش‌محصو 

هدزار‌تومدان،‌شدیر‌یدک‌لیتدری‌کدم‌28کم‌چر ‌یک‌لیتری‌بطدری‌
کم‌چدر ‌تومان،‌شیر800هزار‌و‌3‌،29چر ‌بطری‌با‌ویتامین‌د

تومان،‌شیر‌کدم‌چدر ‌کیسده‌400هزار‌و‌23گرمی‌کیسه‌ای‌900
افتومدان،‌پنیدر‌یدو‌500هدزار‌و‌3‌،22گرمی‌با‌ویتدامین‌د800ای‌

و‌نددیم‌2هددزار‌تومددان‌و‌ماسددت‌دبدده‌56گرمددی‌400نسددبتا‌چددر ‌
.تومان‌اعلام‌شده‌است500هزار‌و‌77کیلوگرمی‌کم‌چر ‌

ثابتدرآمدهایصندوقگذاریسرمایهسقفتغییر

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.khabaronline.ir/news/1972646/%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%A7%D8%B2-%D9%87%D9%85-%D8%A7%D8%B2-%D9%86%D9%82%D8%B7%D9%87-%D8%A7%D9%88%D8%AC-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-%DB%B2%DB%B8-%D9%85%D9%87%D8%B1-%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B3
https://www.irna.ir/news/85629371/%D8%B3%D9%82%D9%81-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF-%D8%AB%D8%A7%D8%A8%D8%AA-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/07/28/3181241/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D9%84%D8%A8%D9%86%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
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خبر تحلیلی کدال

مشابهدورهبهنسبتخفنرخالصسود.باشدمیسهمبرگههرازایبهریا 189بامعاد کهاسترسیدهتومانیمیلیارد47.2خالصسودبهجاریسا نخستماههششدرخفنرنمادباخاورسازیفنرشرکت
سبکنرهایفانواعکنندهتولیدخفنر.دهندمینشانشرکتسودآوریبرراخودتاثیرشکلبدینهزینه‌هاسایروشدهتمامبهایافزایشودرآمدهاکاهشودهدمینشانرادرصدی55محسوسافتقبلسا 
تولیدکهدهدمیشاننشرکتفروشوتولیدساختار.شوندمیمحسو آنمشتریانازخودروسازانسایروفنرپارس،ساپکودیز ،ایرانخودرومانندهاییشرکتوباشدمیپی شمیلوتعاد میلسنگین،و

کهاستاینبروضیحیتهاییادداشتدرشرکتبینیپیش.گرددبرمیموضوعهمینبهنیزسودآوریودرآمدکاهشدلایلازیکیواستبودهروبهروتوجهیقابلافتباقبلسا بهنسبتسنگینمحصولات
خفنراصلیمشتریاننعنوابهسنگینوسبکخودروهایازاعمخودروسازیصنعتبرحاکمکلیوضعیتدقیقبررسیبهتر،گیرینتیجهبرایاماداردوجودفروشوتولیدافتجبرانپتانسیلسا دومنیمهدر

شدهتمامبهایدفولاشمشونیماییارزنرخافزایش)رسدمینظربهمهمدهند،میتشکیلراخفنراولیهموادعمدهکهآلیاژیمیلگردوشمشقیمتیروندبررسینیزهاهزینهبُعداز.بودخواهداهمیتحائز
.بودخواهداهمیتحائزسا دومنیمهدرشرکتعملیردبرآورددرفروش،وتولیدمقدارنظرازچهوفنرانواعفروشنرخنظرازچهآتیهایماهگزارشاتاساساینبر.(دادخواهدافزایشرا

چاد
ک

فنر
خ

رب
سغ

نرخآخرین.شدخواهدمنعکسمالیهایصورتدرآنآثارکهدادخبرمحلاینازشرکتحسا بهتومانمیلیارد29.2بازگشتوگازنرختعدیلازسیمانیهایشرکتازدیگربسیاریهمانندغر سیمانشرکت
105فروشبهموفقمهرماه27تاریختانیزپاییزدرونمودهثبتراتومانیمیلیارد123.1فروششهریورماهدرغر سیمان.باشدمیمترمکعبهرازایبهتومان951،سغر ماهانه‌یگزارشاتدرشدهمنتشرگاز

نشاندرصدی5.2افتماهشهریوربهنسبتکهشدهثبتتنهرازایبهتومانهزار469ومیلیون1مهرماهدرسغر یشدهمعاملهسیماننرخمیانگین.استشدهکالابورسدرسیمانانواعتومانمیلیارد
کرمانشاه،هایاستان.گیردمیصورتداخلیبازاردرفروشدرصد80ازبیشوباشدمیداخلیبازاربرتمرکزعموماشرکتاینفروشسیاست.باشدمیعرضهحجمافزایشازبرخاستهعمدتاکهدهدمی‌‌

تابستان،درشدهثبتهایفروشنرخبهتوجهبا.باشدمیصادراتیکلینکرازایعمدهبخشمشتریعراقنیزصادراتحوزهدروشوندمیمحسو سغر داخلیفروشاصلیهایبازارهمدانوایلامکردستان،
.باشیمامسا ابتداییماهه6دورهدرسیمانیشرکتاینازمطلوبیگزارشانتشارشاهدتوانیممینظربه

تومانمیلیارد605جاریسا ابتداییماهه6و1402سا درشرکتمصرفیگازهزینهآننتیجهدرکهدادخبریزداستانگازشرکتازمصرفیگازحسا ‌هایوصو ازک ادنمادباچادرملوصنعتیومعدنیشرکت
 ‌تاآهنسنگتخراجاساز)فولادتولیدازکاملیزنجیرهکهشودمیمحسو کشوردرآهنسنگکنسانترهتولیدکنندگانبزرگترینازک اد.کردخواهدپیدانمودشرکتمالیهایصورتدرآنآثارویابدمیکاهش
ک ادکههاییچالشازیکی.دهدمینشانرادرصدی9افتقبلسا مشابهمدتبهنسبتکهاستکردهمحققراتومانیمیلیاردهزار24.8فروشماهشهریورپایانتاشرکتاین.دارداختیاردررا(بیلتشمش
 ‌درگرفتهصورتاکتشافاتودادهافزایشراجدیدمعدنیهایمحدودهدراکتشافیهایبرنامهشرکتاساساینبر.استمجموعهنیازموردآهنسنگتامینشد،خواهدروبهروآنبابیشترآتیهایسا دراحتمالا
سا ‌هایسودآوریدرمذکورعواملتاثیراتکهنموداشارهمعادندولتیحقوقوزمستاندرگازوتابستاندربرقهایمحدودیتبهتوانمیک ادهایچالشدیگراز.باشدمیراستاایندرنیزA10وD19آنومالی
بودخواهندادک سودآوریبرموثرعواملمهمترینمعادندولتیحقوقوفولادجهانیوضعیتارز،نرخمانندعواملیمدتکوتاهزمانیهایبازهدرکهگفتتوانمیکلیبندیجمعیکدر.استمشاهدهقابلاخیر
اززنجیرهتیمیلراستایدرراهاییطرحآهن،سنگاکتشافبرعلاوهداردبرنامهشرکتاینالبته.شدخواهدک ادعملیردکننده‌یتعیینعاملآهن،سنگ خایربهدسترسیمیزانآتیهایسا وبلندمدتدراما

.کندمرتفعرابلندمدتفعالیتریسکحدودیتاتواندمیهاطرحاینگونهاجرای.کنداجراییفولادیورقانواعتولیدجمله
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پلیمرهداینامیدده‌مدی‌شدود،‌از‌جملده‌ ABSکده‌بده‌اختصدار‌اسدتایرنبوتادیناکریلونیتریل
دارای‌ویژگی‌های‌منحصر‌بده‌فدردی‌ABS. در‌صنعت‌محسو ‌می‌گرددپرکاربردبسیار‌مهم‌و‌

وازم‌خدانگی،‌از‌قبیل‌مقاومت‌بالا‌و‌شکل‌پذیری‌مناسب‌می‌باشد‌و‌در‌صنایع‌مختلف‌مانند‌ل
لاسدتیک‌پ. و‌قطعات‌الیتریکی‌به‌صدورت‌گسدترده‌مدورد‌اسدتفاده‌قدرار‌مدی‌گیدردخودروسازی

ABS فداوت‌های‌بسیار‌متنوعی‌است‌که‌تفاوت‌آنهدا‌عمومدا‌برخاسدته‌از‌درصدد‌متگریددارای‌
ت‌بده‌پلدی‌ایدن‌مداده‌نسدب. می‌باشددبوتادینو‌اکریلونیتریل،‌استایرنمواد‌خام‌اولیه‌شامل‌

دن‌آن‌با‌مدواد‌استحکام‌بیشتری‌دارد‌و‌همین‌موضوع‌سبب‌جایگزین‌شپروپیلنو‌پلی‌اتیلن
تبریدز‌یمیپتروشدو‌قائدبصدیرپتروشدیمیدر‌بورس‌کالا‌. مذکور‌در‌برخی‌از‌صنایع‌شده‌است

آنهدا‌بدا‌ندرخ‌ ABSاین‌محصو ‌محسو ‌می‌شوند‌و‌همدواره‌بخشدی‌از‌تولیدد‌کنندگانعرضه‌
. ه‌مدی‌گدرددمصو ‌تعیین‌شده‌توسط‌دفتر‌توسعه‌صنایع‌پایین‌دسدتی‌در‌بدورس‌کدالا‌عرضد

هدر‌تدن‌ازایمیلیدون‌تومدان‌بده‌81.4معامله‌شده‌در‌بدورس‌کدالا،‌ ABSمیانگین‌نرخ‌مهرماه‌
.ثبت‌شده‌است‌و‌همچنان‌روند‌ملایم‌صعودی‌در‌تغییرات‌نرخ‌مشاهده‌می‌گردد

(ABS)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا

1,7
45 6,2
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  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

40,528

26,358

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد نام کالا تولید کننده
29% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌5رده‌42/5-فله سیمان‌کرمان
28% سیمان‌پوزولانی‌ویژه سیمان‌زابل
27% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌ارومیه
25% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌32/5-فله سیمان‌هرمزگان
19% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌خزر

-31% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌5رده‌42/5-فله سیمان‌کردستان
-25% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌42/5-فله سیمان‌کردستان
-25% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-کیسه50 سیمان‌کاوان‌بوکان
-22% 2100TN00پلی‌اتیلن‌سبک‌فیلم‌ پتروشیمی‌لاله
-21% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌کاوان‌بوکان

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
74% زایلین‌مخلوط پتروشیمی‌اصفهان
66% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
63% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌32/5-فله سیمان‌آبیک
62% زایلین‌مخلوط پتروشیمی‌بندرامام
62% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌آرتا‌اردبیل
57% استایرن‌منومر پتروشیمی‌پارس
51% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌شیراز
45% 1000p-99.8شمش‌ آلومینیوم‌ایران)ایرالکو(
43% 54B04UVپلی‌اتیلن‌سنگین‌تزریقی‌ پتروشیمی‌لرستان

18.7%

34.8%

6.7%
1.0% 2.0%
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درصد رقابت میانگین قیمت
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858 شگویا - 1.69 0.2% 544,924,049 پلی اتیلن ترفتالات بطری

771 شگویا - 1.99 5.2% 489,572,051 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

815 آریا، شاراک، جم - 1.67 1.8% 517,364,435 پلی اتیلن سبک

809 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.54 0.1% 513,841,715 پلی پروپیلن

654 شغدیر، شپترو - 2.30 2.6% 415,606,261 پلی وینیل کلراید

339 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.6% 215,378,906 لوب کات

573 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.40 4.4% 363,930,828 روغن پایه

266 شپاس - 1.00 6.7% 168,654,769 قیر 6070

264 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.45 4.7% 167,742,190 وکیوم باتوم

396 ک مارون، شارا شگویا 1.40 -0.6% 251,339,770 منو اتیلن گلایکول

957 شپلی - 1.00 0.0% 607,906,058 نخ پلی استر

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا

-14%
20%

43%

16%

8%

41%

13%

-5%

2%

3%

اثرگذار بر بهای تمام شده

57%
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5%

25%

20%

قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

353 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.94 0.8% 224,281,560 شمش بلوم

479 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.31 0.7% 304,128,948 ورق گرم

566 فولاد فجر 1.00 -0.6% 359,366,978 ورق سرد

86 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.20 0.1% 54,556,626 گندله

216 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.24 9.0% 137,223,935 آهن اسفنجی

423 - ذوب 1.85 -0.2% 268,625,431 تیرآهن

430 ذوب، کویر، فرود فولای 2.40 4.28% 273,395,656 میلگرد

7941 فملی فباهنر 1.05 -1.8% 5,044,000,000 مس کاتد

2590 فاسمین، فگستر فباهنر 1.31 -1.1% 1,645,290,366 شمش روی

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

3%

36%

1%

24%

27%

15%
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر
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کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
13,981 قیمت هفته جاری:
13,880 قیمت هفته گذشته:
0.73% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

18,256 قیمت هفته جاری:
18,491 قیمت هفته گذشته:

-1.27% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

13,301 قیمت هفته جاری:
13,482 قیمت هفته گذشته:
-1.34% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

10,883 قیمت هفته جاری:
10,810 قیمت هفته گذشته:

0.68% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

12,355 قیمت هفته جاری:
12,178 قیمت هفته گذشته: 
1.45% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

13,202 قیمت هفته جاری:
12,210 قیمت هفته گذشته: 

8.13% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

10,169 قیمت هفته جاری:
10,111 قیمت هفته گذشته: 

0.57% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

8,374 قیمت هفته جاری:
8,374 قیمت هفته گذشته: 
0.00% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

15,635 قیمت هفته جاری:
15,195 قیمت هفته گذشته:
2.90% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

12,189 قیمت هفته جاری:
12,012 قیمت هفته گذشته:

1.48% درصد تغییر:
1.6 قدرت تقاضا:

44
4

46
5

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

  
    

   
   

 
 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

81%
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شبصیر

هزار35اسمیهرفیتباتبریزپتروشیمی.برساندثبتبهراتولیدهزارتن41ازبیشسالانهاستتوانستهاخیردورهدودروباشدمیسا درتنهزار36اسمیهرفیتباABSمحصو ازمختلفیگریدهایکنندهتولیدشبصیرنمادبابصیرقائدپتروشیمیشرکت
راخودفروشدرصد95ازبیششبصیر.شدخواهدآغازآنتجاریتولید1404سا دراحتمالاواستنرسیدهکاملبرداریبهرهبههنوزپادجمالبتهکهشوندمیمحسو کشوردرABSتولیدکنندگاندیگرجملهازسا درتنهزار200اسمیهرفیتباپادجموتن
شرکتگذاریقیمتکمیتهوسطتشدهتعییننرخمبنایبروکالابورسازخارجفروشمابقیوشودمیانجامپتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعهدفترتوسطشدهتعیینقیمتبراساسوکالابورسدرداخلیفروشاینازبخشی.دهدمیانجامکشورداخلدر

شدهتمامبهایساختار.استشاهدهمقابلنیزآنهاکنندگانتامیننامپرانتزدرکهباشدمی(بندراماموجمتبریز،هایپتروشیمی)بوتادینو(وارداتی)اکریلونیتریل،(پارسپتروشیمی)منومراستایرنشاملشبصیردراستفادهمورداولیهمواد.گیردمیانجام
میمشاهدههماسپردکر نموداردرکههمانطور.باشدداشتهشرکتناخالصسودحاشیهدربااهمیتیتاثیرتواندمیABSواولیهموادنرخبینفاصلهرواینازباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد86ازبیشکهدهدمینشانشبصیر
وجودزیادینسبتافاصلهاوجتاکههستیمآنشاهدهمچنانقبل،سا دومنیمهبهنسبتاسپردکر نسبیبهبودرغمعلینیزجاریسا در.شدنمایانقبلسا سودحاشیهدرآنتاثیراتکهافتاداتفاقاسپردکر افتوفاصلهاینکاهش1402سا درگردد
.بودخواهداهمیتحائزمنومراستایرنوABSهاینرخدرخصوصاآتیهایماهروندبررسیوشودبدتریابهترتواندمیشاخصاینجهانی،هاینرخوارزنرخروندهمچنینوABSبرایداخلیتقاضایمیزانبهتوجهباگفتتوانمیکلیطوربه.دارد

 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
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5,340 %930 %14 %1 %3

4,095 %694 %13 %0 %2

2,120 %590 %10 %-1 %1

2,390 %859 %9 %-1 %2

639 %3 %5

2,790 %-1 %-12 %2 اهرمی

614 %1 %-8 %-1 شاخصی

605 %9 %-6 %0

578بخشی %-18 %-5

735 %10 %1

331 %515 %10 %2 %2 مختلط

399 %15 %5 %3 تضمین اصل سرمایه

19,217 %1045 %72 %9 %15 مبتنی بر سکه طلا

3,359 %29 %14 %2 اهرمی

10,287 %30 %14 %2
با درآمد ثابت

60,319 %171 %28 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو



25 1403/07/28

سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشدکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعا ❖

ه‌گدذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتدرین‌بدازدهی‌ممکدن‌را‌بدرای‌سدرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صددندوق‌نیدداز‌بدده‌صددرف‌زمددان‌و‌دانددش‌سددرمایه‌گذاری: سددهولت‌در‌سددرمایه‌گددذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بددالایی‌برخددور‌نقدشددوندگیصددندوق‌هددای‌سددرمایه‌گددذاری‌از‌: مناسددبنقدشددوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ندده‌وجدود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملیرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملیرد‌مشابه‌در‌آی

یندده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حا ‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ر‌دوره‌هدای‌دصدندوق‌پیشدرو‌بدازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشدد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صدندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیدت‌عملیدرد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق سهامی :ریسک پیشرو: نام صندوق 

ع صندوق1390/01/31:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1403/07/25:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 4,095

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌شهریور‌*

سبدگردان مفید
م  ولات ش   ا ی

   

    و  ولاد
   

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
   

 راورده  ای ن تی
  

س  ان، ا ک و  چ
6 

سرمای    اری
  

طلا
  

 وا ی سک 
  

خدمات ر ا ی م  وع
  

سا ر
   

https://pishrofund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان
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سبدگردان مفید
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63,335

2,673

80%

28%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
51,185,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

80%39%28%27%

76%

11% 15%
3%

78%

12% 17%
5%

78%

13% 17%
5%

78%

3%

17%
4%

71%

7%
15%

3%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

4%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد

 ‌.می‌دهدنشانرابالارقمیاینمرکزی،بانکانقباضیرویکردوجودبا.رسیدهمت۳۴۱بهوشکسترا۴۰۲اسفندهمتی۳۳۲رکوردبانک‌هااعتباریتقاضایاخیرهفتهدر•

.شدخریداریسرمایهبازارتوسطآنهمت۱۴.۵۸کهرفتفروشبهدرصد۲۷.۳۷سررسیدتابازدهنرخدراوراقهمت۱۴.۷۶۴مبلغدولت،بدهیاوراقحراجبیست‌وپنجمیندر•

.استشدهگزارشدلارمیلیارد۲۳.۲حدود۴۰۳شش‌ماههدرنفتصادراتارزش.استیافتهافزایشدلارمیلیاردنیمقبلسا مشابهمدتبهنسبتکهرسیددلارمیلیارد۶.۸۲بهکشورشش‌ماههتجاریترازکسری•

.می‌دهدنشانافزایشترجیحیارزتأمینگزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۸.۳۶۷مبلغ۴۰۳مهر۲۸تاامسا ابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

خارجیاقتصاد

واحد۰.۵حداقلکاهشدادهدواین.شداعلامدرصد۰.۳منفیس تامبردرکشوراینصنعتیتولیدرشد.داردفزایندهروندکلدرامایافتکاهشگذشتههفتهبهنسبتهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

.می‌کندقطعیرارزروفدرا بعدینشست‌هایدردرصدی

خرده‌فروشیسالانهرشدوتجمعیثابتدارایی‌هایدرسرمایه‌گذاریرشد.یافتکاهشدرصد۵.‌۱بهکشوراینصنعتیتولیدرشدحا اینبا.بودبالاتربازارانتظاراتازکهشداعلامدرصد۴.۶میلادیسومسه‌ماههدرچینرشد•

 ‌.استشدهچینخلقبانکحمایتیسیاست‌هایتشدیدباعثعرضه،سمتنامساعدوضعیتوکشوراینهدفازپایین‌ترتورمحا ،اینبا.کردپیدابهبود

دراروپامرکزینکبااطلاعاتایناساسبر.می‌دهدنشانراتوجهیقابلافتنیزمنطقهاینتجاریحسا .استمنفیکماکانساخت‌و‌سازرشدحا اینبادادنشانبهبوداوتماهدراروپاصنعتیتولیدماهانهوسالانهرشد•

.دادکاهشدیگردرصدواحد۰.۲۵راسیاستیبهرهنرخخودنشستآخرین

.بود۲۰۲۵و۲۰۲۴سا درنفتتقاضایپیش‌بینیکاهشدلیلبهخودکهبودنفتقیمتمحسوسافتدلیلبهشاخصکاهش.یافتکاهشدرصد۰.۷۶اخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) -۷۷.۰۳۰.۷۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید میانگین دوره
-۷۴.۴۵۴.۹۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۱.۴۱۴.۶۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۸۴.۰۰۰.۴۱-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۵۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۵۰۰.۰۰۰.۹۹-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۵۸۴.۰۰۲.۰۹گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۳۰۷۰.۰۰۱.۲۵-(تن/دلار)روی

-LME۲۵۸۷.۰۰۰.۵۰-(تن/دلار)آلومینیوم 
۹۵۰.۰۰۰.۲۱آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۰۳.۰۰۱.۴۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
۸۹۳.۰۰۰.۶۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
۹۲۹.۰۰۱.۷۵خاورمیانه 

-۲۹۲.۰۰۲.۶۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 
-۳۷۲.۰۰۰.۲۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

سطمتورشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.گرفتپسراقبلهفتهرشدازبخشیورسید۷۷.۰۳سطحبهدرصدی۰.۷۶افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص

.بود(درصد-۴.۹۳)برنتنفتازآنقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۱.۷۵)خطیسبکاتیلنپلیآنازقیمتهفتگی

راخودنفتتقاضایپیش بینی های(IEA)انرژیبین المللیآژانسهمواوپکهماخیرهفتهدر.یافتکاهشنفت،قیمتمحسوسافتتاثیرتحتبیشتراخیرهفتهدرMCIشاخص•

ازاستقبالافزایشوسوختضعیفتقاضایازناشیبیشترکهیافتهکاهشمتوالیماهششمینبرایچینپالایشگاه هایتولیدهمچنین.دادندکاهش۲۰۲۵و۲۰۲۴سال هایبرای

.رسیدروزدربشکهمیلیون۱۳.۵جدیدرکوردبهگذشتههفتهدرآمریکامتحدهایالاتخامنفتتولیددیگرسویاز.می باشد(EV)الکتریکیخودروهای
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نرخهمراهبهگازیها ۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان7,245حدودگازمکعبمترهرنرخ48,303ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت15حدود
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روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

۳۳۱۹

۱۷۸

۳۴۱۰

۱۴۹۳.۸
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حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار
حجم‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار

محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانیی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

کبانکهکردندارسا ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۸۶حدودبانک‌هابین‌بانیی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۵۴.۶۷همچنین.کردموافقتآنهمت۲۴۹حدودبامرکزی

بتوانداتاستکردهاقدامریپوهاسررسیدزمانمدتتدریجیکاهشبهاخیرماهیکدرمرکزیبانک•
۸۴ریپوهایسررسیدروزهااینکهآنجاازاما.دهدکاهشرابلندمدتریپوهایحجمشو بدون
.می‌کندثبتتوجهیقابلافزایشسررسیدزمان‌هایدربانک‌هااعتبارتقاضایاست،روزه

.رسیدهمت۳۴۱حدودبهوکردثبتراجدیدیرکوردبانک‌هااعتبارتقاضای•
بانکموافقتدرصدکاهشنتیجهدرکهیافتکاهشهمت۲۵۲به۲۵۸.۵۶حدودازریپوهامانده•

.استبانک‌هاتقاضاهایبامرکزی
وبانک‌هاراعتباتقاضایحجمبهتوجهبابود،شدهبیانگذشتههفتگیگزارش‌هایدرکههمان‌طور•

رکزیمبانکونبودهتداومقابلمرکزیبانکانقباضیرویکردروزه،۲۸و۸۴ریپوهایسررسیدشروع
.استاعتباراعطایبهمجبور

متوسطکهحالیدرداشتنداعتبارکسریهمت۱۳۱حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
 ‌.بودهمت۱۲۶حدوداعتبارعرضه

تغییرلبه‌دلیکهداشتندکمیخیلیفاصلهبانک‌هااعتبارعرضهوتقاضااخیرماه۶درکلیبه‌طور•
.بودامسا شهریوراواسطتاخردادماهازانبساطیبهانقباضیازمرکزیبانکرویکرد

بیشتراعتبارتقاضایاضافهمیزانزیرا.بودانقباضی‌تررویکرداخیرماهدودرقبل،سا ‌بامقایسهدر•
.استشده

دربین‌بانییدسونرخوشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینشکافامسا بهاروتابستاندر•
بهرهنرخوشدهافزایشیبانک‌هاتقاضایاضافهاخیرهفته۶درامابود،گرفتهقرار۲۳.۶حو 

.استرسیددرصد۲۳.۷حدودبهبین‌بانیی
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی اسلامیمالیاوراقپنجم وبیستحراجبرگزاری
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فروش‌تجمعی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌

او ‌سا 
‌هافروش‌به‌بانک

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

بازاردرآنهمت۱۴.۵۸کهرفتفروشحراجدر(همت)تومانمیلیاردهزار۱۴.۷۶گذشتههفتهدر•
اوراقمجموعدرمهر۲۴تاسا ابتدایاز.رفتفروشبهبین‌بانییبازاردرآنهمت۰.۱۸وسرمایه
 ‌.استشدهفروختههمت۱۹۸.۰۳۴حدودنقدی،

متوسطبه‌طورسا ،آخرتااردیبهشت۱۱ازهفته۴۷حدودوجودوامسا بودجهقانوناساسبر•
.استهمت۷.۹حدودهفتگیفروشمتوسطاما.شودفروختهبدهیاوراقهمت۵.۴۲باید

.رسیدامسا درخودمقدارکمترینبهحراجدردولتیاوراقسررسیدتابازدهنرخمتوسط•
رایبتقاضاافزایشعواملازیکیبانک‌ها،درثابتدرآمدصندوق‌هایسپرده‌گذاریسقفکاهش•

اینهالبت.می‌شودثابتدرآمداوراقسررسیدتابازدهنرخمقطعیکاهشموجبوبودهدرآمداوراق
.کندکمکدولتمالیتامینبهمی‌تواندتصمیم

هرلذا.تاسبودجهکسریدچارهموارهوبودهکشوردراقتصادیکارگزاربزرگتریندولتکلی،به‌طور•
 ‌.دارددولتمالیتامیندرخاستگاهیکهموارهکشور،اقتصادیمدیریتدرتصمیم

۴۵.۲۵

۱۳۳.۸۳
۴.۱۵

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

یبیمه ها و صندوق های بازنشستگ

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰ ۱۵۰

خریداران اوراق دولتی در حراج مبلغ‌عنوان
تسویه‌شده

(۱۱۱.۴۰۸)اصل‌اوراق
(۳۶.۰۵۴)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۱۴۷.۴۶۲)جمع
۱۸۳.۲۷۴فروش‌نقدی‌اوراق

۳۵.۸۱۲خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی
۰(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌

۳۵.۸۱۲خالص‌فروش‌کل‌اوراق
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تجارت خارجی شش ماهه

ع،۱۴۰۳شش ماههدر• میلیارد۲۵.۸بهافزایشدرصد۶.۵باایراناقتصادغیرنفتیصادراتمجمو
درصد۶.۵بانیز(طلاشمشدلارمیلیارد۲.۵احتساببا)غیرنفتیوارداتهمچنین.رسیددلار

.رسیددلارمیلیارد۳۲.۶سطحبهافزایش
یافتهزایشافدلارمیلیاردنیمازبیشقبلسالمشابهمدتبهنسبتامسالتجاریکسریسطح•

.است
بودهدلارمیلیارد۱۴۰۳،۲۳.۲نخستماههششدرخامنفتصادراتشدهمنتشراخبارطبق•

.است
شدهصادردلارمیلیارد۱۱.۳ارزشبهپتروشیمیمحصولاتتنمیلیون۱۴۰۳،۲۸.۱شش ماههدر•

.استداشتهرشددرصد۷ارزشیبه لحاظودرصد۵وزنلحاظبهکهاست
ع)دلارمیلیارد۷.۵باترکیهودلارمیلیارد۱۳.۴بااماراتدلار،میلیارد۱۵.۷باچین• وصادراتمجمو

.هستندکشورتجاریعمدهشریک۳(واردات
خارجیترانزیت

نسبتکهبودتنمیلیون۱۱.۵۲بهکشورخارجیترانزیتمیزان۱۴۰۳سالنخستماههششطی•
.استداشتهرشددرصد۴۹.۴۲قبلسالمشابهمدتبه

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۳تجارت خارجی  شش ماه ماهه نخست 
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۱۴۰۲شش ماهه  ماهه  ۱۴۰۳شش ماهه ماهه 
  فعاليت

دلار  وزن 
ارزش وزن ارزش وزن

دلارمیلیارد نتمیلیون دلاریاردمیل تنمیلیون
۶.۴۸ ۳.۴۵ ۲۴.۱۹۱ ۶۷.۹۹۴ ۲۵.۷۵۸ ۷۰.۳۴۲ (غیرنفتی)صادرات
۶.۵۵ ۲.۸۵ ۳۰.۵۷۰ ۱۷.۷۶۳ ۳۲.۵۷۳ ۱۸.۲۶۹ (غیرنفتی)واردات

۶.۳۷۹- ۶.۸۱۵- تراز تجاری غیرنفتی
- - - - ۲۳.۲ - و )صادرات نفت خام 
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اقتصاد داخلی

ومیلیارد۳۸حدود۱۴۰۳مهرماه28پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون۳۰۸

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۳۶۷ومیلیارد۸واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

۶ودحددارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
وروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۵۵۶ومیلیارد

پزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱.۸۱۱وبودهدامینهاده‌های
.استیافتهاختصاص

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۱۷۲افزایشمهر۲۵گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
۱۷۱اساسیکالاهایارزتامینودلارمیلیونیکپزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین
.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون

یتوضیحات تکمیل تامین ارزترجیحی
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۰

۵۰۰۰

۱۰۰۰۰

۲۸
ین
ورد
فر

۵
شت

یبه
ارد ۱۷

شت
یبه
ارد
۲۶

شت
یبه
ارد

۷
داد
خر ۱۷

داد
خر
۲۹

داد
خر

۹
تیر ۲۳

تیر
۱۲

داد
مر ۲۲

داد
مر
۳۱

داد
مر
۱۳

یور
شهر

۲۶
یور
شهر

۴
مهر

۱۱
مهر
۱۸

مهر
۲۵

مهر

میلیون‌دلار–۱۴۰۳مهرماه‌۲۸تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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میلیون‌دلار–تغییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

.استشدهتضعیفگذشتهماهبهنسبتکشوراینتقاضایوعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

 ‌.داردقرارخودماهه۶متوسطازبالاترهمچناناماداشت،توجهیقابلکاهشبیکاریمدعیانتعداداکتبر،۱۲بهمنتهیهفتهدر•
 ‌باشد،هداشتتداومشاخصاینهفته‌ایچهارمتوسطافزایشاگر.داشتصعودیروندبیکاریمدعیانهفته‌ایچهارمتوسطمتوالی،هفتهدومینبرای•

.شدخواهداجتنا ‌ناپذیربیکارینرخافزایش
بلندمدتوسه‌سالهیکساله،متوسطازپایین‌ترمتوالیماه۳برایشاخصاینسالانهرشدوشده،کاهشدچارسالانهوماهانهسطوحدرصنعتیتولیدرشد•

.شدمنفیوگرفتقرارخود
.باشدرزروفدرا توسطبهرهنرخکاهشتشدیدبرایمناسبزمینهمی‌تواندموضوعاین•

  تقاضابخش
.ردکثبتراافزایششاخصاینماهانهرشدنرخکهحالیدر.استمثبتهمچناناماداشتنزولیروندمتوالیماهدوبرایخرده‌‌فروشیسالانهرشد•
.استکشوراینمصرفیتقاضایتضعیفازحاکیفروشیخردهنقطه‌ایرشدکاهشماهه۲تداومکلیبه‌طور•

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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تولید صنعتی 
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پولیسیاستگذارینرخ سالانه رشد تولید صنعتی
بهتوجهباوبودهانبساطیس تامبر۱۸ازرزروفدرا پولیسیاست•

۰.۵کاهشحداقل،۲۰۲۴سا پایانتارزرو،فدرا روئسایاخیرسخنرانی‌های
واهدخانجامرزروفدرا بازبازارکمیتهتوسطبهرهنرخدردیگردرصدیواحد
.شد

خصوصدراطلاعاتانتشاربابهرهنرخکاهشیروندخصوصدرانتظارات•
تداومالذ‌.استشدهنیزتشدیدکشور،ایناشتغا وتقاضابخشتضعیف

.استمحتملبسیارکری تووطلاجهانیقیمتصعودیروند
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اقتصاد چین

اینایتقاضبخشتضعیفوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیچیناقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشور
عرضهبخش

ازپایین‌تراندکیکهکردرشددرصد۴٫۶قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴سومماههسهدرچیناقتصاد•
فصلسهدر.بودبازارانتظاراتدرصدی۴٫۵رشدپیش‌بینیازبالاترامادوم،ماههسهدرصدی۴٫۷رشدمقدار

برایچینمقاماتدرصدی۵رشدهدفازکمترکهبوددرصد۴٫۸چیناقتصادیرشد۲۰۲۴اول(ماهه۹)
.بود۲۰۲۴

بیشترکهکردرشددرصد۲۰۲۴،۰٫۹دومماههسهبهنسبت۲۰۲۴سومماههسهدرچیناقتصادفصلیتواتردر•
.بوددومماههسهمقداراز

ومسکنبخشرکوداستمرار:ازعبارتندکهاستعمدهعاملسهازناشیچیناقتصادیرشدکندیکلیبه‌طور•
بزرگترین۲۰۲۴سپتامبرماهدرچینیمقاماتراستاایندر.تجاریتنش‌هایوداخلیتقاضایضعفمستغلات،

وکلیدیبهرهنرخ‌هایتوجهقابلکاهششاملکهدادندارائهرا۱۹-کوویدزمانازاقتصادیمحرکبسته
.بودخانوارهاتوانمندسازیافزایشجهتدرانبساطیمالیسیاست‌های

ازبالاترکهکردرشددرصد۵٫۴قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴سپتامبردرچینصنعتیتولیدشاخص•
صنعتیتولید،۲۰۲۴اولماههنهدرهمچنین.بودبازاردرصدی۴٫۶انتظاراتازبالاترهمچنینواوتماهرشد

درصد۰٫۵۹ماهانهصنعتیتولیداتویافتافزایشدرصد۵٫۸قبل،سالمشابهمقداربهنسبتتجمعیبه‌طور
.بودگذشتهماهپنجدرمیزانبیشترینکهیافتافزایش

برآوردازکمترواوتماهدرصدی۵٫۳مقدارازکمترکهرسیددرصد۵٫۱به۲۰۲۴سپتامبردرچینبیکارینرخ•
درتغالاشوضعیتبهبودازحاکیکهبودگذشتهماهسهدرمیزانپایین‌تریننرخاین.بودبازاردرصدی۵٫۳
.استچین

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی 
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تولید صنعتی 
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رشد سالانه تولید صنعتی نرخ بیکاری
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تقاضابخش
تاانویهژ‌دورهدرچین(تجهیزاتوماشین‌آلاتمستغلات،ومسکنزیرساخت،)ثابتدارایی‌هایدرسرمایه‌گذاریی•

کمیاماماهه۸تجمعیمقدارمشابهکهیافتافزایشدرصد۳٫۴قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴سپتامبر
.بودبازاردرصد۳٫۳رشدانتظاراتازبالاتر

۲۰۲۴ماهه۹در(ثابتدارایی‌هایزیربخش‌هایازیکیبه‌عنوان)مستغلاتومسکنبخشدرسرمایه‌گذاری•
چینمستغلاتومسکنبخشرکوداستمرارازحاکیکهیافتکاهشدرصد۱۰٫۱قبلسالمشابهمدتبهنسبت
.است

کهیافتافزایشدرصد۳٫۲قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴سپتامبردرچیناقتصادخرده‌فروشیشاخص•
نیزماهانهبه‌صورت.بودبازارانتظاراتدرصدی۲٫۵رشدمقدارازبالاتروقبلماهدرصدی‌۲٫۱مقدارازبیشتر

شتابقبلماهدردرصد۰٫۰۲رشدبهنسبتکهیافتافزایشدرصد۰٫۳۹سپتامبرماهدرفروشیخردهشاخص
ازشیناعمدتا ‌کهمی‌دهدنشانمهماهازخرده‌فروشیفعالیت‌هایدررارشدقوی‌ترینسپتامبرماهرشد.گرفت

.بودخودرووخانگیلوزمشخصی،خدماتغذایی،موادخرده‌فروشیافزایش

توضیحات تکمیلی

خرده فروشی

تغییرات سرمایه گذاری در دارایی های ثابت
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تقاضابخشادامه

کهیافتافزایشدرصد۰٫۴قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴سپتامبردرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

احتساببدون)هستهمصرفقیمتشاخص.بودبازاردرصدی۰٫۶پیش‌بینیوقبلماهمقدارازکمتر

۲۰۲۱فوریهازافزایشکمترینکهیافتافزایشدرصد۰٫۱سپتامبرماهدرنیز(انرژیوغذاییموادهزینه‌های

۳هدفازنچیتورمبودنکمتربهتوجهبا.ماندتغییربدوننیز(اوتبهنسبتسپتامبر)ماهانهتورم.است

.دهدادامهراانبساطیپولیومالیسیاست‌هایچیندولتکهمی‌رودانتظار۲۰۲۴سالبرایدرصدی

رشددرصد۰٫۳ودرصد۲٫۴به‌ترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴سپتامبردرچینواراتوصادرات•

رامحسوسیافتصادراتمیانایندروبودند(درصد۰٫۹ودرصد۶به‌ترتیب)بازارانتظاراتازکمترکهکردند

دلارمیلیارد۸۱٫۷۱سطحبه۲۰۲۴سپتامبردرچینتجاریمازاد.داشت(درصد۸٫۷)قبلماهمقداربهنسبت

.بوددلارمیلیارد۸۹٫۸نیزبازارانتظاراتوبوددلارمیلیارد۷۵٫۵قبلسالمشابهمقدارکهحالیدررسید،

توضیحات تکمیلی

تجارت خارجی
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میلیارد دلار-تراز تجاری  رشد واردات رشد صادرات
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وام های اولیه، تامین مالی جامعه و رشد نقدینگی
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  (تریلیون یوآن )وام های جدید 

(درصد-محور راست)رشد سالانه نقدینگی 

نرخ های بهره کلیدی 
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توضیحات تکمیلی

حمایتیوپولیسیاست های
بیشتریوانمیلیارد۹۰۰کهکردنداعطاجدیدوامیوانتریلیون۲۰۲۴،۱٫۵۹سپتامبردرچینیبانک‌های•

دجدیوام‌هایمیزانپایین‌تریناین.داددستازرابازاریوآنیتریلیون۱٫۹انتظاراتامابودقبلماهاز
.شدبدبینیتشدیدباعثکهبود۲۰۱۸سالازسپتامبرماهبرایاعطایی

کهیافتافزایشیوانتریلیون۳٫۷۶بهسپتامبرماهدراجتماعیمالیتامینمجموعهمچنین،•
بهدرصد۶٫۲ازوگرفتهشتاب۲۰۲۴ژوئنازچیننقدینگیرشدهمچنین.بودبازارانتظاراتباهمراستا

.استرسیدهدرصد۶٫۸
وام‌هایایبر‌کلیدیبهرهنرخ‌هایوبودهانبساطیاخیریکسالدرنیزچینمتعارفپولیسیاست‌های•

.استیافتهکاهشنیزمسکنوامهمچنینوشرکت‌هاوخانوارها
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واقتصاد منطقه یور 

.استشدهتضعیفتقاضابخشوکردهتجربهرانسبیبهبودگذشتهماهبامقایسهیورومنطقهعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش
برایوکردثبترادرصدی۰.۱رشدقبلسا مشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اوتدریورومنطقهصنعتیتولیداتشاخص•

ازبالاترکهبوددرصد۱.۸نیزصنعتیتولیداتماهانهرشد.کردتجربهرامثبتسالانهرشداخیرماه۸دربارنخستین
.است(درصد۱.۷)بازارانتظارات

.کردتجربهرارشدبیشترینصنعتی،تولیدماهانهدرصدی۳.۳رشدباآلمانیورو،منطقهاصلیاقتصادهایمیاندر•
هبنسبتاسپانیاصنعتیتولیداتکهحالیدر.بوددرصد۰.۱و۱.۴ترتیببهنیزایتالیاوفرانسهدرصنعتیتولیداترشد
.داشتدرصدی۰.۴افتقبلماه

شدیدترینکهرسیددرصد-۲.۵بهوشدمنفیمتوالیماههفتمینبرایساخت‌وسازتولیدرشد۲۰۲۴اوتماهدر•
.بوداخیرماهسهدرانقباض

میل»ایشافز‌و(رهنیخریدبه‌ویژه)مسکنخریدبهتمایلکاهشخانوارها؛رفتارتغییرازمتاثرموضوعاینمی‌رسدبه‌نظر•
نزولیم‌اندازچشوبهرهنرخبودنبالاازمتاثرخانوارهاترجیحاتدرتغییراتکهکردتوجهباید.استبودهپس‌اندازبه«نهایی
.استآن

صورتینابهخانوارهاانتظاراتمنطقه،اینتورمنزولیروندواروپابانکاعضایسخنرانی‌هایواعلاناتبهتوجهباواقع،در•
خریددرلتعللذا.استنزولیمسکنرهنیوام‌هاینرخروندواستمحدودبالا،بهرهنرخباپس‌اندازفرصتکهگرفتشکل
.استبه‌صرفهمسکن

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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۴.۰%

-۸%

-۴%

۰%

۴%

یه 
ژوئ

۲۳
وت 

ا
۲۳ مبر

سپتا
۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳
ویه 

ژان
۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴
یل 

آور
۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴

ئیه
ژو

۲۴
وت 

ا
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رشد‌سالانه‌تولید‌صنعتی محور‌راست-رشد‌ماهانه‌تولید‌صنعتی‌

تولید ساخت وساز
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۴.۰% رشد سالانه ساخت وساز
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واقتصاد منطقه یور 

تقاضابخش

بانیزجاریحسا .رسیدیورومیلیارد۴.۶بهگذشته،ماهبهنسبتمحسوسکاهشبایورو،منطقهتجاریترازژوئیهماهدر•
.کردثبترایورومیلیارد۳۵.۲رقمقبلماهبهنسبتیورومیلیون۱۴.۱کاهش

نقطهشدر‌ماهایندر.بودوارداتکاهشبامقایسهدرمنطقهاینصادراتبیشترافتازمتاثریورومنطقهتجاریترازکاهش•
.بوددرصد-۸.۵حدودوارداتنقطه‌ایرشدودرصد-۱۳.۸صادراتبه‌نقطه

پولیسیاست‌گذاری

رابهرهنرخودادانجامرا۲۰۲۴سا دربهرهنرخکاهشسومیناروپامرکزیبانکگذشته،هفتهدربهرهنرختعییننشستدر•
.بودبازارانتظاراتمطابقکهداد،کاهشدرصدواحد۰.۲۵

انتظاراتدف،هتورمنرخازپایین‌ترسطحبهتورمرساندنوتورمنرخکاهشخصوصدراروپامرکزیبانکموفقیتبهتوجهبا•
بانکعضایاکهکردتوجهبایدحا اینبا.استشدهتقویتنیزآتیماه‌هایدربانکاینانبساطیسیاست‌تداومخصوصدر

اساسربهمچنانآتیجلساتدربهرهنرخکاهشخصوصدرتصمیم‌گیریکهدارندتاکیدخودسخنرانی‌هایدراروپامرکزی
.ردنداوجودبهرهنرخکاهشبرایتعیین‌شدهقبلازمسیریکخصوصدرتعهدیواستاقتصادیآتیاطلاعاتوداده‌ها

توضیحات تکمیلی تراز تجاری و حساب جاری
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نوا

۲۳ مبر‌
دسا

۲۳

ویه‌
ژان

۲۴
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

کتبر ۲۰(سپتامبر)سرمایه گذاری مستقیم خارجی  چینیکشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۲۹ا

کتبر)نرخ های وام  یکساله و پنجساله کتبر ۲۱(ا چیندوشنبه ۱۴۰۳.۰۷.۳۰ا

کتبر ۲۲سخنرانی رییس کل بانک مرکزی اروپا منطقه یورو سه شنبه ۱۴۰۳.۰۸.۰۱ا

PMI کتبر) ها کتبر ۲۴(ا منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۰۳ا

کتبر ۱۹)مدعیان بیکاری  کتبر ۲۴(ا آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۰۳ا

PMI کتبر)ها کتبر ۲۴(ا آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۰۳ا

وام های پرداختی به بنگاه ها و خانوارها، رشد 
کتبر ۲۵(سپتامبر)نقدینگی منطقه یوروجمعه ۱۴۰۳.۰۸.۰۴ا

پیشروهفتهرویدادمهمترین

ناحیهدرکارخانه‌ایتولیداتPMIونزولیروندآمریکا‌هایPMIگذشتهماهدر:آمریکاPMIشاخص‌های
برتظارانانبساطی،سیاست‌هایشروعوس تامبرماهدربهرهنرخکاهشبهتوجهبااما.گرفتقراررکودی
.داردوجودهاPMIشدنصعودی

یوروودلارشاخص:مثبتاثر•
کامودیتی:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(هجرت)پخش هجرت شرکت 
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مقدمه

وارداتحوزهدرراخودفعالیت"فارماتهران"نامبا1344سا دروتأسیس1333سا درهجرتپخششرکت
بهاداراوراقبورسوارد1390سا دروشدتبدیلعامسهامیبه1375سا درشرکتاین.کردآغازداروتوزیعو

.داردکشوربرترشرکت‌هایبیندررا78رتبههم‌اکنونشد؛

معرفی شرکت
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سهامداران

سرمایه‌گذاری‌داروئی‌تأمین

پارس‌دارو

داروسازی‌فارابی

پخش هجرت

25%

%23داروسازی‌تهران‌شیمی

17%

15%

ارس‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌داروئی‌تأمین‌به‌واسطه‌سهامداری‌در‌شرکت‌های‌هلدینگ‌داروپخش،‌پ
مالییت‌پخش‌هجرت‌می‌باشد‌که‌با‌در‌نظر‌گرفتن‌% 24دارو‌و‌فارابی‌به‌طور‌غیر‌مستقیم‌دارای‌

.درصدی‌در‌شرکت‌پخش‌هجرت‌می‌باشد41مالییت‌مستقیم‌آن،‌مجموعاً‌دارای‌مالییت‌%‌ 17
درصدی‌12.6درصدی‌در‌داروسازی‌فارابی،‌مالییت‌50.5شرکت‌پارس‌دارو‌نیز‌به‌واسطه‌مالییت‌

% ‌27.6درصدی،‌مجموعا15‌ًغیرمستقیم‌پخش‌هجرت‌را‌دارد‌که‌با‌در‌نظر‌گرفتن‌مالییت‌مستقیم‌
.از‌سهام‌پخش‌هجرت‌را‌در‌اختیار‌دارد

.از سهام کنترلی شرکت را در دست دارد% 41بر این اساس هلدینگ داروئی تأمین 
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صنعت پخش

واشتبهد‌تأمینزنجیرهدرحیاتیوکلیدیبخش‌هایازیکیایراندرداروپخشصنعت
تجهیزاتومکمل‌هاداروها،رساندنوتوزیعوهیفهصنعتاین.استکشوردرمان
بررارمانیدمراکزوبیمارستان‌هاداروخانه‌ها،بهواردکنندگانوتولیدکنندگانازپزشکی
قعبه‌مووسریعدسترسیدرکهنقشیدلیلبهداروپخشصنعتاهمیت.داردعهده

.بالاستبسیاردارد،حساسوحیاتیداروهایبه‌ویژهداروها،

تو یدکنندگان مواد 
او یه

ارو تو یدکنندگان د 

شرکت های پ ش

بیمارستان و 
داروخانه

مصرف کننده 
نهایی
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فروش ماهانه

عملکرد ماهانه
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مان
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لیار
می

فرو  ماهانه هجرت میانگین ماهانه

.درصدی‌سالانه‌را‌نشان‌می‌دهد40رسیده‌است‌که‌به‌صورت‌میانگین‌رشد‌1403میلیارد‌در‌سا ‌ 1,700به‌1399میلیارد‌ماهانه‌در‌سا ‌300مطابق‌نمودار،‌رشد‌فروش‌ماهانه‌شرکت‌از‌
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سهم از بازار

روند سهم از بازار 

.است( به‌قیمت‌مصرف‌کننده)از‌مجموع‌ارزش‌بازار‌دارو‌( زیرمجموعه‌های‌هلدینگ‌تیپیکو)نمودار‌بالا‌نشان‌دهنده‌سهم‌از‌بازار‌شرکت‌های‌پخش‌هم‌گروه‌

11%

9%
8%

10%
11%

10%

14%

16%

6%

13%
12%

10%

3% 3%
2%

4%
3%

4%

0%

4%

8%

12%

16%

20%

13  13 8 13  14  14 1 14 2

هجرت دتوزیع اک یر
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سبد محصولات

26% REMDESIVIR 

8% HEPARIN 

6% ACETAMINOPHEN 

6% FAVIPIRAVIR 

5% INSULIN 

کلوزن در سبد محصولات

50% INSULIN 

21% IMMUNE GLOBULIN 

19% DYDROGESTERONE  

10% IODIXANOL  

0.03% TRASTUZUMAB 

وارداتیوزن در سبد محصولات

29% REMDESIVIR 

9% HEPARIN 

7% ACETAMINOPHEN 

6% FAVIPIRAVIR 

5% AMOXICILLIN  

داخلیوزن در سبد محصولات

1400سبد محصولات پخش هجرت در سال 

%13داروپخشتوزیع➢
%10هجرتپخش➢
%9البرزپخش➢
%8آدوراطب➢
%6رازیپخش➢

مشتریان عمدهرتبه در بین شرکت ها

کارخانجات داروپخش➢
رویان دارو➢
اکتوورکو➢
داروسازی اکسیر➢
داروسازی شهید قاضی➢

وزن سبد

%91داخلی ➢
%9وارداتی ➢
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سبد محصولات

8% ACETAMINOPHEN 

7% ENOXAPARIN  

6% INSULIN 

6% SODIUM CHLORIDE  

6% HEPARIN 

کلوزن در سبد محصولات

26% IMMUNE GLOBULIN 

23% INSULIN

17% ALBUMIN  

16% HUMAN PAPILLOMAVIRUS   

7% SODIUM CHLORIDE  

وارداتیوزن در سبد محصولات

11% ACETAMINOPHEN 

9% ENOXAPARIN 

7% HEPARIN 

6% SODIUM CHLORIDE  

5% AMOXICILLIN  

داخلیوزن در سبد محصولات

1401سبد محصولات پخش هجرت در سال 

%12داروپخشتوزیع➢
%11هجرتپخش➢
%9البرزپخش➢
%8آدوراطب➢
%7رازیپخش➢

مشتریان عمدهرتبه در بین شرکت ها

کارخانجات داروپخش➢
داروسازی اکسیر➢
داروسازی فارابی➢
داروسازی شهید قاضی➢
روژین دارو➢

وزن سبد

%80داخلی ➢
%20وارداتی ➢



1403/07/2855

سبد محصولات

4% ALGLUCOSIDASE ALFA  

3% INSULIN  

2% IMMUNE GLOBULIN  

2% AMOXICILLIN 

2% ACETAMINOPHEN 

کلوزن در سبد محصولات

14% ALGLUCOSIDASE ALFA 

10% INSULIN

9% IMMUNE GLOBULIN   

6% ALBUMIN 

6% CETUXIMAB

وارداتیوزن در سبد محصولات

11% AMOXICILLIN 

9% ACETAMINOPHEN 

7% SODIUM CHLORIDE  

6% INSULIN

5% AZITHROMYCIN  

داخلیوزن در سبد محصولات

1402سبد محصولات پخش هجرت در سال 

%10داروپخشتوزیع❖
%10هجرتپخش❖
%9البرزپخش❖
%8آدوراطب❖
%7رازیپخش❖

مشتریان عمدهرتبه در بین شرکت ها

بهستان دارو❖
کارخانجات داروپخش❖
داروسازی اکسیر❖
روژین دارو❖
داروسازی فارابی❖

وزن سبد

%73داخلی ➢
%27وارداتی ➢
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حاشیه سود

روند حاشیه سود خالص

66%

77%
85%

91%

80%
73%
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5%

7%

6%

4%
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60%

80%
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13  13 8 13  14  14 1 14 2

وزن داروهای داخلی در سبد پ ش  اشیه سود خا ص

افزایشنیزشرکتدسوحاشیهمی‌شودبیشترسبددرداخلیمحصولاتوزنهرچهنمودارمطابق.هستیمشرکتسودحاشیهتغییراتباپخشسبددرداخلیمحصولاتوزنتغییراتهمبستگیشاهدبالانموداردر
.استوارداتیمحصولاتبهنسبتداخلیمحصولاتپخشسودحاشیهبودنبالاترنیزموضوعاینعلت.می‌یابد
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نقدینگی

نسبت های مالی

استداروصنعتدرنقدینگیمشکلاتازناشیموضوعاین.استرسیدهروز200حدودبهویافتهافزایشدوبارهکاهش،دورهیکازپسگذشتهسا سومفصلازشرکتمطالباتوصو دورهچپ،سمتنمودارطبق
بانییتسهیلاتازاستفادهبهمجبورراشرکتکهاستمطالباتوصو درتأخیرهمیندلیلبهشرکتمالیهزینه‌هایافزایشنشان‌دهندهراستسمتنمودارهمچنین،.استشدهمطالباتبه‌موقعوصو مانعکه
.استشدهمالیهزینه‌هایافزایشباعثوکردهنقدینگیتأمینبرای

1.1%
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مفروضات

1404 1403 شرح

بهیتخصیصارزرفتهرفتهجاریسا طیدراینکهبهباتوجه
ارزبهراخودجایتومان28,500ازداروئیموثرهموادواردات
شاهدردیگآیندهسا درکهمی‌شودبینیپیشمی‌دهد،نیمایی

بهیمایینارزتنهاونباشیمداروصنعتبهترجیحیارزتخصیص
.شودتزریقصنعت

شرکت‌هایسودحاشیهجدو اینکهاحتما بانیزطرفیاز
یرتغیدرحا می‌شودتدویندارووغذاسازمانطرفازکهپخش

بهسبتننیزشرکتسودحاشیهمی‌رودانتظارمی‌باشد،بهبودو
.یابدبهبودجاریسا 

- ارز ترجیحی   ,285

دلار نیما   , 45   , 55

3 % 2 % اف ایش  قوق و دستم د

12% 11%  اشیه سود ناخا ص

3 % 4 % تورم

  %   % درصد تق یم سود
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سود و زیان

۲۹,۰۵۴,۶۵۲۳۶,۶۴۳,۸۲۲۶۲,۳۹۳,۹۹۶۱۱۰,۰۷۵,۲۹۵۱۶۴,۹۲۷,۱۶۲۲۰۶,۳۵۳,۲۳۷۲۶۸,۲۵۹,۲۰۷میلیون ریالدرآمد ارائه خدمات
۲۵,۴۱۴,۹۸۵۳۱,۴۹۲,۶۰۶۵۳,۴۰۹,۰۹۳۹۵,۹۷۹,۲۸۲۱۴۷,۲۹۱,۴۸۷۱۸۳,۶۵۴,۳۸۰۲۳۶,۰۶۸,۱۰۳میلیون ریاله ینه ارائه خدمات

۳,۶۳۹,۶۶۷۵,۱۵۱,۲۱۶۸,۹۸۴,۹۰۳۱۴,۰۹۶,۰۱۳۱۷,۶۳۵,۶۷۵۲۲,۶۹۸,۸۵۶۳۲,۱۹۱,۱۰۵میلیون ریالناخا ص( زیان)سود 
۱,۶۴۳,۰۷۹۲,۳۶۹,۵۱۱۳,۴۰۹,۳۱۶۵,۳۶۱,۰۳۷۷,۰۸۲,۱۵۵۱۰,۳۱۷,۶۶۲۱۳,۴۱۲,۹۶۰میلیون ریالاداری و ت کیلاتی, ه ینه های عمومی
۴,۲۱۲۳,۶۱۰۳,۴۷۲۱,۴۵۶۳۰,۹۵۵۴۳,۳۳۷۵۶,۳۳۸میلیون ریالی عملیاتی(ه ینه ها)خا ص سایر درآمدها 

۱,۹۹۲,۳۷۶۲,۷۷۸,۰۹۵۵,۵۷۲,۱۱۵۸,۷۳۶,۴۳۲۱۰,۵۲۲,۵۶۵۱۲,۳۳۷,۸۵۷۱۸,۷۲۱,۸۰۶میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 
۲۷۴,۵۷۲۳۶۵,۴۷۱۵۶۸,۸۳۹۷۳۰,۵۱۷۱,۲۷۷,۰۲۷۱,۵۹۷,۷۸۸۲,۰۷۷,۱۲۵میلیون ریاله ینه های ما ی

۱۰,۵۴۳۴,۴۱۶۱۳۵,۰۶۱۱۸,۸۱۸۱۵,۵۶۹۲۱,۷۹۷۲۸,۳۳۶میلیون ریالخا ص سایر درآمدها و ه ینه های غیرعملیاتی
۱,۷۲۸,۳۴۷۲,۴۱۷,۰۴۰۵,۱۳۸,۳۳۷۸,۰۲۴,۷۳۳۹,۲۶۱,۱۰۷۱۰,۷۶۱,۸۶۶۱۶,۶۷۳,۰۱۷میلیون ریالما یات هره وخا ص قبل از( زیان)سود 

۳۶۲,۳۰۵۴۸۷,۹۵۷۹۴۰,۷۷۳۱,۵۲۳,۶۱۰۲,۱۹۷,۸۸۰۲,۵۵۳,۱۶۵۳,۹۵۶,۸۲۹میلیون ریالما یات
۱,۳۶۶,۰۴۲۱,۹۲۹,۰۸۳۴,۱۹۷,۵۶۴۶,۵۰۱,۱۲۳۷,۰۶۳,۲۲۷۸,۲۰۸,۷۰۱۱۲,۷۱۶,۱۸۸میلیون ریالخا ص( زیان)سود 

۴۵۰,۰۰۰۴۵۰,۰۰۰۱,۰۰۰,۰۰۰۱,۶۰۰,۰۰۰۱,۶۰۰,۰۰۰۱,۶۰۰,۰۰۰۱,۶۰۰,۰۰۰میلیون ریالسرمایه
۸۵۴۱,۲۰۶۲,۶۲۳۴,۰۶۳۴,۴۱۵۵,۱۳۰۷,۹۴۸میلیون ریالسود هر سهم  ر اساس آخرین سرمایه

%12%11%11%13%14%14%13درصد اشیه سود ناخا ص
%7%6%6%8%9%8%7درصدعملیاتیسود  اشیه

%5%4%4%6%7%5%5درصدسود خا ص اشیه

. ‌قرار‌دارد5شرکت‌در‌محدوده‌P/E1403باتوجه‌به‌مفروضات‌گفته‌شده‌در‌حا ‌حاضر‌

1404 1403 1402 1401 1400 1399 1398 واحد شرح
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جمع بندی

.جدی‌نقدینگی‌و‌عدم‌وصو ‌مطالبات‌مواجه‌است‌که‌به‌مرور‌باعث‌ایجاد‌بحران‌در‌این‌بخش‌حیاتی‌شده‌استچالش‌هایصنعت‌دارو‌در‌ایران‌با‌
به‌دلیل‌عدم‌رکت‌هاشاین‌. تحت‌تأثیر‌قرار‌داده‌استبه‌شدترا‌آن‌هارسیده‌که‌ادامه‌فعالیت‌مرحله‌ایپخش‌و‌تولیدکننده،‌به‌شرکت‌هایدر‌به‌ویژهبحران‌نقدینگی‌و‌وصو ‌مطالبات‌در‌صنعت‌دارو،‌

ی‌تدأمین‌نیازهدای‌بدراشدرکت‌هابدر‌تواندایی‌ایدن‌پرداخت‌هدااین‌جریان‌مالی‌ناپایدار‌و‌تأخیر‌در‌. با‌مشکلات‌جدی‌در‌تأمین‌نقدینگی‌مواجه‌هستندبیمه‌هامطالبات‌از‌مراکز‌درمانی‌و‌به‌موقعدریافت‌
. دارویی‌کشور‌تأثیر‌منفی‌گذاشته‌است

زریق‌نقدینگی‌و‌ایجاد‌دولت‌با‌ت. خاص‌به‌بحران‌نقدینگی‌در‌صنعت‌دارو‌توجه‌بیشتری‌نشان‌داده‌استبه‌طوردر‌حا ‌حاضر‌با‌تغییر‌دولت‌و‌رویکرد‌جدید‌در‌مدیریت‌مسائل‌اقتصادی،‌وزارت‌بهداشت‌
ط‌کمک‌کند،‌اما‌پایدار‌به‌بهبود‌شرایمی‌توانداگرچه‌این‌اقدامات‌. تا‌پایان‌سا ‌جاری‌این‌مشکل‌تا‌حد‌زیادی‌برطرف‌گرددمی‌رودمثبتی‌برداشته‌که‌امید‌گام‌های،‌پرداخت‌هابرای‌تسریع‌برنامه‌هایی

.و‌اصلاحات‌ساختاری‌استبلندمدتسیاست‌هاینگه‌داشتن‌زنجیره‌تأمین‌دارو‌همچنان‌نیازمند‌

،‌در‌سدا ‌اخیدر،‌ایدن‌بدا‌وجدود‌ایدن‌جایگداه. می‌شدودبه‌لحاظ‌ارزش‌بازار‌شناخته‌بورسیشرکت‌پخش‌دارویی‌بزرگ‌ترینبه‌عنوان،‌تیپیکوهلدینگ،‌یکی‌از‌سه‌شرکت‌اصلی‌تحت‌شرکت پ ش هجرت
رکت‌هایشددر‌سبد‌محصولات‌و‌عددم‌تعددیل‌جددو ‌حاشدیه‌سدود‌وارداتینبود‌نقدینگی‌کافی،‌افزایش‌سهم‌داروهای‌. مواجه‌بوده‌استچالش‌هاییپخش‌دارو،‌با‌شرکت‌هایشرکت‌همانند‌سایر‌

.پخش‌پس‌از‌افزایش‌قیمت‌داروها،‌موجب‌کاهش‌حاشیه‌سود‌این‌شرکت‌شده‌است‌که‌این‌موضوع‌در‌سا ‌جاری‌نیز‌بهبود‌چندانی‌پیدا‌نیرده‌است

پخدش‌هجدرت‌کده‌وضدعیت‌سدودآوری‌شدرکتمدی‌رودپخش‌در‌سا ‌آینده،‌انتظار‌شرکت‌هایبا‌این‌حا ،‌با‌توجه‌به‌اقدامات‌دولت‌برای‌بهبود‌وضعیت‌نقدینگی‌و‌اصلاحات‌احتمالی‌در‌حاشیه‌سود‌
.بهبود‌یابد‌و‌شرایط‌بهتری‌برای‌این‌شرکت‌فراهم‌شود




