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جایگاه بازار سرمایه
رت‌گرفته،‌منطقه‌ای،‌‌به‌دلیل‌حمله‌متجاوزانه‌صوتنش‌هایدر‌هفته‌گذشته‌پس‌از‌برقراری‌آرامش‌نسبی‌در‌بعد‌

د‌اولیه،‌نشان‌می‌دهد‌سطح‌تنش‌هاا‌احتماالا‌فراگیار‌نخواهاارزیابی‌هایهر‌چند‌که‌. این‌آرامش‌در‌هم‌شکست

ه‌قیمات‌اناس‌گذشاتدرهفتاه. ریسک‌بازار‌سرمایه‌بالا‌ارزیابی‌مای‌گارددژئوپلیتیکبود،‌اما‌همچنان‌بخاطر‌مسائل‌

ر‌شادن‌باا‌توجاه‌باه‌پا. همچنین‌نفت‌و‌‌گاز‌نیز،‌افزایش‌قیمات‌را‌تجرباه‌نمودناد. جهانی‌طلا‌مجددا‌رکورد‌شکست

عادیل‌و‌از‌این‌رو‌یا‌بایاد‌ت. رسدنمیگاز‌اروپا،‌این‌افزایش‌قیمت‌محتمل‌به‌نظر‌ذخیره‌سازیعمده‌ظرفیت‌مخازن‌

با‌وشیمیپتر‌کاهش‌قیمت‌گاز‌را‌در‌آینده‌شاهد‌باشیم‌یا‌در‌صورت‌ادامه‌دار‌بودن‌این‌روند،‌احتمالا‌نرخ‌محصولات‌

طی‌دلار‌در‌شارای. بساته‌خواهاد‌شادپتروشایمیافزایش‌روبرو‌خواهد‌شد؛‌در‌غیر‌اینصورت‌حاشیه‌سود‌شرکتهای‌

ه،‌‌هزار‌تومان‌عبور‌کرد‌و‌مسیر‌درست‌خود‌را‌ادامه‌داد‌که‌با‌توجه‌به‌عدم‌خسارت‌جدی‌حمله‌متجاوزانا49نیما‌از‌

از‌ساوی‌دیگار،‌علای‌رغام‌. هازار‌توماان‌شاد66درصدی‌نیز‌همراه‌بود‌و‌دلار‌آزاد‌وارد‌کاناا ‌3با‌کاهش‌دلار‌آزا‌دنرخ‌

دای‌تابستان‌نرخ‌تسهیلات‌بانکها،‌در‌ساحت‌واقع‌از‌ابتدرخصوصکلان‌اقتصادی‌سیاست‌گذارانگیری‌هایموضع‌

.متوسط‌نرخ‌بازده‌بدون‌ریسک‌با‌افزایش‌همراه‌بوده‌است1403

8.5P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/08/02) 5.8

P/E (FORWARD) 4.5

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریا ‌برای‌480تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمد ‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.3P/S ttm (1403/08/02)

1.8

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.1

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.5
4.5

.،‌داده‌های‌سا ‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سا ‌. سا ‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پو ‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش 

تاریخ سررسیدنماد پایه
1403/08/06دی

1403/08/09جهش
1403/08/09شپنا

1403/08/09شستا

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه

0/6خودرو%8033558طخود1

0/9خودرو%9026310طخود2

1/1اهرم%8002286طهرم3

4/6خودرو%8034265طخود4

1/1اهرم%9002236طهرم5

1/5اهرم-%800279ضهرم1

1/1خودرو-%902878ضخود2

4/9خودرو-%902778ضخود3

3/8اهرم-%800378ضهرم4

3/8خودرو-%902673ضخود5

دتاریخ سررسیقیمت اعمالقیمت سهم پایهقیمت اختیارمیانگین حجم معاملات روزانهمیانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهنمادرتبه

18/6280,69945714370160001403/09/28اهرم9003ضهرم1

13/1109,812165314370160001403/09/28اهرم9003طهرم2

8/830,102343914370180001403/08/30اهرم8004طهرم3

5/5216,69618114370180001403/09/28اهرم9004ضهرم4

5/118,674344114370180001403/09/28اهرم9004طهرم5

4/91,152,68026204724001403/09/07خودرو9027ضخود6

4/9188,321322204724001403/09/07خودرو9027طخود7

4/6205,206343204724001403/08/02خودرو8034طخود8

4/538,936158314370160001403/08/30اهرم8003طهرم9

3/8143,40718214370160001403/08/30اهرم8003ضهرم10

95 90

140 138

109

1403/07/28 1403/07/29 1403/07/30 1403/08/01 1403/08/02

( میلیارد تومان)روزانه معاملاتارزش 
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اختیار‌خرید(  میلیارد تومان)اختیار خرید و فروش معاملاتارزش  اختیار‌فروش

. ‌میلیون‌تومان‌است‌500جدو ‌بازدهی‌فیلتر‌شده‌بر‌اساس‌ارزش‌معامات‌بالای‌❖
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

درونمودتجربهراحمایتیمحدودهبهبازگشتیکند هفتهروزنخستیندرکهاستدرحالیاینکرد،عبورواحد2,000,000حمایتیکفومدتبلندکانا میانهازهمزمانگذشتههفتهدرکلشاخص
نیز،شاخصرویپیشمقاومتیمحدوده‌های؛می‌باشندواحد1,830,000سپسو1,940,000شاخصرویپیشهایحمایتهمچنین.باشیمشاخصجهت‌گیریدرموثرنشانه‌هایمنتظربایدحا ‌حاضر
.باشدمیواحد2,060,000و2,000,000هایمحدوده
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چینبازاردرفولادوضعیت1404بودجهدردلاری63نفتقیمتبینیپیش
اتی‌مصرف‌داخلی‌فولاد‌چین‌در‌سا ‌های‌اخیر‌در‌بحبوحه‌بی‌ثبا
ده‌اقتصادی‌و‌مشکلات‌در‌بخش‌املا ‌و‌مساتلالات‌ضاعیف‌شا

جر‌به‌در‌عین‌حا ،‌تولید‌فولاد‌ثابت‌بوده‌و‌این‌موضوع‌من. است
ا ‌صادرات‌فولاد‌چین‌در‌سمی‌رودانتظار‌. مازاد‌عرضه‌شده‌است

۲۰۲۴میلیاون‌تان‌برساد‌و‌ایان‌عادد‌بارای‌ساا ‌۱۰۰تا‌۹۰به‌۲۰۲۵
.شده‌استپیش‌بینیمیلیون‌تن‌۱۱۰کمتر‌از‌

۱۷۵باا‌رشادی‌۱۴۰۴فروش‌اوراق‌مالی‌اسلامی‌در‌لایحه‌بودجاه‌
هماات‌رساایده‌۷۰۰بااه‌۱۴۰۳هماات‌در‌بودجااه‌۲۵۵درصاادی‌از‌

الی‌گفتنی‌است‌طبق‌جدو ‌سقف‌واگذاری‌دارایی‌های‌م. است
هزار‌میلیارد‌تومان‌در‌بودجه‌255،‌انتشار‌اوراق‌از‌1404در‌سا ‌

هاازار‌60هاازار‌میلیااارد‌تومااان،‌واگااذاری‌سااهام‌از‌700بااه‌1403
هزار‌میلیارد‌تومان‌و‌استقراض‌از‌صندوق135میلیارد‌تومان‌به‌
.هزار‌میلیارد‌تومان‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است540توسعه‌ملی‌

لینک خبر لینک خبر

و‌میزان‌تولید‌نفت‌خام،‌سه‌میلیون،1404مطابق‌لایحه‌بودجه‌
فرآورده‌هاایمنابع‌حاصل‌از‌نفت،‌گااز‌و‌هزار‌بشکه‌در‌روز،750
و‌قیماات‌هاار‌بشااکه‌نفااتمیلیااون‌میلیااارد‌تومااان2.107نفتاای،‌

.شده‌استپیش‌بینییورو‌57.5صادراتی،‌

1404بودجهلایحهدراوراقانتشاررشد

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.ifnaa.ir/fa/news/71276/%d8%b5%d8%a7%d8%af%d8%b1%d8%a7%d8%aa-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-%da%86%db%8c%d9%86-%d8%b1%d9%88-%d8%a8%d9%87-%da%a9%d8%a7%d9%87%d8%b4
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خبر تحلیلی کدال

نشانرادرصدی416توجهقابلرشدقبلسا مشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهسهمبرگههرازایبهریا 463معاد تومانیمیلیارد324خالصسودبهامسا نخستنیمهدرتوریلنمادباریلتوکاشرکت
جملهازتوریل.هستیمشاهدزمینهایندررامناسبیرشدپارسا ،نخستماهه‌ی6بهنسبتواستبودهدرصد13.5و15ترتیببهامسا ابتداییماهه6درتوریلخالصوناخالصسودحاشیه.دهدمی

ازبرخاستهشرکتایندرآمدکلدرصد97ازبیش.استدادهاختصاصخودبهراکشوردرمعدنیموادریلیبارحملازدرصدی31حدوداسهمیوباشدمیریلیبارحملصنعتدرفعا هایشرکتبزرگترین
مبارکهفولادابقرارداددربارحملمالکانهنرخگرفتنتیجهتوانمیرواینازباشدمیآنبهخدماتسایرارائهومبارکهفولادبه(...وسنگان،چادرملوگهر،گل)معادنازگندلهوآهنسنگکنسانترهحمل

مبناینرخاینویافتهافزایشتومان224بهدرصدی40رشدباکیلومتر-تنهرازایبهحملمالکانهنرخ،شهریورماهدرگرفتهصورتافشایمطابق.بودخواهدشرکتاینسودمیزانبرموثرعاملمهمترین
خدماتارس،سیریاآس)زیرمجموعهشرکتچهارریلتوکا.داشتخواهدشرکتسودآوریودرآمدبرمطلوبیتاثیرگرفتهصورتنرختعدیلاین.استگرفتهقرارماهخرداداو ازمبارکهفولادباقراردادمحاسبات

.شدخواهدشناساییهازیرمجموعهسودتقسیمباوسا پایاندرشرکتایندرآمدازبخشیاساسهمینبرودارد(ریلبهینآهنراهمهندسیوآریانیرویوارراهکشش،توکا
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میلیارد606خالصسودقبلسا مشابهدورهدرکهدهدمیرخحالیدرامسا ماهه6زیان.رسیدتومانیمیلیارد213زیانبهونداشتمناسبیعملکردسودآوریمنظرازماهه6گزارشدرماکیانس یدشرکت
کیلوهرازایبهتومان600وهزار75نرخمیانگینباراطبخآمادهمرغمذکوردورهدرس ید.استدادهنشانشرکتسودآوریدرراخودتاثیراتمرغ،گوشتفروشنرخمتناسبرشدعدموبودشدهمحققتومانی
اصیختلاییرواستقبلسا بامشابهتقریباهانرخنیزمنجمدشده‌یبندیقطعهوشدهبندیقطعهزنده،مرغمحصولاتدر.دهدمینشانرادرصدی9رشدقبلسا بهنسبتکهاسترساندهفروشبهگرم

سا نخستنیمهدردس یزیاندهیدرآمدها،ازهزینه‌هاگرفتنپیشیباونباشیمسودآوریبابتازمناسبیعملکردشاهددرآمد،افزایشوتولیدمقداریرشدرغمعلیشدهسببموضوعاین.گرددنمیمشاهده
انتظارتواننمی،نشودصادرمرغگوشتمتناسبنرخافزایشبرایمجوزیسا ادامهدراگروگیردمیصورتبازارتنظیمستادتوسطشرکت،اصلیمحصو عنوانبهمرغگوشتگذارینرخ.برسدثبتبه

.باشدمیسا دومنیمهدرمرغگوشتنرخبهوابستهکاملاشرکتاینسودآوریوداشتوضعیتبهبودبرایچندانی

شرکتاین.رساندثبتبهخودازرامطلوبیعملکردمجموعدرونمودمحققسهمبرگههرازایبهسودریا 341وبودهمراهخالصسوددرصدی93رشدباامسا نخستماههششدرایرانرادیاتورشرکت
نشاننآیشدهتمامبهایساختاروکندمیاستفادهقلعوبرنجمس،آلومینیوم،ازرادیاتورانواعتولیدبرایختور.دارداختیاردررابازاردرصد50ازبیشوکندمیفعالیترادیاتورانواعتولیدزمینهدرسازقطعه
هایطیدلارتقیمدرگرفتهصورترشدوباشدمینیماییدلاروفلزاتجهانیقیمتبهوابستهاولیهموادگذارینرخ.باشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد76ازبیشکهدهدمی
تلاییراینمقداروزماناماکردخواهدپیداتلاییراولیهموادنرخرشدبهنسبتزمانیتاخیریکبامعمولانیزشرکتمحصولاتفروشنرخالبته.دهدافزایشرامحصولاتشدهتمامبهایتواندمیاخیرهایهفته
بهداردقصدختورورمنظهمینبه.کندایجادنقدینگیدررامشکلاتیتواندمیزمان‌هاییدرکهباشدمیخودروسازانازبالانسبتامطالباتوصو دورهختورهایچالشازیکی.بودخواهدتاثیرگذارسودآوریدر

فروشنرخ،سا دومنیمهدرمناسبسودآوریتداومازاطمینانحصو برایشدهذکرمواردتوجهبا.کندورودگازونفتصنایعونیروگاه‌هاجملهازصنایعسایربرایقطعاتتولیدبهگسترده‌ترصورت
.بودخواهداهمیتحائزآتیهایماهدرمحصولات
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د‌آن‌در‌تولیاد‌بی‌رنگ‌و‌اشتعا ‌پذیر‌با‌بویی‌تند‌مای‌باشاد‌و‌عماده‌کااربر‌مایعیاستات‌وینیل
یگار‌از‌د. باه‌کاار‌مای‌رود...استات‌می‌باشاد‌کاه‌در‌تولیاد‌چساب،‌رناگ،‌آداماس‌و‌وینیلپلی‌

ه‌نیز‌در‌صنایع‌الکل‌اشاره‌نمود‌که‌این‌مادوینیلاستات‌می‌توان‌به‌تولید‌پلی‌وینیلمصارف‌
محصاو ‌در‌عرضه‌کننده‌این. کاربرد‌دارد... مختلفی‌مانند‌پزشکی،‌نساجی‌و‌انواع‌پوشش‌و‌

ایاان‌و‌تقاضااایمقدارعرضااهمیااانگین‌. ماای‌باشااد( شااارا )شااازندپتروشاایمیبااورس‌کااالا‌
هماانطور‌کاه‌در‌نماودار‌. تان‌در‌مااه‌مای‌باشاد2016و‌2367محصو ‌در‌بورس‌کالا‌به‌ترتیب‌

ین‌مشاهده‌می‌گردد،‌از‌مرداد‌ماه‌شاهد‌رشد‌مناسبی‌در‌نرخ‌این‌محصو ‌بوده‌ایام‌و‌میاانگ
اسااتات‌در‌ساابد‌وینیاال. میلیااون‌تومااان‌رساایده‌اساات51.3ناارخ‌مهرماااه‌نیااز‌بااه‌باایش‌از‌

درصاد‌از‌کال‌درآماد‌3نقش‌موثری‌در‌درآماد‌و‌ساودآوری‌نادارد‌و‌کمتار‌از‌شارا محصولات‌
برخاسته‌از‌فروش‌این‌محصو ‌می‌باشد‌اما‌نرخ‌فاروش‌آن‌کاه‌طای‌مااه‌هاای‌اخیار‌افازایش

.خارج‌کندشارا خوبی‌داشته،‌می‌تواند‌این‌محصو ‌را‌از‌زیان‌ده‌بودن‌برای‌

(استاتوینیل)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گذشته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا
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   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد نام کالا تولید کننده
44% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌42/5-فله سیمان‌آذر‌آبادگان‌خوی
42% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌32/5-فله سیمان‌صوفیان
31% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
29% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌5رده‌32/5-فله سیمان‌بهبهان
21% 2100TN00پلی‌اتیلن‌سبک‌فیلم‌ پتروشیمی‌لاله

-26% دی‌اتیلن‌گلایکول پتروشیمی‌شازند
-22% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌5رده‌42/5-فله سیمان‌کرمان
-22% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله صنایع‌سیمان‌گیلان‌سبز
-21% سیمان‌پوزولانی‌ویژه سیمان‌زابل
-21% اسید‌نیتریک پتروشیمی‌کارون

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
114% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
103% تری‌اتانول‌آمین پتروشیمی‌شازند
81% زایلین‌مخلوط پتروشیمی‌اصفهان
81% استایرن‌منومر پتروشیمی‌پارس
62% ارتوزایلن پتروشیمی‌نوری
60% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌32/5-فله سیمان‌صوفیان

48% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌1رده‌42/5-فله سیمان‌آذر‌آبادگان‌خوی
47% سیمان‌پرتلند‌نوع‌‌2رده‌42/5-فله سیمان‌آذر‌آبادگان‌خوی
44% 1000P-99.7شمش‌ آلومینای‌ایران
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میانگین قیمت جم عرضه جم تقاضا
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893 شگویا - 2.00 8.2% 589,747,651 پلی اتیلن ترفتالات بطری

752 شگویا - 1.91 1.3% 496,061,084 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

838 آریا، شاراک، جم - 1.96 6.9% 552,894,166 پلی اتیلن سبک

773 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.55 -0.7% 510,143,415 پلی پروپیلن

643 شغدیر، شپترو - 2.10 2.1% 424,498,063 پلی وینیل کلراید

327 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 0.3% 216,073,308 لوب کات

533 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.11 -3.3% 352,040,695 روغن پایه

280 شپاس - 1.00 9.7% 185,000,000 قیر 6070

248 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.22 -2.3% 163,877,609 وکیوم باتوم

390 ک مارون، شارا شگویا 1.79 2.5% 257,643,859 منو اتیلن گلایکول

915 شپلی - 1.00 -0.7% 603,837,969 نخ پلی استر

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا
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اثرگذار بر بهای تمام شده

61%
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-2%

25%

21%
قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

344 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.98 1.3% 227,126,709 شمش بلوم

461 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.20 0.0% 304,131,345 ورق گرم

561 فولاد فجر 1.00 3.0% 370,297,000 ورق سرد

83 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 -0.1% 54,496,377 گندله

193 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 1.29 -7.1% 127,547,219 آهن اسفنجی

403 - ذوب 1.65 -1.1% 265,784,810 تیرآهن

403 ذوب، کویر، فرود فولای 1.72 -2.71% 265,987,352 میلگرد

7547 فملی فباهنر 1.20 -1.2% 4,981,685,714 مس کاتد

2484 فاسمین، فگستر فباهنر 1.57 -0.3% 1,639,743,923 شمش روی

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

6%

36%

0%

21%

27%

13%
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر
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کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
13,680 قیمت هفته جاری:
13,981 قیمت هفته گذشته:

-2.15% درصد تغییر:
1.1 قدرت تقاضا:

19,459 قیمت هفته جاری:
18,256 قیمت هفته گذشته:
6.59% درصد تغییر:

2.2 قدرت تقاضا:

13,228 قیمت هفته جاری:
13,301 قیمت هفته گذشته:

-0.55% درصد تغییر:
1.2 قدرت تقاضا:

11,043 قیمت هفته جاری:
10,883 قیمت هفته گذشته:
1.47% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

12,398 قیمت هفته جاری:
12,355 قیمت هفته گذشته: 
0.34% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

13,197 قیمت هفته جاری:
13,202 قیمت هفته گذشته: 
-0.04% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

9,688 قیمت هفته جاری:
10,169 قیمت هفته گذشته: 

-4.73% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

8,428 قیمت هفته جاری:
8,374 قیمت هفته گذشته: 
0.65% درصد تغییر:

1.0 قدرت تقاضا:

16,943 قیمت هفته جاری:
15,635 قیمت هفته گذشته:
8.36% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

12,298 قیمت هفته جاری:
12,189 قیمت هفته گذشته:
0.89% درصد تغییر:

1.5 قدرت تقاضا:
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   ت  مورد   ارش    ت    شت 

  
   

 
    

  
 

 

   ت  مورد   ارش    ت    شت 

78%
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فنورد

ونمودهثبتراورقتن63ازشبیتولیدشهریورماهپایانتاکهباشدمیساختمانیشیتورقتولیدزمینهدرقدیمیومعروفهایشرکتجملهازفنورد.کندمیتبدیلفولادیورقبهوکردهدریافترااسلبوقراضهآهنفنوردنمادبافولادیقطعاتونوردشرکت
اساسربمحصولاتفروشنرخ.گیردمیانجاممعتبرورسمیخریدارانبهمابقیوکالابورسبستردرفروشاینازبخشیودهدمیانجامداخلیبازاردرراخودفروشیهمهتقریبافنورد.دهدمینشانرادرصدی13.4افتقبلسا مشابهمدتبهنسبت
بیششده،تمامبهایساختاربهتوجهبا.شوندمیتامینکالابورسازخریداولویتباکهباشدمیفروآلیاژدرصد3واسلبدرصد54قراضه،آهندرصد43مبللایلحاظازفنورداولیهمواد.شودمیتعیینشرکتفروشکمیتهمصوباتبامطابقوتقاضاوعرضه
دلیلبهگردد،میهمشاهدنموداردرکههمانطورجاریسا در.باشدداشتهشرکتسودحاشیهبرمهمیتاثیرتواندمیورقانواعو(اسلبوقراضهآهن)اولیهموادنرخبینفاصلهرواینازباشد،میاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد80از
.بوداهدنخوانتظارازدوراسپردکر بهبود،نیماییدلارنرخرشدبهتوجهباسا دومنیمهدرالبته.استمشاهدهقابلجاریسا سودحاشیهدرآنتاثیراتونمودهافتاسپردکر شاخصقبل،سا متوسطبامقایسهدرورقنرخاند رشد

 ‌.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,078 %900 %11 %-6 %-3

3,934 %675 %11 %-6 %-4

2,011 %568 %7 %-9 %-6

2,280 %822 %8 %-8 %-4

630 %2 %2

2,564 %-5 %-22 %-10 اهرمی

576 %-2 %-17 %-9 شاخصی

569 %-5 %-15 %-8

535بخشی %-30 %-16

673 %3 %-6

322 %506 %8 %-3 %-2 مختلط

380 %14 %2 %0 تضمین اصل سرمایه

21,813 %1160 %85 %29 %19 مبتنی بر سکه طلا

3,300 %29 %14 %2 اهرمی

10,610 %30 %14 %2
با درآمد ثابت

59,863 %172 %28 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعا ❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌ممکان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حا ‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هاای‌در‌دوصاندوق‌آوناد‌باازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یاا‌بیشاتر‌از‌گذشاته‌باشاد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق درآمد ثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

ع صندوق1401/05/01:             تاریخ آغاز فعالیت                   ETF:  نو

1403/08/02:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 10,610

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌شهریور‌*

سبدگردان مفید

اوراق م ار ت
 5 

سپرده بان 
 5 

سا ر
2 

سهام
  

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

آوند

سرمایه گذاری در صندوق آوند 

میلیون تومان1

 . 

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

1401/05/01 1402/01/30 1402/10/24 1403/07/191403/08/02

سبدگردان مفید

21%

25%
27%

31.5%

1401/06 1401/09 1401/12 1402/03 1402/06 1402/09 1402/12 1403/07

سود موثر 
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1,271

2,061

1,627

67,730

2,715

78%

27%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
55,175,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

78%37%27%27%

89%

22% 19%
9%

89%

27% 22%

8%

92%

27% 22%

8%

95%

16% 21%

7%

87%

24%
17%

8%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

3%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%18%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد

 ‌.بودپیشهفتهرکوردازکمترکمیکهشدهمت۲۹۷٫۶بان ‌هااعتباریتقاضایاخیرهفتهدر•

.استاولیهبازاردرسررسیدتابازدهنرخکاهشیااوراقگران‌ترفروشدنبا بهدولتگفتمی‌توانحراجاینللاوبا.شدللاوهفتهاینبیست‌وششمحراج•

.بودندپولیپایهرشدعواملمهم‌ترینمرکزیبان بهبان ‌هابدهیوخارجیدارایی‌هایخالص.بودندفزایندهنیزشبه‌پو وپو پولی،پایهرشدنرخ.رسیددرصد۲۸٫۴به۴۰۳مرداددرنقدینگیرشد•

.رسیددرصد۲٫۷بهدرصد۱٫۷ازتوجهقابلافزایشباماهانهتورمنرخ.یافتافزایشدرصد۳۱٫۶بهمهرماهدرتورمنرخآمار،مرکزیاعلاماساسبر•

.می‌دهدنشانافزایشترجیحیارزتأمینگزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۸٫۵۵۷مبلغ۴۰۳آبان۲تاامسا ابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

خارجیاقتصاد

.شدندتثبیترکودیمنطقهدرکشوراینکارخانه‌ایوترکیبیPMIحا اینبا.داردکشوراینکاربازاربودنقویازنشانکهیافتکاهشگذشتههفتهبهنسبتهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمار•

.استانبساطیکماکاننیزچینخلقبان رویکرد.رسیددرصد۳۰٫۴منفیبهقبلماهبهنسبتبهبودکمیباس تامبرماهدرچینتجمعیخارجیمستقیمسرمایه‌گذاریسالانهرشد•

•PMIاستشدههمنطقاینخانوارهایبهوامعرضهونقدینگیرشدنرخافزایشبهمنجراروپامرکزیبان انبساطیرویکرد.شدندتثبیترکودیمنطقهدرافزایشوجودبااکتبرماهدراروپاترکیبیوکارخانه‌ای.

.استبودهشاخصاینبهبودعواملمهم‌ترینچینحمایتیسیاست‌هایوبین‌المللیسیاسیفضایبهبود.کردرشددرصد۰٫۳۳اخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

۷۷.۲۹۰.۳۳(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۵.۰۴۰.۷۹(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۷۰.۹۲۰.۶۹(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۸۲.۰۰۰.۴۱-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۵۸.۰۰۱.۷۸-( تن/دلار)اسلب 
CIS۵۰۸.۰۰۱.۶۰-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۵۶۹.۰۰۰.۱۶گرید LME-(تن/دلار)مس 
LME۳۱۳۴.۰۰۲.۰۸-(تن/دلار)روی

LME۲۶۴۳.۰۰۲.۱۶-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۴۸.۰۰۰.۲۱آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۱۵.۰۰۱.۰۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۹۰.۰۰۰.۳۴خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۳۵.۰۰۰.۶۵خاورمیانه 
-۲۸۴.۰۰۲.۷۴چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۳۷۲.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  آنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۷.۲۹سطحبهدرصدی۰.۳۳رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۲.۸۴)متانولآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۲.۱۶)آلومینیوم

کیبازاراحتمالات• بازدهپایین تر، هایمالیاتوبالاترتعرفه هایمانندترامپتورمیسیاست هاینتیجهدراحتمالاا وبودخواهدآمریکاانتخاباتپیروزنوامبرماهدرترامپکهاستآنازحا
.کردحرکتاصلیارزهایسایربرابردرهفتگیافزایشسمتبهدلارشاخصراستاایندر.رفتخواهدبالاترخزانه داریاوراقودلار

شاخصبهبودباعثچینکمونیستحزبوچینخلقبانکحمایتیسیاست هایامامی دهدنشانراشدهتعییندرصدی۵هدفبامقایسهدراقتصادیرشدکندیچیناقتصادآمار•
دربایدمهمنایوبودخواهدناهمگونکامودیتی هاقیمتبرچینحمایتیسیاست هایاثرکهاستمهماینکردتوجهبایدبدانکهنکته ای.استشدهخرده فروشیوصنعتیتولید

.گیردقرارتوجهموردتحلیل ها



1403/08/0533

روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمو فطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمو نرخهمراهبهگازیها ۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان7,395حدودگازمکعبمترهرنرخ48,973ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت15.1حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

کهکردندارسا ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۸۶٫۵حدودبان ‌هابین‌بانکی،بازاردر•
 ‌قاعده‌منداعتبارنیزهمت۱۱٫۰۹همچنین.کردموافقتآنهمت۲۴۷٫۵حدودبامرکزیبان 
.شدعرضه

بتوانداتاستکردهاقدامریپوهاسررسیدزمانمدتتدریجیکاهشبهاخیرماهیکدرمرکزیبان •
۸۴ریپوهایسررسیدروزهااینکهآنجاازاما.دهدکاهشرابلندمدتریپوهایحجمشو بدون
.می‌کندثبتتوجهیقابلافزایشسررسیدزمان‌هایدربان ‌هااعتبارتقاضایاست،روزه

.رسیدهمت۲۹۸حدودبهویافتکاهشهفتهایندربان ‌هااعتبارتقاضای•
بان موافقتدرصدکاهشنتیجهدرکهیافتکاهشهمت۲۵۰به۲۵۲حدودازریپوهامانده•

.استبان ‌هاتقاضاهایبامرکزی
وبان ‌هاراعتباتقاضایحجمبهتوجهبابود؛شدهبیانگذشتههفتگیگزارش‌هایدرکههمان‌طور•

بان ونبودهتداومقابلمرکزیبان انقباضیرویکردروزه،۲۸و۸۴ریپوهایسررسیدشروع
.استاعتباراعطایبهمجبورمرکزی

متوسطکهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۳۱حدودبان ‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
 ‌.بودهمت۱۲۶حدوداعتبارعرضه

بدلیلکهداشتندکمیخیلیفاصلهبان ‌هااعتبارعرضهوتقاضافاصلهاخیرماه۶درکلیبه‌طور•
.ودب‌امسا شهریوراواسطتاخردادماهازانبساطیبهانقباضیازمرکزیبان رویکردتلاییر

بیشتراعتبارتقاضایاضافهمیزانزیرا.بودانقباضی‌تررویکرداخیرماهدودرقبل،سا ‌بامقایسهدر•
.استشده

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینشکافامسا بهاروتابستاندر•
وشدهافزایشیبان ‌هاتقاضایاضافهاخیرهفته۶درامابود،گرفتهقرار۲۳٫۶حو دربین‌بانکی

.استرسیددرصد۲۳٫۷حدودبهبین‌بانکیبهرهنرخ

توضیحات تکمیلی عملیات اجرایی سیاست پولی

۳۳۱۹

۱۷۸

۲۹۷۶

۱۴۹۳٫۸

۲۳۲۷

۶۳۲٫۵

۲۸۲۷٫۶

۲۳٫۷۶

۱۶

۱۸

۲۰

۲۲

۲۴

۲۶

۰

۱۰۰۰

۲۰۰۰

۳۰۰۰

۴۰۰۰

۷
هر‌
م

۴۰۰
۳

ان‌
آب

۴۰۰
۶

آذر‌
۴۰۰

۶
دی‌

۴۰۰
۱۱

من‌
به

۴۰۰
۱۶

فند‌
اس

۴۰۰
۵

ت‌
هش
دیب
ار

۴۰۱
۹

داد‌
خر

۴۰۱
۱۳

تیر‌
۴۰۱

۱۵
داد‌
مر

۴۰۱
۲۱

یور‌
شهر

۴۰۱
۲۵

هر‌
م

۴۰۱
۳۰

ان‌
آب

۴۰۱
۵

دی‌
۴۰۱

۱۰
من‌
به

۴۰۱
۱۵

فند‌
اس

۴۰۱
۲۸

ین‌
ورد
فر

۴۰۲
۱

داد‌
خر

۴۰۲
۲۹

داد‌
خر

۴۰۲
۲

داد‌
مر

۴۰۲
۶

یور‌
شهر

۴۰۲
۱۰

هر‌
م

۴۰۲
۱۵

ان‌
آب

۴۰۲
۲۰

آذر‌
۴۰۲

۲۵
دی‌

۴۰۲
۳۰

من‌
به

۴۰۲
۲۰

ین‌
ورد
فر

۴۰۳
۲۴

ت‌
هش
دیب
ار

۴۰۳
۲۷

داد‌
خر

۴۰۳
۱

داد
مر

۴۰۳
۵

یور‌
شهر

۴۰۳
۹

هر‌
م

۴۰۳

حجم‌عرضه‌اعتبار مازاد‌تقاضای‌اعتبار حجم‌تقاضای‌اعتبار
متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید
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برگزارشاینداده‌هایلذا.شدللاوداراییواقتصادیاموروزارتتوسطاوراقحراجگذشتههفتهدر•
.استشدهتدوینامروز،بهتاامسا حراجآخریناساس

متقیافزایشسپسدولت،توسطبدهیاوراقعرضهموقتیکاهشموضوع،ایندلیلاحتمالاا‌•
ازربیشتامروزبهتااوراقفروشمیزانچونهمچنین،.است(سررسیدتابازدهنرخکاهش)اوراق
کهاستخوبیفرصتبوده،(Rollover)سررسیدشدهاوراقتسویه‌شدهمبلغوبودجهقانونالزام

ازاربارزنرخکاهشخصوصدرقبلسا چندمشابهاقداماتمانند)اقتصادوزارتفعلیمدیریت
.کنداقدامبدهیبازاربازدهنرخکاهشبهمستقیمدخالتبا،(غیررسمی

سهامبازاررونقبین‌المللی،تنشریسک‌کاهشبهتوجهبادهد،رخفوقاحتمالیسناریویاگر•
.استمحتمل

فروختههمت۱۹۸٫۰۳۴حدودنقدی،اوراقمجموعدرمهر۲۴تاسا ابتدایازکهمی‌شودیادآوری•
همت۵۰و۶۲٫۶حدودبه‌ترتیبRolloverوهشت‌ماههبودجه‌ایالزامبهنسبتکهاستشده
.استبالاتر

توضیحات تکمیلی اسلامیمالیاوراقپنجبیست وحراجبرگزاری

۱۴٫
۵۸

۱۴٫
۷۶۵٫۴۲

۱۳۵٫۴۳

۱۹۸٫۰۳۹

۲۸٫۳۹

۲۸٫۷۶

۲۷٫۵۹

۲۸٫۲۴

۲۷٫۳۷

۲۶٫۵۰

۲۷٫۰۰

۲۷٫۵۰

۲۸٫۰۰

۲۸٫۵۰

۲۹٫۰۰

۰

۵۰

۱۰۰

۱۵۰

۲۰۰

۲۵۰

۴۰۳
٫۰۲
٫۱۱

۴۰۳
٫۰۲
٫۲۵

۴۰۳
٫۰۳
٫۰۸

۴۰۳
٫۰۳
٫۲۲

۴۰۳
٫۰۴
٫۰۶

۴۰۳
٫۰۴
٫۲۰

۴۰۳
٫۰۵
٫۰۲

۴۰۳
٫۰۵
٫۱۶

۴۰۳
٫۰۵
٫۳۰

۴۰۳
٫۰۶
٫۱۳

۴۰۳
٫۰۶
٫۲۷

۴۰۳
٫۰۷
٫۱۰

۴۰۳
٫۰۷
٫۲۴

فروش‌تجمعی‌‌
اوراق‌نقدی‌از‌
او ‌سا 

‌هافروش‌به‌بان 

فروش‌در‌بازار‌
سرمایه

جمع‌فروش‌
حراج

فروش‌تجمعی‌
۱۴۰۲طبق‌بودجه‌

انتشار‌تجمعی
اخزا

فروش‌تجمعی‌
اخزا+ نقدی‌

متوسط‌وزنی‌
دبازده‌تا‌سررسی

۵۴.۷۱

۱۳۸.۹۰
۴.۳۹

نهادهای مالی بازار سرمایه

بانک ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی

بیمه ها و صندوق های 
بازنشستگی

سایر

۰ ۵۰ ۱۰۰ ۱۵۰

خریداران اوراق دولتی در حراج مبلغ‌عنوان
تسویه‌شده

(۱۱۱٫۴۰۸)اصل‌اوراق
(۳۶٫۸۷۷)سود‌و‌کارمزد‌اوراق
(۱۴۸٫۲۸۵)جمع
۱۹۸٫۰۳۸فروش‌نقدی‌اوراق

۴۹٫۷۵۳خالص‌فروش‌اوراق‌نقدی
۰(اخزا)انتشار‌غیرنقدی‌

۴۹٫۷۵۳خالص‌فروش‌کل‌اوراق
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پولیپایهمنابعاجزایسهم رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی

سهم اجزای ضریب فزآینده پول

۲۴٫۳
۲۸٫۴

۲۹٫۶
۷۵٫۱

۲۴٫۸۰٫۰

۵۰٫۰

۱۰۰٫۰

ین‌
ورد
فر

۹۹

تیر‌
۹۹ هر‌
م

۹۹

دی‌
۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰

تیر‌
۴۰۰ هر‌

م
۴۰۰

دی‌
۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱

تیر‌
۴۰۱ هر‌
م

۴۰۱

دی‌
۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲

تیر‌
۴۰۲

هر‌
م

۴۰۲

دی‌
۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳

تیر‌
۴۰۳

رشد‌پایه‌پولی رشد‌نقدینگی رشد‌شبه‌پو  ۱۷۸٫۸رشد‌پو 

-۵٫۸

۵۹٫۳

۸۳٫۹

-۱۳۲٫۲

-۱۵۶٫۸
-۲۰۰٫۰

-۱۰۰٫۰

۰٫۰

۱۰۰٫۰

۲۰۰٫۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
تیر‌

۹۹ هر‌
م

۹۹
دی‌

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
تیر‌

۴۰۰ هر‌
م

۴۰۰
دی‌

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
تیر‌

۴۰۱ هر‌
م

۴۰۱
دی‌

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
تیر‌

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
دی‌

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
تیر‌

۴۰۳
سهم‌خالص‌دارایی‌های‌خارجی‌بان ‌مرکزی سهم‌خالص‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بخش‌دولتی
سهم‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها سهم‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها‌با‌لحاظ‌ریپو
سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی‌با‌لحاظ‌ریپو

۰٫۰۲۱

۰٫۰۱۷
۰٫۰۰۴

۰٫۱۱۶

۰٫۱۰۰

۰٫۱۱۰

۰٫۱۲۰

۰٫۰۰۲

۰٫۰۱۲

۰٫۰۲۲

ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آذر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آذر‌

۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آذر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳
داد‌
مر

۴۰۳

نسبت‌اسکناس‌و‌مسکو ‌در‌دست‌اشخاص‌به‌کل‌سپرده‌ها
نسبت‌ذخایر‌اضافی‌به‌كل‌سپرده‌ها

محور‌راست-نسبت‌سپرده‌های‌قانونی‌به‌كل‌سپرده‌ها
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نقدینگیاجزایسهم ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی

-۲۰۰۰۰

۰

۲۰۰۰۰

۴۰۰۰۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آذر‌

۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آذر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آذر‌

۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آذر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳
داد‌
مر

۴۰۳

خالص‌دارایی‌های‌خارجی‌بان ‌مرکزی خالص‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بخش‌دولتی

مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی

۷۵٫۶

۲۴٫۴

۱۵٫۰

۱۹٫۰

۲۳٫۰

۲۷٫۰

۷۲٫۰

۷۶٫۰

۸۰٫۰

۸۴٫۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آذر‌

۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آذر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آذر‌

۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آذر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳
داد‌
مر

۴۰۳

سهم‌شبه‌پو ‌‌از‌نقدینگی محور‌راست-سهم‌پو ‌از‌نقدینگی‌

۳۵٫۸

۴۰٫۳
۵۶٫۴

-۱۰۰

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

ین‌
ورد
فر

۹۹
داد‌
خر

۹۹
داد‌
مر

۹۹
هر‌
م

۹۹
آذر‌

۹۹ من‌
به

۹۹ ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آذر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آذر‌

۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آذر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳
داد‌
مر

۴۰۳

رشد‌سالانه‌بدهی‌بخش‌دولتی‌به‌بان ‌ها
رشد‌سالانه‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها
رشد‌سالانه‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها‌با‌لحاظ‌ریپو

۱٫۸۱

۷٫۴۳
۶٫۶

۷٫۲

۷٫۸

۸٫۴

۱٫۳
۱٫۵

۱٫۷
۱٫۹

۲٫۱

ین‌
ورد
فر

۴۰۰
داد‌
خر

۴۰۰
داد‌
مر

۴۰۰
هر‌
م

۴۰۰
آذر‌

۴۰۰ من‌
به

۴۰۰ ین‌
ورد
فر

۴۰۱
داد‌
خر

۴۰۱
داد‌
مر

۴۰۱
هر‌
م

۴۰۱
آذر‌

۴۰۱ من‌
به

۴۰۱ ین‌
ورد
فر

۴۰۲
داد‌
خر

۴۰۲
داد‌
مر

۴۰۲
هر‌
م

۴۰۲
آذر‌

۴۰۲ من‌
به

۴۰۲ ین‌
ورد
فر

۴۰۳
داد‌
خر

۴۰۳
داد‌
مر

۴۰۳

ضریب‌فزاینده‌پو ‌ محور‌راست-ضریب‌فزاینده‌نقدینگی‌
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نقدینگیتشکیل دهندهاجزایسهم (الهزار میلیارد ری)ارقام اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی 

۲.۴۱% ۱.۶۳%
۱۴.۶۷%

۲۲.۷۵%

۵.۵۰%

۱۰.۷۵%۲۸.۳۸%
۲۱.۱۷%

۴۶.۷۵%
۱۵.۷۲%

۰.۱۵%

۴.۶۶%

۲۰.۵۶%
۰.۳۷%

۰.۰۸%
۱.۷۴%

۲.۵۱%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

ین 
ورد

فر
۹۹

تیر 
۹۹ هر 

م
۹۹

دی 
۹۹ ین 

ورد
فر

۴۰۰
تیر 

۴۰۰ هر 
م

۴۰۰
دی 

۴۰۰ ین 
ورد

فر
۴۰۱

تیر 
۴۰۱ هر 

م
۴۰۱

دی 
۴۰۱ ین 

ورد
فر

۴۰۲
تیر 

۴۰۲
هر 

م
۴۰۲

دی 
۴۰۲ ین 

ورد
فر

۴۰۳
تیر 

۴۰۳

(پول)اسکناس و مسکوک در دست اشخاص  (پول)سپرده های دیداری  (شبه پول)قرض الحسنه پس انداز 
(شبه پول)کوتاه مدت   (شبه پول)يک ساله  (شبه پول)دو ساله 
(شبه پول)سه ساله  (شبه پول)چهار ساله  (شبه پول)پنج ساله 

۱۴۳۴.۶

۲۰۰۱۱.۹

۹۴۵۵.۲

۱۸۶۲۶.۲

۱۳۸۳۳.۶

۴۰۹۶.۲

۱۸۰۹۰.۲

۶۷.۵ ۲۲۰۸.۳

۰

۵۰۰۰

۱۰۰۰۰

۱۵۰۰۰

۲۰۰۰۰
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(پول)اسکناس و مسکوک در دست اشخاص 
(پول)سپرده های دیداری 

(شبه پول)قرض الحسنه پس انداز 
(شبه پول)کوتاه مدت  
(شبه پول)يک ساله 
(شبه پول)دو ساله 
(شبه پول)سه ساله 
(شبه پول)چهار ساله 
(شبه پول)پنج ساله 
(شبه پول)متفرقه 
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توضیحات تکمیلی کل های پولی
.استشدهبیانادمهدرکشورپولیبخشداده‌هاینکاتمهمترین

انبساطیمرکزیبان موضع،۱۴۰۳اردیبهشتازاما.گرفتندخودبهصعودیروندشبه‌پو رشدونزولیروندنقدینگیوپو رشدهمزمان،۱۴۰۳فروردینتا۱۴۰۲سا دومنیمهازمرکزیبان انقباضیسیاست‌هایتشدیددنبا به•
به‌خودصعودیروند۱۴۰۳اردیبهشتازنقدینگیاجزایهمهرشد،انبساطیسیاست‌هایبه‌دنبا .استشدهدنبا قانونیذخیرهنرخکاهشوبانکیبینبازاردرریپوهاسررسیدزمانمدتوحجمافزایشباموضوعاینوشد

.گرفته‌اند
خالصسهمازفراترمرکزیبان بهبان ‌هابدهیسهم،۱۴۰۲تیردرکهبه‌طوریبوده(پو چاپ)پولیپایهرشددرمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبان بهبان ‌هابدهیبعدبه۱۴۰۱تیراز•

مقابلدروداشتهافزایشدرصد۱۷۱٫۵به۴۸٫۷ازخارجیدارایی‌هایخالصسهموحجمیکبارهبهاما.استرسیدهدرصد۸۰٫۴به۱۴۰۲بهمندروداشتهتداومصعودیرونداینوبودهدرصد۶۳٫۶ومرکزیبان خارجیدارایی‌های
شدهاریآمخطاهایتعدیلپناهگاهبهتبدیلعملاا‌اقلام،سایرخالص).استتسعیرنرخدرتلاییرشد،اشارهقبلیگزارشدرکههمان‌گونهموضوع،ایندلیل.استرسیدهدرصد۱۴۶٫۷منفیبه۲۶منفیازاقلامسایرخالصسهم
.(است

تعیینزمانکهاسفندبه‌ویژه)آتیماه‌هایدرخارجیدارایی‌هایخالصسهم(۱۴۰۲اسفندداده‌هایمانند)تکانه‌ایافزایشکهگفتمی‌توانکشور،درارزچندگانهنرخ‌هایکردنهمگراونیماارزنرخافزایشدردولترویکردبهتوجهبا•
.استمحتمل(استمالیاتاخذوبانکیشبکهارزیدارایی‌هایتسعیرنرخ

.بودمرکزیبان بهبان ‌هابدهیوخارجیدارایی‌هایخالصپولی،پایهرشدافزایشمسلطعامل•
مسکو وسکناسانسبتاما.استشدهتشدیدمرداددرودادهادامهصعودیروندبهاردیبهشتازبان ‌هااضافیذخایرنسبتهمچنین.داشتجزییکاهشتیربهنسبتاماافزایشیخردادبهنسبتمرداددرقانونیذخیرهنرخ•

.استخوداخیرچندسالهویکمتوسطازبالاترهمچنانوداردجزییکاهشپو فزآیندهضریباما.شوندکاهشدچارنقدینگیوپو فزایندهضرایبهمزمانکهاستشدهباعثرونداین.استداشتهتداومنزولیرونددر
کرده‌اند،ثبتبالاییرشدهایمرکزیبان بهبان ‌هابدهیگذشتهماه۱۲درچون.استآماریبحثموضوع،ایندلایلازیکی.بودکاهشیمرکزیبان بهبان ‌هابدهیرشدرونداماداشتهافزایشبان ‌هابهدولتبدهیرشدروند•

.استدرصد۵۶٫۴(مرکزیبان بهبان ‌هابدهیازبخشیبه‌عنوان)ریپولحاظباوبودهدرصد۴۰٫۳شاخصاینرشدرقمحا ،اینبا.می‌دهندنشانرانسبیکاهشاخیرماه‌هاینقطه‌به‌نقطهرشد
 ‌.استبودهافزایشیسه‌سالهمدت‌داروقرض‌الحسنهکوتاه‌مدت،دیداری،سپرده‌هایسهمهموارهاخیر،سا دودر•
واقع،در.استشدنبزرگترحا در(قرض‌الحسنهودیداریسپرده‌های)نقدینگیسیا بخشهمچناناماشده‌اند،تبدیلسه‌سا سپرده‌هایبه(کوتاه‌مدتویک‌سالهدوساله،)مدت‌دارسپرده‌هایاغلبکهگفتمی‌توان•

بالااشخاصسایربرایرمیتوانتظاراتدیگر،سویاز.(بیشتربازدهنرخبه‌دلیل)کنندمدت‌دارسپرده‌هایدیگرجایگزینراسه‌سالهسپرده‌هایمی‌دهندترجیح-هستندحقوقیاشخاصاغلبکه–بانکیسودبهمتکیسپرده‌گذاران
.استشدهاخیرسا ۳طینقدینگیسیا بخشسهمپیوستهافزایشموجبواست

کلماندهبه‌نقطهنقطهرشدکهحالیدربودهدرصد۷۰٫۵حدود،۱۴۰۳مردادپایاندرقرض‌الحسنهتسهیلاتماندهنقطهنقطه‌بهرشدکهبه‌طوری.بودقرض‌الحسنهتسهیلاتکم‌سابقهرشدبه‌دلیلقرض‌الحسنه‌هاسپرده‌هایسهم•
 ‌.استدرصد۲۸٫۸تنهابانکیشبکهتسهیلات



1403/08/0540

اقتصاد داخلی

ماهبامقایسهدرکهبوددرصد۲٫۷مهرماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
درصدیواحد۰٫۴افزایشبانیزنقطه‌ایتورم.استداشتهدرصدیواحدیکافزایشقبل
.رسیددرصد۳۱٫۶بهشهریورماهبهنسبت

عبارتبهرسید،درصد۲۶بهآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهنقطهبهنقطه‌تورممهرماهدر•
در«یکسانآشامیدنی‌هایوخوراکی‌هاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه‌طوردیگر،
نقطه‌ایتورم.استیافتهافزایشدرصد۲۶گذشتهسا مشابهماهبهنسبت۱۴۰۳مهرماه

.بوددرصد۳۴٫۶نیز«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»

۳۲و(دومدهک‌برای)درصد۳۰٫۰بینهزینه‌ایمختلفدهک‌هایبراینقطه‌ایتورم•
.استبودهمتلایر(دهمدهک‌برای)درصد

تورمنرخکمترینبوشهراستان‌کهاستآنازحاکیاستان‌هاتفکیکبهتورمنرخداده‌های•
(درصد۴٫۰)ماهانهتورمنرخبیشترینلرستانوغربیآذربایجاناستانو(درصد۱٫۱)ماهانه
.داشته‌اندرا

و(سمناناستانبرای)درصد۳۶٫۴بیننیزکشوراستان‌هایتفکیک‌بهنقطه‌ایتورم•
.استبودهمتلایر(بلوچستانوسیستاناستانبرای)درصد۲۳٫۹

یتکمیلتوضیحات تورم مصرف کننده 

هزینه ایدهک هایتفکیکبهنقطه ایتورم
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۳۶۷ومیلیارد۳۹حدود۱۴۰۳آبان‌ماه2پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون۵۵۷ومیلیارد۸واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۶دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبان گزارش•
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۷۲۲
اختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱٫۸۳۵وبودهدامی
.استیافته

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۳۲کاهشمهر۳۰گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینامایافتهافزایشدلارمیلیون۶پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین
.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون۳۸اساسیکالاهای

یتکمیلتوضیحات تامین ارزترجیحی
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میلیون‌دلار–۱۴۰۳آبان‌ماه‌۲تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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اقتصاد آمریکا

.استکشورایندراشتغالوضعیتنسبیبهبودازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرمنتشر شدهاطلاعاتآخرین
عرضهبخش

کهرسیدنفر۲۲۷بهنفریهزار۱۵افتباوداشت،توجهیقابلکاهشبیکاریمدعیانتعداداکتبر،۱۹بهمنتهیهفتهدر•
۲دحدوافزایشبیکاریمدعیانتعدادچهارهفته‌ایمتحر میانگینهفتهایندر.بودنفرهزار۲۴۲بازارانتظاراتازپایین‌تر
.کردتجربهرانفریهزار

تقویت،هفته‌ایچهارمتحر میانگینازپایین‌ترسطحیدرگرفتنقراروبیکاریمدعیانتعدادمحسوسافتحا ،اینبا•
 ‌.می‌دهدنشانراآمریکااشتلاا بخش

  تقاضابخش
داتتولیخریدمدیرانشاخص.کردندتجربهراجزییبهبودس تامبرماهبامقایسهدرآمریکا‌های۲۰۲۴PMIاکتبرماهدر•

اندکیکهرسید۴۷٫۸رقمبهواحدی۰٫۵افزایشبااین‌حا ،با.گرفتقراررکودیناحیهدرمتوالیماهچهارمینبرایکارخانه‌ای
 ‌.بود(۴۷٫۵)بازارانتظاراتازبالاتر

 ‌سطحبهجزییافزایشباخدماتPMI.گرفتندقرار۵۰ازبالاترسطحیدرهمچنانترکیبیوخدماتشامخ‌هایمقابل،در•
 ‌.‌بود(۵۵)بازارانتظاراتازبالاتراندکیکهرسید۵۵٫۳

رونقوضعیتدرخدماتشامخگرفتنقرارازمتاثرکهکردثبترا۵۴٫۳رقمبهواحدی۰٫۳افزایشبانیزترکیبیشامخ•
 ‌.بوداقتصادی

پولیسیاستگذاری•
حمایتهبهر‌نرختعیینآتیجلساتدربهرهنرخ‌‌کاهشتداومازخودسخنرانی‌دررزروفدرا اعضایازبرخیگذشتههفتهدر•

اشارهموضوعاینبهخودسخنرانی‌دراعضااکثردارد،قرارهدفتورمنرخازبالاترکنونیتورمآنکهبهتوجهبااین‌حا ،با.کردند
.گیردصورتتدریجیبایدبهرهنرخ‌کاهشکهکردند

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی
.داشتتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

۳۰٫۴منفیبهوشدمنفیونزولیمتوالیماه۱۶برایتجمعیخارجیمستقیمسرمایه‌گذاریبه‌نقطهنقطه‌رشدروند•
سرمایه‌گذاریرشدنرخکمترینبعدبهمالیبحران،۲۰۰۹ژانویهازکه)خودقبلماهمقداربهنسبتنرخاین.رسیددرصد

.داشتدرصدیواحد۱بهبود(بودخارجیمستقیم
ایسیاست‌همی‌تواندخودنوبهبهکهکردخواهدسرمایه‌گذاریخلاا‌جبرانبهمجبورراچیندولتFDIرشدکاهشاین•

.گذاشتخواهدچینعرضهبخشبرمنفیآثاربلندمدتدراما.کندتشدیدراپولیومالیانبساطی

تقاضابخش•
.نشدمنتشرچینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•
پولیسیاستگذاری•
نبساطیاسیاست‌هایتداومبهچینخلقبان بود،شدهپیش‌بینیبه‌درستیاخیرماهیکگزارش‌هایدرکههمانطور•

.دادکاهشرا(بان ‌هابهمرکزیبان وام)اولیهوام‌هاینرخوپرداختخود
مهوبهرهنرخهمیعنی.استدادهکاهشاخیرسا یکدررابهرهنرخ‌هایفاصلهچین،خلقبان اینکهمهمنکته•

.(درصد۰٫۵به۰٫۷۵از)استدادهکاهشراپنج‌سالهویکسالهنرخ‌هایفاصله
انتظار ،املابازارازحمایتخصوصدرچینرییس‌جمهوریدستوراتوکمونیستحز کمسیونتصمیماتبهتوجهبا•

.یابدتداومبان اینانبساطیسیاست‌هایکهاستاینبر

نرخ های بهره
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نرخ بهره وام اولیه پنج ساله نرخ بهره وام اولیه یکساله
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واقتصاد منطقه یور 

.شدتقویتگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

.نشدمنتشریورومنطقهعرضهبخشخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•
بخش‌تقاضا

اماکردندپیدابهبودجزئیبه‌طوریورومنطقه(۴۹٫۷)ترکیبیو(۴۵٫۹)کارخانه‌ایتولیدات‌هایPMIاکتبرماهدر•
.شدندتثبیترکودیمنطقهدرهمچنان

رونقوضعیتدرورسیداکتبرماهدر۵۱٫۲سطحبهس تامبرماه۵۱٫۴ازجزئیکاهشبانیزخدماتبخششامخ•
.شدتثبت

۶٫۹سطحبهسالانهافزایشدرصد۰٫۷با۲۰۲۴س تامبردریورومنطقهخانوارهایبهبانکیتسهیلاتپرداخت•
این.بودبازاردرصدی۰٫۸رشدانتظاراتازکمتراماقبلماهدرصدی۰٫۶رشدازبیشترکهرسیدیوروتریلیون

غیرمالیشرکت‌هایبهاعطاییوامهمچنین.بود2023اکتبرازخانوارهابهاعتباراعطایرشدسرعتسریع‌ترین
یوروتریلیون۵٫۱۶سطحبهویافتافزایشدرصد۱٫۱قبلسا مشابهمدتبهنسبتس تامبرماهدریورومنطقه
،۲۰۲۴رس تامبدر(غیرمالیشرکت‌هایوخانوارها)خصوصیبخشبهاعتباراعطایکلیرشدکلی،حالیدر.رسید
.یافتافزایشدرصد۱٫۶

پولیسیاست‌گذاری
واحد25راودخکلیدیبهرهنرخسهژوئن،وس تامبرماه‌هایهمانندنیزاکتبرماهدرانتظاراتطبقاروپامرکزیبان •

برایتامبرس ماهدرنیزیورومنطقهتورمنرخ.استانبساطیسیاست‌هایشروعتصدیقازحاکیکهدادکاهشپایه
.شددرصدی۲تورمهدفازکمترگذشتهسا سهدرباراولین

توضیحات تکمیلی PMI

نقدینگی و اعطای وام به خانوارها و بنگاه ها
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رشد عرضه وام به بنگاه ها رشد عرضه وام به خانوارها رشد نقدینگی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

کتبر۲۷(اوت)سود صنعتیتغییرات  چینیکشنبه۱۴۰۳.۰۸.۰۶ا

کتبرJOLTs ۲۹آمار بازار کار آمریکا  آمریکاشنبهسه ۱۴۰۳.۰۸.۰۸ا

کتبر۳۰رشد اقتصادی سه ماهه سوم منطقه یوروشنبهچهار ۱۴۰۳.۰۸.۰۹ا

کتبرPMI۳۱ های اقتصاد چین چینشنبهپنج ۱۴۰۳.۰۸.۱۰ا

کتبر۳۱تورم مصرف کننده منطقه یوروشنبهپنج ۱۴۰۳.۰۸.۱۰ا

کتبر۳۱نرخ بیکاری منطقه یوروشنبهپنج ۱۴۰۳.۰۸.۱۰ا

کتبر۳۱(سپتامبر)PCEتورم  آمریکاشنبهپنج ۱۴۰۳.۰۸.۱۰ا

کتبر۲۶منتهی به )مدعیان بیکاری  کتبر۳۱(ا آمریکاشنبهپنج ۱۴۰۳.۰۸.۱۰ا

آمریکاجمعه۱۴۰۳.۰۸.۱۱نوامبر ۱نرخ بیکاری و نرخ مشارکت

آمریکاجمعه۱۴۰۳.۰۸.۱۱نوامبر NFP۱آمار 

پیشروهفتهرویدادمهمترین

کهمی‌رودانتظاربازار،انتظاراتهمچنینوتورمنرخبراینزولیچشم‌اندازوجودبهتوجهبا:آمریکاPCEتورم

.یابدکاهشنیزس تامبرماهدرآمریکاPCEتورم

کامودیتی‌هاوسهام:مثبتاثر•

دلارشاخص:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(فایرا)شرکت آلومینیوم ایران
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معرفی شرکت

شرکت آلومینیوم ایران

ثبتبهتهرانشرکتهایثبتادارهدر1346سا درخاصسهامیشرکتصورتبهابتداایرانآلومینیومشرکت•
تبدیلعامسهامیبه1375سا درشرکت.استنمودهبرداریبهرهبهشروع،1351ماهدیازمتعاقباورسید
.یدگردایرانسرمایهبازارواردفایرانمادباسا هماندرورسیدثبتبهارا شرکتهایثبتادارهدروشد

سالهایطیاماباشدمیداراراآلومینیومشمشانواعتنهزار222تولیداسمیظرفیتایرانآلومینیومشرکت•
.استرفتهفراترتنهزار175ازندرتبهمیانگینبطورگذشته

اینبهشرکتتولیداتکلدرصد90حدودبطوریکهباشدمیآلومینیومیخالصشمششرکت،تولیدعمده•
.هستندبعدیهایرتبهدرآلیاژیشمشوبیلتدارد،‌اختصاصمحصو 

کلدرصد45ازبیشبطوریکهکرداشارهشرکتشناوریسهامبودنبالابهتوانمیشرکتاینضعفنقاطاز•
راشرکتکلانسیاستگذاریوراهبریتواندمیکهداردتعلقدرصدیکازکمترسهامدارانبهشرکتمالکیت
.قراردهدتاثیرتحت
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اشرکت مد ر تجارت آری
13%

شرکت روان گداز پردیس
11%

سشرکت پرتو کالا پردی
11%

1شخص  قیقی 
4%

2شخص  قیقی 
3%

نشرکت بازار تهاترکارا
2%

شرکت سرمایه گذاری 
ملی ایران

2%

تر از شرکت سرمایه گذاری استانی بی 
ی  درصد

 %
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مقای ه بازدهی فایرا، صنعت فل ات رنگی و بازارسرمایه ایران

بازدهی بورس ایران بازدهی شاخص صنعت فل ات گرانبهای  یرفل ی بازدهی سهام فایرا

باقایسهمدرتنهانهفایراوآهنیغیرگرانبهایفلزاتصنعت،‌شاخصایرانسرمایهبازارگذشتهسالدر
نصیببازدهیتقریباگفتتوانمیبلکهبودندترضعیفبانکهاسپردهسودوریسکبدونبازدهی

.اندشدهمتحملگزافیفرصتهزینهسهامدارانونشدهسهامداران

ترکیب سهامدارانمقایسه بازدهی

معرفی شرکت
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صنعت آلومینیوم در جهان

بوکسیت ، آلومینا و آلومینیوم
.آلومینا‌نیز‌خود‌از‌فرآوری‌بوکسیت‌بدست‌می‌آید. تولید‌می‌شود( آلومینا)بصورت‌مختصر‌می‌توان‌بیان‌کرد‌‌‌آلومینیوم‌غیر‌از‌بازیافت‌قراضه‌ها‌از‌اکسید‌آلومینیوم

بوکسیت
برایاجماعی۱۹۸۲سا تا.داردآلومینیومبالایینسبتاا‌مقادیرکهاسترسوبیسنگیکبوکسیت•

تلاتریبوکسیت‌هایوداسنامبهمحققیکهاینتانداشت،وجودبوکسیتانواعگذارینام
.مودنتفکیک(کربنیبوکسیت‌های)کارستبوکسیت‌هایازرا(سیلیکاتیبوکسیت‌های)

درغالباا‌ربنیکبوکسیت‌هایمی‌شوند،یافتاستواییکشورهایدرعمدهبه‌طورلاتریتبوکسیت‌های•
اینواقعرد.می‌شوندتشکیل(دولومیتوآهکسنگ)کربنیسنگ‌هایرویوجاماییکاوگینهاروپا،
شدنحلوکربنیسنگ‌هایرویسفالیلایه‌هایانباشتگیولاتریتیهوازدگیازبوکسیت‌هانوع

.وندمی‌شتشکیلشیمیاییهوازدگیطیدرآهکسنگباشدهانباشتهلایه‌هایاینتدریجی

ایدازهانبهبوکسیتشدهیافتمنابعجهانی،بازارهایدرآلومینیومتقاضایروزافزونافزایش•
کمککهومآلومینیبازیافترشد.می‌نمایدتأمینقرن‌هابرایراآلومینیومبهبشرنیازکههستند
.داردییسزابهتأثیرنیزبوکسیتمنابعحفظدرمی‌نماید،الکتریکیانرژیحفظبهشایانی

فرآوری
هستندزدیکنزمینسطحبهبوکسیتمنابعکهچرامی‌گردد،استخراجروبازمعدنصورتبهمعمولاا‌بوکسیت•
بوکسیت‌هایسنگ.یافتدستبوکسیتمنابعبهکمیحفاریبایازمینحفاریبهنیازبدونمی‌توانعمدتاا‌و

دسته‌هایاملشدسته‌بندیاین.می‌شوندبندیدسته‌بندیتجاریوصنعتیاستفادهمواردبهتوجهبامعمولاا‌
.می‌باشدنسوزموادوشیمیاییسیمان،سایشی،متالورژیکی،

جهاندربوکسیتتولیدازعمده‌ایبخش(USGS)متحدهایالاتشناسیزمینسازمانسایتبراساس•
عنوانبهدهشتولیدآلومینااکثرمتعاقباا،.می‌شوداستفادهآلومیناتولیدبرایخورا عنوانبه(٪85تقریباا‌)

.می‌شوداستفادهآلومیناالکترولیتیاحیایباآلومینیومفلزتولیدبرایاولیهماده

سنگ‌بوکسیت

تعاریف اولیه
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صنعت آلومینیوم در جهان

تعاریف اولیه

آلومینا
آلومینیوماکسیدهایمتداو ‌ترینجزءAl2O3آلومینا•

هشناختآلومینیوماکسیدعنوانبهخاصبه‌طورواست
.اردد‌کاربردنیزدیگرگوناگونصنایعدرمادهاین.می‌شود
بهکریستالیشکلچندصورتبهطبیعیبه‌طورمادهاین
سنگآن،انواعازیکیکهمی‌شودیافتمعدنسنگعنوان
.هستندیاقوتقیمتیهای

کیعنوانبهبالا،ذو نقطها‌وآنسختیدلیلبههمچنین•
لشکیاقوت،همانیاکرندوم.استتوجهقابلنسوزماده
دارایمعمولاا‌کهبودهAl2O3آلومینیوماکسیدبلورین

.دمی‌باشکرومووانادیومتیتانیوم،آهن،ازناخالصی‌هایی
قیمتیسنگ‌هایازاینمونهکبودیاقوتوسرخیاقوت
.هاستناخالصیوجودخاطربهآن‌هارنگ‌هایکههستند
ناخالصیوجوددلیلبهقرمزیاقوتدرموجودقرمزرنگ
یمختلفرنگ‌هایدرکبودیاقوتهمچنینومی‌باشدکروم

وآهنماننددیگرمختلفناخالصی‌هایتوسطکهداردوجود
.آمده‌استوجودبهآندرتیتانیوم

نجایگزییکعنوانبهجملهازساینده،عنوانبهمادهاین•
.یردمی‌گقراراستفادهموردالماس،برایقیمتارزانبسیار
اکسیدبلورهایازسنباده،کاغذانواعازبسیاریدر

.می‌شوداستفادهآلومینیوم
رهایمدادرکهاستالکتریکیعایقیکآلومینیوماکسید•

ساناابرر‌دستگاه‌هایساختبرای.می‌شوداستفادهمجتمع
لتداخدستگاه‌هایوالکترونت ترانزیستورهایمانند

.می‌شوداستفاده(SQUIDs)ابررساناکوانتومی
لبی‌شکودارشکلنسوزهایساختدرمی‌توانآلومینااز•

تولیدیناآلومپایها‌برکهنسوزهاازمختلفیانواع.کرداستفاده
کامپوزیت‌هایآلومینایی،آجرهای:ازاندعبارتمی‌شوند
.آلومینادیرگدازهایآلومینایی،

آلومینا

یاقوت
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فرآیند تولید آلومینیوم

فرآیند تولید

آلومینیوم
۱۳اتمیعددباشیمیاییعنصریآلومینیمیاآلومینیوم•

ازکمترآلومینیومچگالی.استAlشیمیایینشانو
ولادف‌چگالیسومیکتقریباا‌واست،رایجفلزاتسایر
هنگامودارداکسیژنبهزیادیمیلعنصراین.است
رویربمحافظاکسیدلایهیکهوا،معرضدرگرفتنقرار
زاهمظاهری،نظرازآلومینیوم.می‌دهدتشکیلسطح
قرهنبهنور،انعکاسدرزیادتوانایینظرازهمورنگنظر

.داردشباهت
ذو سلسیوسدرجه۶۶۰دمایدرخالصآلومینیوم•

ماسهریخته‌گریروشبهقطعاتتولیدبرایکهمی‌شود،
.استمناسببسیارفشارتحتریخته‌گرییاای

کیدویلکلیر-سنتاتینهنریفرانسویشیمیدان•
۱۸۵۴سا درآلومینیومتولیدبرایصنعتیروش
باهمراهدویلمیلادی،۱۸۵۶سا در.کردارائهمیلادی

راآلومینیومصنعتیتولیدخطاولینهمکارانش
۱۸۵۹تامیلادی۱۸۵۵سالهایفاصلهدر.کردتأسیس
ازایبهدلار۴۰تادلار۵۰۰ازآلومینیومقیمتمیلادی،
.یافتکاهشکیلوگرمهر

یزیادخلوصهنوزتولیدیآلومینیومآن،ازپسحتی•
اینهنموازخواصنظرازشدهتولیدآلومینیومونداشت
.بودمتفاوتدیگرنمونهبه
برایراهیمیلادی۱۸۸۹سا دراتریشی،شیمیدان•

ا حدرکهآلومینا،تولیدبرایبوکسیتسازیخالص
.کردکشفمی‌شود،شناختهبایرفرایندعنوانبهحاضر
ویربافرایندهایاساسبرآلومینیومفلزمدرنتولید
.استهرولت-ها 
حملخواستاردولت‌هااو ،جهانیجنگطو در•

هواپیماهایساختبرایآلومینیومیمحموله‌های
دتولیبیستم،قرنطو در.بودندمستحکمسبک

یدتولکهحالیدریافتافزایشسرعتبهآلومینیوم
بود،تن۶٬۸۰۰میلادی۱۹۰۰سا درآلومینیومجهانی
سا درتن۱۰۰،۰۰۰ازمیلادی۱۹۱۶سا درسالیانهتولید
۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰و؛۱۹۴۱سا درتن۱٬۰۰۰٬۰۰۰سپسکرد؛تجاوز
تقاضاافزایشمیلادی،۱۹۷۰دههدر.۱۹۷۱سا درتن
درکرد؛لتبدیمبادلاتیکالاییکبهراآنآلومینیومبرای
لندنفلزاتبورسواردآلومینیوممیلادی۱۹۷۸سا 
دریصنعتفلزاتمبادلاتیبورسقدیمی‌ترینکهشد
.می‌آیدبه‌شمارجهان

آلومینیومارزش،نظرازوکیفیتنظراز•
دریباا‌تقر‌واستآهنازبعدفلزکاربردی‌ترین

اهمیتدارایصنعتبخش‌هایتمامی
فضعیونرمخالص،آلومینیوم.می‌باشد
مقادیرباراآلیاژهاییمی‌تواندامااست،
ونسیلیکومنگنز،منیزیم،مس،ازکمی
آلیاژهااینکهآوردوجودبهعناصردیگر

یاژهاآلاین.دارندگوناگونیمفیدویژگی‌های
وهواپیماهامهماجزایدرتوانندمی

.روندبکارراکت‌ها
قعایانواعساختبرایآلومینیومورق‌های•

رایب.داردکاربردسازیساختمانورطوبتی
پیشساختمانیمصالحساختدرمثا 
کانکسسوله،ساندویچی،پنلساخته
.داردبسیاریکاربرد

:فرایند بایر
بهبایرفرایندتوسطبوکسیتمعدنیسنگ•

ایجادبرای.می‌شودتبدیلاکسیدآلومینیم
ابتدامعدنیسنگاینیکنواختترکیبیک

خا بهتبدیلوخردسپسوشدهمخلوط
و محلباشدهایجاددوغا سپس.می‌شود
مخلوطهیدروکسیدسدیمازداغی

مخزنداخلدرمخلوطاینسپس.می‌شود
ازربیشتخیلیفشارهاییدرکنندههضم
رکااینمی‌شود؛نگهداریاتمسفرفشار
بهنیزناخالصی‌هاشودمیباعث

.ودشتبدیلانحلا غیرقابلترکیب‌هایی
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فرآیند تولید آلومینیوم

فرآیند تولید

آلومینیوم
هرولت–فرایند‌ها 

ایندر.ودمی‌شانجامهرولت-ها فرایندتوسطآلومینیمفلزبهآلومیناتبدیل•
درآلومیناازمحلولیآلومینیم،فلزتولیدبرایبالا،خیلیانرژیمصرفبافرایند
۹۸۰تا۹۵۰دمایدر)فلوئوریدکلسیمو(Na3AlF6)کریولیتمذا مخلوط
باشهانمخزنکفدرمذا آلومینیمفلز.می‌شودالکترولیز(سلسیوسدرجه
عمولاا‌مآیندهدربیشترفراوریبرایمذا فلزاین.می‌شودتخلیهآنجاازوشده
.یندگومی‌آلومینیومشمشا آنبهکهمی‌شودریختگریبزرگیقالب‌هایدر

ربنککهچرامی‌شوند،ساختهکربنجنسازالکترولیزفرآیندآندمیله‌های•
-پیشایمیله‌هااینهمچنین.می‌باشدفلورایدخوردگیبرابردرمادهمقاوم‌ترین

.می‌شوندپختفرآینددریابودهپخته

ازایبهکیلوگرم۰٫۵تا۰٫۴نرخباآندمیله‌هایخوردگی،بهکربنمقاومتعلی‌رغم•
بهکیلوگرم۰٫۰۴تا۰٫۰۲نرخباکاتد.می‌شوندمصرفتولیدیآلومینیمکیلوگرمهر
.می‌شودمصرفتولیدیآلومینیمکیلوگرمهرازای

شدهاستفادآنازهواپیماساختدرگستردهطوربهکهسبکیفلزاولین•

راتجاریهواپیماهایوزندرصد80تا60بینامروزه،حتی.بودآلومینیوم

.می‌دهندتشکیلآلومینیومآلیاژهای

ختسو‌کاهشنتیجهدرووزنکاهشبهمی‌تواندسبک‌وزنموادازاستفاده•

ازناشیسوختمصرفکاهشمیزانمثا برای.کندکمکخودرومصرفی

تخمین‌زده‌می‌شوددرصد۱۰تا۸حدودخودرو،وزندرصدی۱۰کاهش

هشکاراستایدرسیاسیواقتصادیفشارهایبهتوجهبااخیر،دهه‌هایدر•

ساختوطراحیبرایتلاشکربن،اکسیددیاثراتوسوختمصرف

ونیروزافز‌گسترشآلومینیومآلیاژهایازاستفادهباسبک‌ترخودروهای

خودرودرآلومینیومکیلوگرم207متوسطبطور2020درسا .داشته‌است

رفتهبکارفولادمیانگینکهحالیستدراین.استرفتهبکارسواریهای

.شودمیزدهتخمینکیلوگرم900حدودسواریخودرویدریک
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فرآیند تولید آلومینیوم

چرخه تبدیل و فرآوری آلومینیوم

.تن‌آلومینا‌می‌توان‌تحصیل‌نمود‌و‌هر‌دو‌تن‌آلومینا‌به‌یک‌تن‌آلومینیوم‌تبدیل‌می‌شود2تن‌سنگ‌بوکسیت،‌‌6الی‌5بصورت‌مختصر‌می‌توان‌بیان‌کرد،از‌‌

تن6الی‌5

آلومینابوکسیت

تن2

آلومینیوم

تن1
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(میلیارد‌دلار)2022اندازه‌بازار‌فلزات‌منتخب‌در‌سراسر‌جهان‌در‌سا ‌

صنعت آلومینیوم در جهان

بازار جهانی 

میلیارد‌دلار‌بر‌آورد‌می‌شود‌و‌با‌این‌حسا ‌در‌رتبه‌2022‌‌،153ارزش‌بازار‌آلومینیوم‌در‌سا ‌
چهارم‌ارزشمندترین‌بازار‌در‌فلزات‌قرار‌دارد

Statista.com
.از‌نظر‌مقدار‌و‌تناژ‌‌تولید‌با‌توجه‌به‌سبک‌بودن‌فلز‌آلومینیوم‌با‌اختلاف‌در‌رتبه‌او ‌فلزات‌گرانبهای‌‌رنگی‌قرار‌دارد

میلیون‌تن‌تقسیم‌کنیم‌،‌نرخ‌هر‌تن‌70نیز‌در‌نظر‌بگیریم‌و‌بر‌2023میلارد‌دلار‌را‌‌برای‌سا ‌153در‌اینجا‌اگر‌عدد‌
دلار‌محاسبه‌می‌شود2200آلومینیوم‌حدود‌
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(میلیون‌تن)2023تولید‌فلزات‌اساسی‌از‌معادن‌در‌سراسر‌جهان‌در‌سا ‌

Statista.com
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صنعت آلومینیوم در جهان

بازار جهانی 

Statista.com
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(میلیون‌تن)2022شرکت‌های‌پیشرو‌در‌تولید‌آلومینیوم‌در‌سا ‌

Statista.com

27.7بصورت‌چشمگیری‌شاهد‌افزایش‌تولیدات‌فلز‌آلومینیوم‌بودیم‌بطوریکه‌از‌2022تاسا ‌2000از‌سا ‌
درصد‌رشد‌تولیدات‌177رسیده‌یعنی‌بیش‌از‌2022میلیون‌تن‌در‌سا ‌68به‌بیش‌از‌2000میلیون‌تن‌در‌سا ‌
.را‌تجربه‌نموده‌‌است

کت‌در‌این‌بین‌پیشتازی‌شر‌. در‌نمودار‌فوق‌بزرگترین‌شرکت‌های‌تولید‌کننده‌آلومینیوم‌نشان‌داده‌شده‌است
.های‌چینی‌و‌‌همچنین‌‌شرکت‌جهانی‌آلومینیوم‌امارات‌درخور‌توجه‌است
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صنعت آلومینیوم در جهان

2023توزیع سهم تولید کارخانه ذوب آلومینیوم در سراسر جهان در سال 

چین
59%

سایر‌کشورهای‌دنیا
14%

هند
6%

روسیه
5%

اکاناد‌
4.0%

دامارات‌عربی‌متح
4.0%

بحرین
2.0%

یااسترال
2%

نروژ
2%

برزیل
2%

تولیدکلازدرصد59بطوریکهاستجهاندرآلومینیومتولیدکنندهبزرگترینچین•

داراشورکاینبالایجمعیتبهتوجهباکهگیردمیصورتچینتوسطآلومینیوم

رسفاخلیجحاشیهکشورهایازبرخی.نیستانتظارازدورسهمیچنینبودن

نوعمتراخودانرژیصادراتیسبدنوعیبه،‌انرژیبهخو دسترسیبهباتوجه

ود،‌حا شمیمصرفبرقتوجهیقابلمقدارآلومینیومتولیدبرایکهچراساختند

نییعمشتقاتاینتبعیمحصو یاونفتیمشتقاتصادراتبینتوانمی

.کردانتخا (شودمیحاصلنفتازبرقوبرقازآلومینیوم)آلومینیوم
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صنعت آلومینیوم در جهان

بررسی تولید و تقاضای آلومینیوم

میلیون‌68به‌2011میلیون‌تن‌در‌سا ‌46در‌نمودارهای‌قبل‌نشان‌داده‌شد‌تولیدات‌آلومینیوم‌در‌جهان‌از‌‌‌‌
فاوت‌اما‌در‌این‌بین‌کشورهایی‌نیز‌هستند‌که‌تولیدات‌شان‌یا‌ت(  درصدی47رشد‌)رسیده2022تن‌در‌سا ‌

.چندانی‌نداشته‌یا‌با‌کاهش‌کمی‌همراه‌بوده‌است

یز‌همانطور‌که‌چین‌بیشترین‌سهم‌تولید‌آلومینیوم‌را‌به‌خود‌اختصاص‌داده‌است‌در‌سمت‌مصرف‌ن
. ‌بیشترین‌مقدار‌مصرف‌نیز‌به‌کشور‌چین‌تعلق‌دارد

Statista.comStatista.com
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صنعت آلومینیوم در جهان

آلومیناو تولید بوکسیتبررسی ذخایر 

تولیدکنندهگترینبزر‌چیناینکهعلیرغم.دارندراجهاندربوکسیتذخایربیشتریناسترالیاوویتنام،‌غنا•
رتبهدرکاآمریوداردقراربوکسیتذخایرهفتممقامدراماباشدمیجهاندرآلومینیومکنندهمصرفو

سهاماهستندبوکسیتذخایربرترکشور12بیندرایرانهمسایهدوعربستانوترکیهطرفیاز.13
.باشندمیداراراذخایرازنیمیازبیشعمجمودراو کشور
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(میلیون‌تن)2023کشورهای‌دارای‌بزرگترین‌ذخایر‌بوکسیت‌در‌سراسر‌جهان‌در‌سا ‌

Statista.com

چین
60%

یااسترال
14%

برزیل
7%

هند
5%

روسیه
2%

دامارات‌عربی‌متح
2%

انعربست
1%

اجامائیک
1%

امویتن
1%

انقزاقست
1%

اندونزی
1% دایرلن

1%

(تن1000)2023کشورهای‌پیشرو‌بر‌اساس‌تولید‌آلومینا‌در‌سراسر‌جهان‌در‌سا ‌

Statista.com
از)ناآلومیتولیددرامانیستاو کشورسهجزوبوکسیتذخایردرچیناینکهرغمعلی•

داتوار‌باکمبودایناستبدیهی،‌میباشددارارانخستجایگاهاختلافبا(بوکسیت
.شودمیجبرانبوکسیت
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صنعت آلومینیوم در جهان

بوکسیتتولید 

98, استرالیا

97, گینه
93, چین

31, برزیل

23, هند

20, اندونزی
6, جامائیکا 6, روسیه

, عربستان
4.6

4.3, قزاقستان 3.7, ویتنام
2.0, ترکیه 1.2, یونان

5.6, سایر‌کشورها

میلیون‌)2023کشورهای‌پیشرو‌بر‌اساس‌تولید‌معدن‌بوکسیت‌در‌سراسر‌جهان‌در‌سا ‌
(تن

Statista.com

درشداشارهپیشتر؛کردهتجربهرادرصدی57رشدبوکسیتتولید،2022سا تا2011سا از•
.استبودههمراهدرصدی47رشدباآلومینیومتولیدزمانیبازههمین
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(میلیون‌تن)تولید‌بوکسیت‌در‌سراسر‌جهان‌

Statista.com

درصد0.5ازترکمبودندارابانیزعربستان.کندمیتولیدرادنیابوکسیتچهارمیکازکمترچین•
.کندمیتولیدرادنیابوکسیتدرصد1.2،دنیاجمعیت
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بوکسیتتولید 
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24%

28%
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36%
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بوکسیتبه‌آلومینامقایسه‌نسبت‌تولید‌

نسبت‌تولید‌آلومینا‌به‌تولید‌بوکسیت‌در‌برزیل نسبت‌تولید‌آلومینا‌به‌بوکسیت‌در‌استرالیا

.شودمیبرآورددرصد40تا30بینبوکسیتبهآلومیناتولیدنسبت.استداشتهرشددرصد25ازبیش،2015سا ازطوریکهبهباشدمیبوکسیتتولیداتافزایشدرپیشتازکشورهایازیکیاسترالیا•
Statista.com

صنعت آلومینیوم درجهان

Statista.com
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(میلیون‌تن)تولید‌معدن‌بوکسیت‌در‌برزیل
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تولید آلومینیوم
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مقایسه‌تولید‌آلومینیوم‌در‌کشورهای‌منتخب

(میلیون‌تن)تولید‌آلومینیوم‌در‌استرالیا‌غیر‌از‌بازیافت‌ (میلیون‌تن)تولید‌آلومینیوم‌در‌آمریکا‌غیر‌از‌بازیافت‌

(میلیون‌تن)تولید‌آلومینیوم‌در‌آلمان‌غیر‌از‌بازیافت‌
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(میلیون‌تن)تولید‌آلومینیوم‌در‌چین‌غیر‌از‌بازیافت‌

صنعت آلومینیوم در جهان

،‌تولیدات‌2023تا‌سا ‌2013بطوریکه‌از‌سا ‌. عمده‌رشد‌تولیدات‌آلومینیوم‌در‌جهان‌مدیون‌رشد‌تولیدات‌در‌چین‌است
.درصدی‌را‌تجربه‌کرده‌است86آلومینیوم‌چین‌رشد‌

دی‌را‌تجربه‌رش( از‌معادن) استرالیا‌در‌زمینه‌رشد‌تولید‌بوکسیت‌‌در‌سالهای‌اخیر‌جز‌پیشتازان‌بوده‌اما‌تولیدات‌آلومینیوم‌‌آن
.توجه‌استجالب( از‌معادن) نکرده‌است‌پس‌عمده‌بوکسیت‌خود‌را‌صادر‌کرده،‌در‌این‌بین‌روند‌نزولی‌تولیدات‌آلومینیوم‌آمریکا‌

Statista.comStatista.com
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تولید یاقوت کبود
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(تن)،‌به‌تفکیک‌کشور‌2022تولید‌یاقوت‌کبود‌در‌سراسر‌جهان‌در‌سا ‌

یاقوت کبود

باشدمی(آلومینانوعی)کبودیاقوتتولیدکنندهبزرگترینآمریکا•

Statista.com
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(تن)تولید‌یاقوت‌کبود‌در‌چین‌‌ (تن)تولید‌یاقوت‌کبود‌در‌آمریکا‌‌

رشدبایکاآمر‌درکبودیاقوتتولیدات،کردهتجربهراتولیدثباتاخیرسالهایدرچینکهشرایطیدر•
.استبودههمراه

Statista.com
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تولید آلومینیوم
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تولید‌آلومینیوم‌غیر‌از‌بازیافت تولید‌آلومینیوم‌از‌بازیافت سهم‌تولید‌آلومینیوم‌از‌بازیافت‌در‌آلمان

صنعت آلومینیوم در جهان

تولیدمتسبهیافتهتوسعهکشورهای(بوکسیتواقعدرومعدناز)آلومیناازآلومینومتولیدبودنبرانرژیبهباتوجه•
.دمی‌کنتحصیلبازیافتازراخودآلومینیومتولیداتکلدرصد58حدودآلمانمثا برایاندرفتهبازیافتطریقازآلومینیوم

Statista.com

.ستدنیاکشورهایترینپیشتازجزآلمانآلومینومی،هایبندیبستهبازیافتخصوصدر•

Statista.com
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تولید و فروش

تحلیل فایرا

نعتصدرکهآلومینیومبیلت.میشودآلومینیومخالصشمشبهمربوطفایراتولیدعمده•
.داردقراربعدیرتبهدرداردنیزبیشتریتقاضای

بطور.ودشمیصادرتولیداتازایران،‌بخشیدرآلومینیومنیازازبیشتولیدبهتوجهبا•
استشدهصادرفایراتولیداتتناژکلدرصد30اخیرسالهایدرمتوسط

13,074 10,707 12,286 18,491‌ 18,827‌ 14,538‌ 

144,700
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10,451‌ 5,269‌ 11,054‌ 
308 3,132 1,281‌ 
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1403/08/0566

فروش

تحلیل فایرا

اساساینبر‌.استآلومینیومیخالصشمش،‌فایراتولیداتعمدهشدهاشار‌پیشترکههمانطور•
.استمحصو همینبهمربوطنیزفروشعمده

.استدهشدادهنشانصادراتبهنسبتداخلفروشبیشترسهممجددا،‌فروشمبلغبررسیدر•
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1403/08/0567

تمام شدهبهای 

تحلیل فایرا

دادهاختصاصودخبه(غیرمستقیمومستقیم)موادراتولیدشدهتمامبهایعمدهاین‌رویاز.نمایدمیخریداریخارجازعمدتاوداخلازراخودآلومینایلذا،‌نداردبوکسیت،‌معدنفایراشرکتاینکهبهتوجهبا•
.دهدمیاختصاصخودبهرامصرفیموادمبلغدرصد60ازبیشهموارهآلومینا،‌پودرمصرفیموادبیندر.است
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1403/08/0568

تمام شدهبهای 

فایراتحلیل 

.آیدمیحسا بهبرانرژیمحصولاتجزآلومینیومفلز.هستیمسرباردرمصرفیانرژیسهمشدنبیشترشاهداخیرسالهایدر•
.ستکالابورسکارمزدوآلایندگیهزینهبهمربوطفروشواداریویعمومهزینهعمده•
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اجزای‌سربار‌تولید
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ذو ‌مجدد‌کارگاه‌احیای‌و‌ریخت پاداش‌افزایش‌تولید بازخرید‌سنوات
هزینه‌تعمیر‌و‌نگهداری سایر
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اجزای‌هزینه‌عمومی‌و‌اداری‌و‌فروش

حقوق‌و‌دستمزد‌و‌مزایا بازاریابی‌کارمزد‌بورس‌کالا‌و‌آلایندگی سایر
پاداش‌هیئت‌مدیره استهلا  خدمات‌قراردادی
سهم‌دوایر



1403/08/0569

سرمایه گذاری ها

تحلیل فایرا

واستداشتهپیشرفتدرصد60ازبیشکارخانهایناحداث.باشدمیامیرکبیرصنعتکربنشرکتدرصد97مال فایراشرکت.استکربنیآندهای،‌آلومینیومصنعتمصرفیموادتریناصلیازیکی
هیچصورتیکهدر.استتوجهقابل،‌فایرا1402سا تومانیمیلیاردهزار3.7سودکلبهتوجهباعدداین.باشدنیاز(ریالیوارزی)منابعتومانمیلیارد3000پروژهاینتکمیلبرایشودمیبرآورد
بانکیباتسهیلاتاخذامیرکبیرصنعتکربنمالیصورتهایاستنادبهاینکهضمن.استبرداریبهرهقابلپروژهاین1404سا انتهایحالتبهتریندرباشدنداشتهوجودمالیتأمینبرایمشکلی
.شودتأمینخارجازبایدواستوارداتیفایرامصرفیآندتمامحاضرحا در.استبودههمراهمشکلاتی



1403/08/0570

مفروضات

مفروضات

.استزیرشرحبهاستشدهاستفادهآنهاازشرکتسودبرآوردبرایکهمفروضاتی
ریال1403:700000سالادامهبرایآزاددلار•
تن/دلار1403،2700سالادامهبرایآلومینیومگینمیان•
.نشودهمراهکاهشبانرخاینشودمیتصورکهاستگذشتهماهیکطیفایراخالصشمشقیمتتوجهقابلرشدگزارشتهیهحیندراهمیتزحاینکته•
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(تن/میلیون‌تومان)میانگین‌نرخ‌شمش‌آلومینیوم‌



1403/08/0571

سود و زیان

1403ماهه‌شش1399140014011402دوره‌مالی
1403کارشناسی‌1403ادامه‌حسابرسی‌نشده

 267,718,142 156,544,745 111,173,397 189,919,004 148,181,018 104,692,906 69,373,546درآمدهای‌عملیاتی
(189,730,730)(104,678,058)(85,052,672)(144,728,349)(108,979,221)(69,598,688)(43,289,469)بهای‌تمام‌شده
 77,987,412 51,866,687 26,120,725 45,190,655 39,201,797 35,094,218 26,084,077سود‌ناخالص

(9,239,454)(5,037,163)(4,202,291)(6,042,097)(5,463,951)(2,931,148)(7,023,998)هزینه‌های‌فروش،‌اداری‌و‌عمومی
(4,623,578)(3,303,500)(1,320,078)(3,865,417)(3,474,935)(933,507)(2,591,251)سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌ها

 64,124,380 43,526,024 20,598,356 35,283,141 30,262,911 31,229,563 16,468,828سود‌عملیاتی
(3,335,694)(1,259,055)(2,076,639)(5,172,790)(2,281,054)(725,205)(386,276)هزینه‌های‌مالی
 12,686,782 7,272,942 5,413,840 11,066,327 6,101,308 1,789,541 528,066غیرعملیاتیسایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌

 73,475,468 49,539,911 23,935,557 41,176,678 34,083,165 32,293,899 16,610,618سود‌عملیات‌درحال‌تداوم
(5,810,771)(1,882,714)(3,928,057)(3,309,822)(3,127,136)(814,832)(959,904)هزینه‌مالیات
 67,664,696 47,657,196 20,007,500 37,866,856 30,956,029 31,479,067 15,650,714سود‌خالص
 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 37,965,074 9,629,740 9,629,740سرمایه‌

 1,353 953 400 757 815 3,269 1,625سود‌هر‌سهم
 1,353 953 400 757 619 630 313سود‌هر‌سهم‌براساس‌آخرین‌سرمایه



1403/08/0572

تحلیل حساسیت فایرا

(تن/دلار)نرخ‌شمش‌
نرخ‌دلار

(
تومان

)

که‌حاشیه‌سود‌کمی‌دارند‌با‌افزایش‌نرخ‌ها‌،‌‌سریع‌حاشیه‌شرکت‌هاییاساسا‌. سودآوری‌فایرا‌و‌حاشیه‌سود‌آن‌با‌توجه‌به‌نرخ‌فروش،‌به‌شدت‌حساس‌است
.سود‌بالا‌پیدا‌می‌کنند‌و‌در‌صورت‌کاهش‌نرخ‌ها،‌حاشیه‌سود‌آنها‌اصطلاحاً‌بسته‌می‌شود

سو‌د‌هر‌سهم
 3,000 2,900 2,800 2,700 2,600 2,500(ریال)

600,000 991 1,076 1,156 1,237 1,317 1,405 
650,000 1,083 1,167 1,251 1,343 1,427 1,512 
700,000 1,170 1,258 1,353 1,442 1,530 1,628 
750,000 1,257 1,356 1,448 1,541 1,642 1,735 
800,000 1,351 1,447 1,543 1,649 1,746 1,842 

  فایراقیمت‌شمش‌
 3,000 2,900 2,800 2,700 2,600 2,500(میلیون‌تومان)

60,000 150 156 162 168 174 180 
65,000 163 169 176 182 189 195 
70,000 175 182 189 196 203 210 
75,000 188 195 203 210 218 225 
80,000 200 208 216 224 232 240 

نرخ‌دلار
(

ریال
)

(تن/دلار)نرخ‌شمش‌



1403/08/0573

حاشیه سود

تحلیل فایرا

13951396139713981399140014011402

%24%26%34%38%22%23%14%5حاشیه‌سود‌ناخالص

%20%21%30%23%14%19%5%6-حاشیه‌سود‌خالص

‌حاشیه‌سود‌درصد‌اعلام‌نموده‌است،‌با‌توجه‌به‌مفروضات‌و‌سابقه‌سودآوری‌شرکت‌،18حسابرسی‌نشده‌،‌حاشیه‌سود‌خالص‌خود‌را‌1403شش‌ماههشرکت‌فایرا‌در‌گزارش‌
.قابل‌دستیابی‌است1403درصدی‌برای‌فایرا‌برای‌سال‌25خالص‌




