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جایگاه بازار سرمایه
حالهربه.دبوخواهدایرانسرمایهبازاربرایرویدادهاتأثیرگذارترینازیکیآمریکاانتخاباتنتیجهروپیشهفتهدر
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یاواوکراینوروسیهجنگکره،‌جزیرهشبهدرالتهاباتبخاطرجهانوایرانشرایطچندهر.دادخواهدکاهشاحتمالاا‌

.استمتفاوتکاملاگذشتهسالششباغزه،درگرفتهصورتجنایات

نیمانرخبهکهشرکتهاییبرایگفتتوانمیحیثاینازورسیدهتومانهزار50آستانهبهنیمادلاردیگرطرفاز

امانهسدرارزتمامیعرضهشاهدنزدیکآیندهدرتااستخوشایندیخبررسانندمیبفروشراخودارزیاومحصولات

.باشیمتوافقی

مبنیصادی،اقتکلانسیاستگذارهایگفتهباهمچنانثابت،درآمدبااوراقریسکبدونبازدهینرخمتوسطهمچنین

.گرددمیارزیابیبالاهمچناناوراقمتوسطنرخونداردهمخوانیها،نرخیافتنکاهشبر

تولیدبرآنمالیاحتمنفیتأثیروآمریکاانتخاباتنتیجهبهتوجهباشودمیتصوروزدرکوردمجدداگذشتههفتهدرطلا

.نمایدنقشایفایپیشازبیشامنپناهگاهعنوانبهطلاروپیشافقدرجهانی،ناخالص
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

۸.۵
4.6

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت

2,056,089

77486

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

6.0
11.9

40.4

10.8 10.2
6.1

12.1

1.5 1.3

9.6

3.6 2.9 1.6 3.0

13    2 13    8 13    2 13    8 13 8  2 13 8  8 13    2 13    8 14    2 14    8 14 1  2 14 1  8 14 2  2 14 2  8 14 3  2 14 3  8   

مختصر و مفید



7 1403/08/12

بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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داختیار خری
74%

اختیار فروش
26%

سررسید های هفته پیش رو

هفتگیمعاملاتبیش ترین میانگین ارزش بیش ترین درصد تغییر هفتگی

معاملاتسهم از ارزش معاملاتاختیار 

میانگین ارزش معاملات روزانهسهم پایهبازدهی نمادرتبه
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

معاملاتیزروچندضعیفهایکندلبهتوجهبا.استرسیدهمدتبلندکانالمیانیخطمحدودهبهحاضرحالدرودادنشانواکنشخودحمایتییمحدودهبهگذشتههفتهدرکلشاخص
بروزوانالکمیانیخطشکستنصورتدردارد؛وجودموثرتریتکنیکالیهاینشانهبهنیازشاخص،روندبینیپیشبرایالبتهدارد،وجودمحدودهایندرشاخصنوساناحتمالاخیر

.باشندمیشاخصپیشرویهایحمایت1,940,000شاخصوقبلیکفوباشندمیواحد2,160,000و2,060,000همچنانشاخصرویپیشمقاومتیمحدوده‌های،تکنیکالیمثبتنشانه‌های
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کالابورسدرزعفراننرخکدالدرصنایعسوختوپتروشیمیخوراکگازجدیدقیمتانتشار
‌بینایپیشسرپرست‌سازمان‌مرکزی‌تعاون‌روستایی‌باا‌اشااره‌باه‌

لا‌با‌عرضه‌این‌محصول‌در‌بورس‌کا: تنی‌زعفران،‌گفت۳۵۰تولید‌
.در‌حال‌انجام‌استهزارتومان۵۰۰میلیون‌و‌۹۰کف‌قیمت‌

ت‌کل‌بان ‌مرکزی‌ضمن‌تشریح‌سیاسمحمدرضا‌فرزین‌رئیس
انا ‌سامانه‌باازار‌ارز‌تاوافقی‌در‌ب: جدید‌ارزی‌بان ‌مرکزی‌گفت

ات‌در‌از‌بهترین‌متخصصاان‌فنااوری‌اطلاعابهره‌گیریمرکزی‌با‌
ر‌وی‌د. کشور‌در‌یک‌سال‌گذشته‌ایجاد‌و‌راه‌اندازی‌شاده‌اسات

ت‌آن ه‌هم‌اکنون‌در‌قالب‌ارز‌توافقی‌در‌جریان‌اس: ادامه‌افزود
می‌رسندحاصل‌توافق‌میان‌دو‌نفر‌است‌که‌با‌چانه‌زنی‌به‌توافق

رخ‌و‌نامی‌گیاردولی‌در‌سامانه‌طراحی‌شده‌در‌بازار،‌حراج‌صورت‌
باازار‌»؛‌تلاش‌بان ‌مرکزی‌نیز‌بار‌ایان‌اسات‌کاه‌می‌شودتعیین‌

ازار‌تعیین‌و‌نرخ‌نیز‌در‌این‌ب« نیما‌به‌بازار‌ارز‌توافقی‌منتقل‌شود
.شود

لینک خبر لینک خبر

ه‌ریزیبرناما،‌معاونت‌کدالدر‌سامانه‌منتشرشدهطبق‌اطلاعیه‌
وزارت‌نفاات‌قیماات‌جدیااد‌گاااز‌طبیعاای‌ساابک‌و‌شاایرین‌خااورا 

اری‌را‌و‌نرخ‌گاز‌سوخت‌صنایع‌در‌سال‌جاپتروشیمیشرکت‌های
،‌ناارخ‌خااورا ‌گاااز‌واحاادهای‌تولیاادی‌براین‌اساااس. اعاالام‌کاارد
مشااروب‌بااه‌تسااویه‌بهااای‌خااورا ‌طاای‌ساای‌روز‌پااس‌از‌متااانول
درصاد‌نارخ‌خاورا ‌گاازناودوپنجمعاادل‌صورت‌حساا دریافت‌

.می‌شودتعیین‌پتروشیمیطبیعی‌واحدهای‌

نزدیکآیندهدرتوافقیارزبازاربهنیمابازارانتقال

لینک خبر

خبر هفتگی

https://www.khabaronline.ir/news/1977922/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%B1-%DA%A9%DB%8C%D9%84%D9%88-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF-%D8%AC%D8%B2%DB%8C%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
https://www.mehrnews.com/news/6274392/%D8%A7%D9%86%D8%AA%D9%82%D8%A7%D9%84-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C-%D8%AD%D8%B0%D9%81-%D8%AA%D8%B9%D8%AF%D8%AF-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D9%87%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/08/09/3189794/%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D8%B1-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%DA%AF%D8%A7%D8%B2-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%88-%D8%B3%D9%88%D8%AE%D8%AA-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D8%AF%D8%B1-%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D9%84
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خبر تحلیلی کدال

45ازبیشنیازموردکنسانترهکنندهتامینشرکتاین.رفتفراترتومانمیلیارد441ازماهه7فروشمجموعترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد27.6فروشبهمهرماهدرکیمیانمادباگسترانزنجانکیمیایشرکت
رویوسر معدنیخا فرآوریخدماتارائهجاریسالدر.باشدمیفرآوریخدماتارائهدرصد22وصادراتیدرصد34داخلی،صورتبهآنفروشازدرصد44متوسططوربهواسترویشمشیکنندهتولیدکارخانه‌ی
رویور سفلزجهانیقیمتوارزنرخبهبالاییوابستگیکیمیاسودآوریودرآمد.استداشتههمراهبهکیمیابرایخوبیبسیارسودحاشیهماهه،6مالیهایصورتبامطابقوکردهپیداکارخانهفعالیتدرتریپررنگنقش
.دهدانجامرادخوفروشبتواندمناسب‌تریهایقیمتباتاپردازدمیرویشمشبهکنسانترهتبدیلبه،کارمزدپرداختبامعمولاندارندمطلوبیوضعیتجهانیهاینرخکهمواقعیدرودارد((LMEلندنفلزاتبورسدر
داخلیدنیمعخا نرخ.استشدهتعدیلحدودیتاآنفرمولقبلسالاسفندماهدرالبتهکهباشدمیکالابورسدرآنقیمتتعیینفرمولونیازموردمعدنیخا تامیناخیر،هایدورهدرکیمیاهایچالشازیکی

روی،وسر لزفجهانیهاینرخارز،نرخشده،ذکرمواردبهتوجهبا.باشندمیخا وارداتقطعیمجوزاخذدنبالبهصنعتهمهایشرکتسایروکیمیاوداردقراربالاتریقیمتیسطوحدروارداتیخا بهنسبتهمچنان
.باشدمیاهمیتحائزآیندهدرمتغیرهااینبررسیوباشندداشتهشرکتسودآوریبرمهمیتاثیرتوانندمیخا وارداتامکانشدنفراهمواولیهموادگذارینرخ

ین
مب

یرا
فا

میا
کی

عموماسودآوریجهشاین.دهدمینشانرادرصدی255رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتواستشدهسهمبرگههرازایبهریالی1189سودتحققبهموفقتابستانپایانتامبیننمادبافارسخلیجانرژیمبینشرکت
مربوبدوممورد.استگردیدهشناساییعملیاتیدرآمدهایسایرسرفصلدرتومانمیلیارد1866آننتیجهدرکهگرددمیبرپارسالنخستماه6درمصرفیسوختگازنرخاصلاحیهبهاولمورد.باشدمیموضوعسهازبرخاسته

راسودآوریودرآمدرشد،1400سالنرخ‌هایبهنسبتآندرصدی27افزایشوشدهتنظیم1401سالنرخنامهمبنایبرالحسا علیصورتبهجاریدورهمالیهایصورت.باشدمییوتیلیتیانواعنرخنامهالحسا علیتغییراتبه
شرکتجملهازمبین.استدادهکاهشرامجموعهمصرفیگازشدهتمامبهایتومانمیلیارد1808مجموعدرکهگرددمیبازقبلسالبهنسبتآنمناسبتعدیلوسوختگازنرخکاهشبهنیزسوممورد.استداشتههمراهبه
انواعنرخ.شوندمیحسو مآناصلیمشتریانآریاونوریپارس،پردیس،جم،زاگرس،پتروشیمی‌هایوباشدمیعسلویهمنطقهدرگرفتهقرارهایپتروشیمیبرای(...واکسیژنبخار،گاز،برق،آ ،)یوتیلیتیکنندهتامینهای

برخیتوسطاعلامیهاینرخپذیرشعدمبوده،روبهروآنبااخیرهایسالدرمبینکهمسائلیازیکی.باشدمی1401سالبرایابلاغینرخ‌هایاساسبرفعلامبینمحاسباتمبنایوشودمیتعیینرقابتشورایتوسطیوتیلیتی
افزایشوگازنرخعدیلتکهگفتتوانمیکلیبندیجمعیکدر.استدادهنشانمبینمطالباتوصولدرراخودتاثیراتبعضااختلافاتاینوگردیدهمتعددحقوقیهایپیگیریبهمنجرکهباشدمیمنطقههایپتروشیمیاز
ازبیشتاکنونکهآپاداناسازمتانولپتروشیمیهمچنین.بخوردرقمشرکتاینبرایمناسب‌تریشرایط1403و1402سالنرخنامهابلاغصورتدرکهداشتانتظارتوانمیوداشتهمبینسودآوریدرمثبتیتاثیراتیوتیلیتینرخ
.داشتخواهدمثبتتاثیردارد،اختیاردرراآنکاملمالکیتکهمبینسودآوریبرصورتایندرورسیدخواهدتولیدبهآتیسالاوایلدراحتمالاداشتهپیشرفتدرصد94

هایماهمتوسطبهنسبتدرصدی13.2و19رشدباترتیببهمهرماهدرآلومینیومیبیلتوخالصشمشداخلیفروشنرخونمودهتجربهمحصولاتنرخمیانگیندرراخوبیرشداخیرافایرانمادباایرانآلومینیومشرکت
کنندهتولیداولیننوانعبهوداشتهایویژهجایگاههموارهآلومینیومتولیدصنعتدرفایرا.باشدداشتهآتیفصولدرفایرامالیعملکردبررامثبتیتاثیراتتواندمیتداومصورتدرنرخرشداین.استبودههمراهقبل

بههتوجبااماداردداخلیفروشبهنسبتپایینتریسودحاشیهونرخمیانگینعموماکهکندمیصادرراخودمحصولاتازدرصد40ازبیشمتوسططوربهشرکتاین.شودمیشناختهخاورمیانهوایراندرآلومینیومشمش
برقرخنوشودمیحسا برانرژیمحصولاتجزوآلومینیومفلز.رسدمینظربهضروریومنطقیامریصادراتنیاز،موردارزتامینلزومو(...وک پترولیوم،آند،آلومینا)اولیهموادازدرصد80حدودبودنوارداتی
نرخخصوصاآنهاتغییراتوباشندمیفایراهایهزینهودرآمدهابرموثرعواملمهمترینجملهازبرقنرخو(LME)لندنفلزاتبورسدرآلومینیومقیمتدلار،نرخ.باشدمیشرکتسودحاشیهبرگذارتاثیرعاملیمصرفی،

.استنمودهتجربهرادرصدی3رشداخیرماهششدرواستشدهثبتتنبردلار2605لندنفلزاتبورسدرآلومینیومنرخآخریناستذکرشایان.باشندداشتهسودآوریبرمهمیتاثیراتتوانندمیآلومینیوموارز
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گ‌معادنی‌کاه‌از‌سانآلومیناادر‌صانایع‌مختلاف‌مای‌باشاد‌و‌از‌پرکااربردآلومینیوم،‌فلزی‌بسایار‌
مختلاف،‌پس‌از‌ریختن‌آلومینیوم‌مذا ‌در‌قالب‌هاای. بدست‌می‌آید،‌تولید‌می‌شودبوکسیت
تحکام‌نظیار‌اساهااییویژگی‌. شکل‌داردذوزنقه‌ایآلومینیوم‌بدست‌می‌آید‌که‌ظاهری‌شمش

پاذیری‌و‌فاتبازیاالکتریکی‌و‌حرارتی،‌مقاومت‌در‌برابار‌خاوردگی،‌رساناییبالا‌در‌مقابل‌وزن‌کم،‌
فاولاد‌و‌شکل‌پذیری‌مناسب‌سبب‌شده‌که‌ایان‌فلاز‌در‌برخای‌از‌ماوارد‌جاایگزین‌مناسابی‌بارای

ی،‌لاوازم‌،‌بساته‌بنادخودروساازیآلومینیوم‌در‌صنایع‌مختلف‌نظیر‌شمشاز‌. آهن‌تلقی‌شود
عرضاه‌کنناده‌5در‌بورس‌کالا‌. خانگی،‌ساخت‌و‌ساز‌و‌صنایع‌برق‌و‌الکترونیک‌استفاده‌می‌شود

عرضه‌کنناده‌بزرگترینفایراآلومینیوم‌وجود‌دارد‌و‌آلومینیوم‌ایران‌با‌نماد‌شمشی‌اصلی‌برای‌
همااانطور‌کااه‌در‌. درصااد‌از‌کاال‌عرضااه‌را‌در‌اختیااار‌دارد36آن‌در‌بااورس‌کااالا‌ماای‌باشااد‌و‌حاادود‌

ایان‌محصاول‌باودیم‌ومعااملاتنمودار‌مشاهده‌می‌شود،‌در‌مهر‌ماه‌شاهد‌افزایش‌رقابات‌در‌
هار‌تان‌ازایمیلیاون‌توماان‌باه‌168.1میانگین‌نرخ‌نیز‌با‌رشد‌نسبت‌به‌ماه‌های‌قبل‌به‌بایش‌از‌

متای‌در‌نرخ‌دلار‌و‌قیمت‌جهانی‌آلومینیوم‌عوامل‌موثر‌بار‌قیمات‌هساتند‌و‌ایان‌رشاد‌قی. رسید
.ته‌باشدداششمشصورت‌تداوم‌می‌تواند‌تاثیرات‌مثبتی‌بر‌حاشیه‌سود‌تولیدکنندگان‌

(آلومینیومشمش)دیدگاه هفته  بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملات (  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

هفته گ شته هفته مورد گ ار    

بیش ترین رقابت

بورس کالا

1,7
05 6,0

73

15,
30
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1,2
611,7

35 6,0
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20,
022

7,1
86

902

  الار  ر ورده  ای ن تی  الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان

30,967

35,848

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابت نام کالا تولید کننده
162% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
117% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند
85% زایلین مخلوط پتروشیمی بندرامام
81% استایرن منومر پتروشیمی پارس
76% زایلین مخلوط پتروشیمی اصفهان
73% زایلین مخلوط پتروشیمی بندرامام
68% سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فله سیمان آذر آبادگان خوی
55% LMP 0035 پلی اتیلن سنگین بادی پتروشیمی بندرامام
53% اسید نیتریک پتروشیمی شیراز

39%

12%
19%

31%1,003,377

1,681,447
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میانگین درصد رقابت میانگین قیمت

درصد نام کالا تولید کننده
35% سیمان پوزولانی سیمان هرمزگان
34% سیمان پرتلند نوع 5 کم قلیا-فله سیمان عمران انارک
30% سیمان پوزولانی ویژه سیمان زابل
28% سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فله سیمان کرمان
24% تری اتانول آمین پتروشیمی شازند

-25% سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فله سیمان کاوان بوکان
-22% سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فله سیمان عمران انارک
-17% سیمان بنایی )MC(/کیسه50 سیمان کردستان
-16% سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فله سیمان صوفیان
-15% سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فله سیمان صوفیان
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880 شگویا - 1.89 0.8% 594,644,946 پلی اتیلن ترفتالات بطری

740 شگویا - 1.80 0.8% 499,925,456 پلی اتیلن ترفتالات نساجی

806 آریا، شاراک، جم - 1.63 -1.5% 544,714,697 پلی اتیلن سبک

794 ک مارون، جم پیلن، شارا - 1.95 5.2% 536,624,277 پلی پروپیلن

622 شغدیر، شپترو - 1.80 -1.0% 420,412,844 پلی وینیل کلراید

342 شپنا،شبندر،شتران شسپا،شبهرن،شرانل 1.00 7.0% 231,103,658 لوب کات

523 شسپا،شبهرن،شرانل - 1.08 0.4% 353,531,875 روغن پایه

266 شپاس - 1.00 -2.6% 180,122,036 قیر 6070

250 شپنا،شبندر،شتران شپاس 2.71 2.9% 168,704,491 وکیوم باتوم

378 ک مارون، شارا شگویا 1.78 -0.9% 255,257,645 منو اتیلن گلایکول

921 شپلی - 1.00 3.1% 622,520,226 نخ پلی استر

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر  قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(پتروشیمی)بورس کالا

-6%
23%

51%

21%

10%

51%

10%

2%

5%

3%

اثرگذار بر بهای تمام شده

59%
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2%

23%

22%
قیمت دلاری محصول مواد اولیه قدرت تقاضا محصول قیمت پایانی هفته درصد

339 فخوز، کاوه، فسازان خاهن، فرود 1.87 0.9% 229,082,750 شمش بلوم

442 فولاد،فنورد فجر، فسپا 1.16 -1.7% 298,815,785 ورق گرم

544 فولاد فجر 1.14 -0.7% 367,840,000 ورق سرد

82 کگل،کچاد،کنور هرمز، کاوه، ارفع 1.00 1.3% 55,191,000 گندله

197 فسبزوار، فغدیر،فصبا فولاژ، فرود، کاوه 2.02 4.4% 133,151,453 آهن اسفنجی

403 - ذوب 1.74 2.6% 272,586,264 تیرآهن

407 ذوب، کویر، فرود فولای 2.03 3.40% 275,028,463 میلگرد

7413 فملی فباهنر 1.23 0.6% 5,011,040,000 مس کاتد

2534 فاسمین، فگستر فباهنر 2.20 4.5% 1,713,299,646 شمش روی

استشدهذکرتن ریال  ب راعداد

1402نوسانات از ابتدای سال درآمداثرگذار بر هتمام شد بهایاثرگذار بر  قیمت دلاریدرآمداثرگذار بر اثرگذار بر بهای تمام شده قدرت تقاضا درصد تغییر قیمت پایانی محصول

(صنعتی)بورس کالا

5%

38%

3%

25%

32%

14%
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1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

.می شودگ ار من قههرتفکی بهوکیلو ریالاساس رفله۲تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

مت
قی

(
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ر
/
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)

کل کشور فله۲سیمان تیپ 

(سیمان)بورس کالا
13,684 قیمت هفته جاری:
13,680 قیمت هفته گذشته:
0.03% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

18,259 قیمت هفته جاری:
19,459 قیمت هفته گذشته:
-6.16% درصد تغییر:

1.8 قدرت تقاضا:

13,331 قیمت هفته جاری:
13,228 قیمت هفته گذشته:
0.78% درصد تغییر:

1.3 قدرت تقاضا:

11,385 قیمت هفته جاری:
11,043 قیمت هفته گذشته:
3.10% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

12,476 قیمت هفته جاری:
12,398 قیمت هفته گذشته: 
0.63% درصد تغییر:

1.6 قدرت تقاضا:

13,499 قیمت هفته جاری:
13,197 قیمت هفته گذشته: 
2.29% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

9,534 قیمت هفته جاری:
9,688 قیمت هفته گذشته: 

-1.59% درصد تغییر:
1.0 قدرت تقاضا:

8,472 قیمت هفته جاری:
8,428 قیمت هفته گذشته: 
0.52% درصد تغییر:

1.1 قدرت تقاضا:

16,075 قیمت هفته جاری:
16,943 قیمت هفته گذشته:
-5.12% درصد تغییر:

1.2 قدرت تقاضا:

12,303 قیمت هفته جاری:
12,298 قیمت هفته گذشته:
0.03% درصد تغییر:

1.7 قدرت تقاضا:
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فصبا

.کندمیصادرراتولیدیمحصولازدرصد40متوسططوربهواستبرخودارصادراتبرایخوبیمزیتازبندرعباساقتصادیویژهمنطقهدرقرارگیریبهتوجهباکهباشدمیایراندرگرمبریکتیکنندهتولیداولینفصبانمادبافارسخلیجفولادصباشرکت
بریکتتنمیلیون1.3دودحدرفصباعملیظرفیت.شودمیمحسو گرمبریکتهایویژگیمهمتریناززدگیزنگوشدناکسیدبرابردرمقاومتبالا،ماندگاری.نداردراآنمعایبکهحالیدرباشدمیاسفنجیآهنخواصباجدیدنسبتامحصولیگرمبریکت
.شودمیخریداریمادکوشوگهرگل،بافقزمین،گهرآهنسنگهایشرکتازوکالابورسازعمومانیازموردگندله.کندمیگرمبریکتبهتبدیلراآن،1.37مصرفضریبباوکندمیدریافتاولیهموادعنوانبهراگندلهشرکتاین.باشدمیسالدرگرم

گندلهراآنازایعمدهبخشکهباشدمیاولیهموادخریدبهمربوبتولیدهایهزینهازدرصد83حدودکهدهدمینشانفصبایشدهتمامبهایساختار.باشدمیاسفنجیآهنمشابهتقریباآنقیمتوگیردمیانجامکالابورسطریقازنیزگرمبریکتفروش
سودحاشیهافتدرآنهنتیجکهنداشتیماسپردکر درمناسبیچندانوضعیتجاریسالابتدایازشودمیمشاهدهنموداردرکههمانطور.داردفصباسودحاشیهدراهمیتیباتاثیراسفنجیآهنوگندلهنرخبینفاصلهاساساینبر.استدادهتشکیل
دریاشدهافتتاحنجیاسفآهنمتعددهایطرحکهبودخواهداهمیتحائزنکتهایناماباشیماسپردکر بهبودشاهداحتمالا،نیماییدلارنرخرشدو(گازیهایمحدودیتشروع)زمستانفصلنزدیکیبهتوجهبانیزسالادامهدر.استکردهپیدانمودشرکت
.داردصادراتبرایخوبیپتانسیلجغرافیایی،موقعیتوتولیدیمحصولنوعبهتوجهبافصباالبته.شودفخوزشمشبهاسفنجیآهنضریبکاهشسببآیندهدرتواندمیافتتاحشرف

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪۹۰معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
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شاخص کرک اسپرد مفید
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5,307 %923 %16 %-1 %0

4,082 %691 %16 %-1 %-1

2,110 %581 %12 %-3 %-2

2,379 %855 %13 %-2 %0

655 %7 %3

2,807 %5 %-13 %-1 اهرمی

610 %4 %-10 %3 شاخصی

606 %11 %-10 %-2

553بخشی %-24 %-11

717 %9 %-1

326 %511 %11 %-1 %-2 مختلط

391 %19 %6 %2 تضمین اصل سرمایه

22,154 %1170 %83 %31 %17 مبتنی بر سکه طلا

3,252 %29 %14 %2 اهرمی

11,043 %30 %14 %2
با درآمد ثابت

61,563 %172 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشاکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گاذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتارین‌باازدهی‌ممکان‌را‌بارای‌سارمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صااندوق‌نیاااز‌بااه‌صاارف‌زمااان‌و‌دانااش‌ساارمایه‌گذاری: سااهولت‌در‌ساارمایه‌گااذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بااالایی‌برخااور‌نقدشااوندگیصااندوق‌هااای‌ساارمایه‌گااذاری‌از‌: مناساابنقدشااوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ناده‌وجاود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یناده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
وره‌هاای‌در‌دآتیاهصاندوق‌باازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یاا‌بیشاتر‌از‌گذشاته‌باشاد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صاندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیات‌عملکارد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

صندوق سهامی :ریسک مفید   هآتیبازنشستگی تکمیلی : نام صندوق 

ع صندوق1402/09/22:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/08/09:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان              :                   کل خالص ارزش دارایی 655

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌مهر‌*

سبدگردان مفید
 وا ی ش ش

2 .  

دارو ی
 2.  

بانکها و موسسات اعتباری
 0.  

س  ان، ا ک و  چ
 .2 

م  ولات ش   ا ی
 .  

سرمای    اری
 .  

یشر تهای چ د رشت  ای   عت
 .  

خدمات ر ا ی مت وع
 .  

سا ر
2 .  

https://atiyehfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.0

1.1

1.2

1.3

1402/09/22 1402/11/22 1403/01/23 1403/03/21 1403/05/19 1403/07/17

م  یون  ومان

آتیه

آتیهسرمایه گذاری در صندوق 

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

سبدگردان مفید

1.18

0.95

:سرمایه‌گذاریواحد‌های
(به‌نام‌کارفرما.)می‌کندسرمایه‌گذاریکارفرما‌ماهیانه‌برای‌کارمند‌: عادی‌نوع‌اول
(اکارفرمتوثیقبه‌نام‌کارمند،‌در‌.)می‌کندسرمایه‌گذاریکارفرما‌ماهیانه‌برای‌کارمند‌: عادی‌نوع‌دوم
(کارمندبه‌نام.)می‌شودسرمایه‌گذاریماهیانه‌درصد‌مشخصی‌از‌حقوق‌کارمند‌توسط‌کارفرما‌: عادی‌نوع‌سوم
.کندسرمایه‌گذاریمبلغ‌معینی‌را‌می‌تواندهر‌فردی‌: عادی‌نوع‌چهارم

کارفرمایان
کارکنان
اختیاری

1403/08/09
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1,271

2,061

1,627

69,240

2,786

61%

19%

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
54,230,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

61%26%19%17%

86%

34%

18%

2%

80%

32%

15%

-3%

83%

35%

17%

-2%

83%

21%
12%

-4%

73%

28%

9%

-5%
 ر       نی           مام      ر اه ش  

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%
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https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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داخلیاقتصاد
.بالاستبان ‌هااعتبارتقاضایحجممرکزی،بان انقباضیرویکردوجودبا.بودپیشهفتهتقاضایازکمترکمیکهشدهمت۲۹۲٫۹بان ‌هااعتباریتقاضایاخیرهفتهدر•
  .استشدهمواجهجدینظرتجدیدبااوراقانتشارمورددرسیاست‌گذارتصمیممی‌رسدنظربه.شدلغونیزهفتهاینبیست‌وششمحراج•
.شدنقدینگیرشدنبنابرایوفزایندهضریبتوجهقابلافزایشبهمنجرسیاستاینکهیافتکاهشماه،ایندرقانونیذخیرهنرختوجهقابلکاهشپیدرپولیپایهرشدنرخ.رسیددرصد۲۴٫۸به۴۰۳شهریوردرنقدینگیرشد•
.می‌دهدنشانافزایشترجیحیارزتأمینگزارشآخریندر.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی۲۸۵۰۰)ترجیحیارزدلارمیلیارد۹٫۰۰۳مبلغ۴۰۳آبان۱۲تاامسالابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

خارجیاقتصاد
فدرالتوسطبهرهنرخکاهش،PCEرشدنرختثبیتورشدنرخافتوجودبا.شدمواجهافتبا۲۰۲۴سومسه‌ماههاقتصادیرشدکشور،اینبیکارینرختثبیتهمچنینوآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمارکاهشوجودبا•

.استمحتملکاملاا‌هفتهایندررزرو
.یافتندبهبودکشوراینهایPMIحالاینباشدمنفیباس تامبرماهدرچینتجمعیصنعتیسود•
.یافتافزایشدرصد۲بهآنتورمنرخاروپا،مرکزیبان توسطانبساطیپولیسیاستاعمالبا.شدتثبیتدرصد۶٫۳درمنطقهاینبهرهنرخویافتبهبود۲۰۲۴سومسه‌ماههدراروپااقتصادیرشد•
  .بودموثرکاهشایندردلارشاخصافزایشوچیناقتصادشکنندهوضعیتمنطقه‌ای،تنش‌هاینسبیکاهش.کردافتدرصد۰٫۷۹اخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

-۷۶.۶۷۰.۷۹(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۲.۴۲۳.۴۹(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۹.۰۸۲.۵۹(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۸۲.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 

CIS۴۵۹.۰۰۰.۲۲-( تن/دلار)اسلب 
-CIS۵۰۵.۰۰۰.۵۹-( تن/دلار)ورق گرم 

-A۹۵۵۷.۰۰۰.۱۳گرید LME-(تن/دلار)مس 
-LME۳۰۹۸.۰۰۱.۱۵-(تن/دلار)روی

-LME۲۶۳۲.۰۰۰.۴۲-(تن/دلار)آلومینیوم 
-۹۴۰.۰۰۰.۸۴آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۱۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۹۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۹۳۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
۲۸۸.۰۰۱.۴۱چینCFR-(تن/دلار)متانول 

-۳۵۹.۰۰۳.۴۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
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آنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷۶.۶۷سطحبهدرصدی۰.۷۹افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-۳.۴۹)برنتنفتازآنقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۱.۴۱)متانول

اخبارانتشاربالحااینبا.یافتکاهشمنطقه ای،تنش هایکاهشولبناندرآتش بساحتمالبامرتبطاخبارتاثیرتحتاخیرهفتهدرخامنفتقیمتمتوسط•
کنشاحتمالمبنی عیتوضبهآتیروزهایدرنفتقیمتروندکلیحالتدر.شدصعودیدوبارهقیمت هاهفته،پایانیروزهایاسرائیلحملهبهتهرانوا

.داردبستگیچیناقتصادیمحرکبستهوآمریکامتحدهایالاتجمهوریریاستانتخاباتنتیجهمنطقه ای،تنش های

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
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رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها ۴نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان7,254حدودگازمکعبمترهرنرخ49,350ارزیمتشکلسامانهدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.7حدود
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NBP - انگلیس کانادا-آ برتا  TTF - هلند آمریکا-هنری هاب  فرمول ایران

روند نرخ گاز طبیعی
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کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۲۸۷٫۵حدودبان ‌هابین‌بانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت۵٫۴۲همچنین.کردموافقتآنهمت۲۴۷بامرکزیبان 

ریپوهایریالیمقداروسررسیدزمانمدتتدریجیکاهشبهاخیرماهیکدرمرکزیبان •
.شدریپوماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامعرضه‌شده

بهصرفاپوریماندهوشده‌اندسررسیدبود،اعطاشدهامسالتابستاندرکهبلندمدتیریپوهایهمه•
.می‌شودموافقتهفتههرکهاستروزه‌ای۷ریپوهایماندهاندازه

بان موافقتدرصدکاهشنتیجهدرکهیافتکاهشهمت۲۴۷به۲۵۲حدودازریپوهامانده•
.استبان ‌هاتقاضاهایبامرکزی

کهحالیدروداشتنداعتبارکسریهمت۱۳۷٫۵حدودبان ‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•
  .بودهمت۱۳۰حدوداعتبارعرضهمتوسط

بدلیلکهداشتندکمیخیلیفاصلهبان ‌هااعتبارعرضهوتقاضافاصلهاخیرماه۶درکلیبه‌طور•
.ودب‌امسالشهریوراواسطتاخردادماهازانبساطیبهانقباضیازمرکزیبان رویکردتغییر

بیشتراعتبارتقاضایاضافهمیزانزیرا.بودانقباضی‌تررویکرداخیرماهدودرقبل،سال‌بامقایسهدر•
.استشده

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکاعتبارتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•
وشدهافزایشیبان ‌هاتقاضایاضافهاخیرهفته۸درامابود،گرفتهقرار۲۳٫۶حولدربین‌بانکی

.استرسیددرصد۲۳٫۷حدودبهبین‌بانکیبهرهنرخ

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید
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اقتصاد داخلی

پولیپایهمنابعاجزایسهم رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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رشد‌پایه‌پولی رشد‌نقدینگی رشد‌شبه‌پول رشد‌پول
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سهم‌خالص‌دارایی‌های‌خارجی‌بان ‌مرکزی سهم‌خالص‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بخش‌دولتی

سهم‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها سهم‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها‌با‌لحاظ‌ریپو

سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی سهم‌خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی‌با‌لحاظ‌ریپو
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محور‌راست-نسبت‌سپرده‌های‌قانونی‌به‌كل‌سپرده‌ها
نسبت‌اسکناس‌و‌مسکو ‌در‌دست‌اشخاص‌به‌کل‌سپرده‌ها
نسبت‌ذخایر‌اضافی‌به‌كل‌سپرده‌ها
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اقتصاد داخلی

سهم اجزای نقدینگی  ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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خالص‌دارایی‌های‌خارجی‌بان ‌مرکزی خالص‌مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بخش‌دولتی

مطالبات‌بان ‌مرکزی‌از‌بان ‌ها خالص‌سایر‌اقلام‌بان ‌مرکزی
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رشد‌سالانه‌بدهی‌بخش‌دولتی‌به‌بان ‌ها
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ضریب‌فزاینده‌پول‌ محور‌راست-ضریب‌فزاینده‌نقدینگی‌
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سهم‌شبه‌پول‌‌از‌نقدینگی محور‌راست-سهم‌پول‌از‌نقدینگی‌
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اقتصاد داخلی

سهم اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی (الهزار میلیارد ری)ارقام اجزای تشکیل دهنده  نقدینگی 
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(پول)اسکناس‌و‌مسکو ‌در‌دست‌اشخاص‌ (پول)سپرده‌های‌دیداری‌ (شبه‌پول)قرض‌الحسنه‌پس‌انداز‌
(شبه‌پول)کوتاه‌مدت‌‌ (شبه‌پول)يک‌ساله‌ (شبه‌پول)دو‌ساله‌
(شبه‌پول)سه‌ساله‌ (شبه‌پول)چهار‌ساله‌ (شبه‌پول)پنج‌ساله‌
(شبه‌پول)متفرقه‌
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(پول)اسکناس و مسکوک در دست اشخاص 
(پول)سپرده های دیداری 

(شبه پول)قرض الحسنه پس انداز 
(شبه پول)کوتاه مدت  
(شبه پول)يک ساله 
(شبه پول)دو ساله 
(شبه پول)سه ساله 
(شبه پول)چهار ساله 
(شبه پول)پنج ساله 
(شبه پول)متفرقه 
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی کل های پولی
.استشدهبیانادامهدرکشورپولیبخشداده‌هاینکاتمهمترین

ازنقدینگیاجزایهمهرشد،انبساطیسیاست‌هایبه‌دنبال.شددنبالقانونیذخیرهنرخکاهشوبانکیبینبازاردرریپوهاسررسیدزمانمدتوحجمافزایشباموضوعاینوشدانبساطیمرکزیبان موضع،۱۴۰۳اردیبهشتاز•
.یافتکاهشدرصد۱۰٫۹به۱۱٫۶ازمتوسطبه‌طورقانونیذخیرهنرخپولی،پایهکاهشبه‌منظوروشدانقباضیبین‌بانکی،بازاردرمرکزیبان رویکردشهریوردردوبارهاما.گرفته‌اندبه‌خودصعودیروند۱۴۰۳اردیبهشت

ازفراترمرکزیبان بهبان ‌هابدهیسهم،۱۴۰۲تیردرکهبه‌طوری.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبان بهبان ‌هابدهیبعدبه۱۴۰۱تیراز•
دروداشتهافزایشدرصد۱۸۸به۴۸٫۷ازخارجیدارایی‌هایخالصسهموحجمیکبارهبهاما.استرسیدهدرصد۸۰٫۴به۱۴۰۲بهمندروداشتهتداومصعودیرونداینودرصد۶۳٫۶ومرکزیبان خارجیدارایی‌هایخالصسهم
.(استشدهآماریخطاهایتعدیلپناهگاهبهتبدیلعملاا‌اقلام،سایرخالص)استرسیدهدرصد۱۳۱٫۲منفیبه۲۶منفیازاقلامسایرخالصسهممقابل

درشهریورماهدرکهبه‌طوری.بودقانونیذخیرهنرخکاهشطریقازمسلطبه‌طورپولیپایهکاهش.کردندثبترادرصد۱۷٫۶مثبتو۲٫۵منفینرخ‌هایبه‌ترتیبنقطه‌ایوماهانهسطوحدروشدهرشدکاهشدچارپولیپایه•
.کردثبتراهمتی۲۹٫۳۵کاهششهریورپایانپولیپایههمزمانوداشتههمتی۲۷٫۴۳کاهشقانونیسپرده‌هایمرداد،بهمقایسه

  .استکردهجبرانراکاهشاینخارجی،دارایی‌هایافزایشاماکرده،کمکپولیپایهکاهشبهنیزمرکزیبان بهبان ‌هابدهی•
زمانکهاسفندبه‌ویژه)آتیماه‌هایدرخارجیدارایی‌هایخالصسهم(۱۴۰۲اسفندداده‌هایمانند)تکانه‌ایافزایشکهگفتمی‌توانکشور،درارزچندگانهنرخ‌هایکردنهمگراونیماارزنرخافزایشدردولترویکردبهتوجهبا•

.استمحتمل(استمالیاتاخذوبانکیشبکهارزیدارایی‌هایتسعیرنرختعیین
۲۲دررامقداربیشتریننقدینگیفزآیندهضریبوکردهثبترابعدبه۱۳۷۹سالابتدایازمقداربیشترینشهریوردرپولفزآیندهضریب.داشتندافزایشنقدینگیوپولفزآیندهضرایبپولی،پایهوقانونیذخیرهنرخکاهشبه‌دنبال•

.کردثبترااخیرماه
نخواهدانتظارازدورادارایی‌هبازاردرقیمتافزایشجدیدموجشروعباشد،داشتهتداومپولسهمافزایشیرونداگرواستشدهدیدهپولشدنداغازنشانه‌هاییزیاداحتمالبهلذا،.استیافتهافزایشنیزنقدینگیازپولسهم•

.بود
کرده‌اند،ثبتبالاییرشدهایمرکزیبان بهبان ‌هابدهیگذشتهماه۱۲درچون.استآماریبحثموضوع،ایندلایلازیکی.بودکاهشیمرکزیبان بهبان ‌هابدهیرشدرونداماداشتهافزایشبان ‌هابهدولتبدهیرشدروند•

.استدرصد۴۰٫۶(مرکزیبان بهبان ‌هابدهیازبخشیبه‌عنوان)ریپولحاظباوبودهدرصد۱۲٫۴شاخصاینرشدرقمحال،اینبا.می‌دهندنشانرانسبیکاهشاخیرماه‌هاینقطه‌به‌نقطهرشدلذا
واقع،در.استشدنبزرگترحالدر(قرض‌الحسنهودیداریسپرده‌های)نقدینگیسیالبخشهمچناناماشده‌اند،تبدیلسه‌سالسپرده‌هایبه(کوتاه‌مدتویک‌سالهدوساله،)مدت‌دارسپرده‌هایاغلبکهگفتمی‌توان•

بالااشخاصسایربرایرمیتوانتظاراتدیگر،سویاز.(بیشتربازدهنرخبه‌دلیل)کنندمدت‌دارسپرده‌هایدیگرجایگزینراسه‌سالهسپرده‌هایمی‌دهندترجیح-هستندحقوقیاشخاصاغلبکه–بانکیسودبهمتکیسپرده‌گذاران
.استشدهاخیرسال۳طینقدینگیسیالبخشسهمپیوستهافزایشموجبواست

کلماندهبه‌نقطهنقطهرشدکهحالیدربودهدرصد۶۵حدود،۱۴۰۳شهریورپایاندرقرض‌الحسنهتسهیلاتماندهنقطهنقطه‌بهرشدکهبه‌طوری.بودقرض‌الحسنهتسهیلاتکم‌سابقهرشدبه‌دلیلقرض‌الحسنه‌هاسپرده‌هایسهم•
  .استدرصد۲۷تنهابانکیشبکهتسهیلات
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543ومیلیارد41حدود۱۴۰۳آبان‌ماه۱۲پایانتا۱۴۰۳فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵۰۰وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون3ومیلیارد9واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۷دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبان گزارش•
یدامنهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۹۶
تهیافاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۱٫۹۰۷وبوده
.است

.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون۱۳۲افزایشآبان۹گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ارزتامینویافتهافزایشدلارمیلیون۴پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین
.داشته‌اندافزایشدلارمیلیون۱۲۸اساسیکالاهای

اقتصاد داخلی

یتکمیلتوضیحات تامین ارزترجیحی

۷۰۹۶
۱۹۰۷

۹۰۰۳

۰
۲۰۰۰
۴۰۰۰
۶۰۰۰
۸۰۰۰
۱۰۰۰۰

۲۸
ین
ورد
فر

۵
شت
یبه
ارد ۱۷

شت
یبه
ارد

۲۶
شت
یبه
ارد

۷
داد
خر ۱۷

داد
خر

۲۹
داد
خر

۹
تیر ۲۳
تیر

۱۲
داد
مر ۲۲

داد
مر

۳۱
داد
مر

۱۳
یور
شهر

۲۶
یور
شهر

۴
مهر

۱۱
مهر

۱۸
مهر

۲۵
مهر

۲
بان
آ ۱۲

بان
آ

میلیون‌دلار–۱۴۰۳آبان‌ماه‌۱۲تا‌پایان‌۱۴۰۳میزان‌کل‌تامین‌ارز‌از‌ابتدای‌فروردین‌

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل

۰
۱۰۰
۲۰۰
۳۰۰
۴۰۰
۵۰۰

۳۱
ین
ورد
فر

۹
شت
یبه
ارد ۱۸

شت
یبه
ارد ۲۸

شت
یبه
ارد

۹
داد
خر ۱۹

داد
خر ۳۰

داد
خر

۱۱
تیر

۲
داد
مر ۱۷

داد
مر

۲۶
داد
مر

۴
یور
شهر

۲۱
یور
شهر

۲۸
یور
شهر

۷
مهر

۱۴
مهر

۲۱
مهر

۲۸
مهر

۷
بان
آ

میلیون‌دلار–تغییرات‌دوره‌ای‌تامین‌ارز‌ترجیحی‌
کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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اینقاضایتبخشنسبیبهبودوعرضهبخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادخصوصدرمنتشر شدهاطلاعاتآخرین
  .استکشور

عرضهبخش
بهنسبت۲۰۲۴(سومفصل)سومماههسهدرآمریکامتحدهایالاتحقیقی(GDP)داخلیناخالصتولید•

.بود(درصد۳٫۱)دومفصلمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد۲٫۷(سالانه)قبلسالمشابهمدت
ماههسهدرآمریکاحقیقیداخلیناخالصتولید(Annualized)شدهسالانهبه‌صورتکهمی‌شودیادآوری•

دومفصلدرصد۳رشدمقداروبازاردرصدی۳٫۱انتظاراتازکمترکهیافتافزایشدرصد۲۰۲۴،۲٫۸دوم
.بود

ومسماههسهدرآمریکااقتصادیرشدمهمموتوردو«فدرالدولت‌هایمخارج»و«مصرف‌کنندگانمخارج»•
.بودند۲۰۲۴

سطحبهنفریهزار۱۲افتباوداشت،توجهیقابلکاهشبیکاریمدعیانتعداداکتبر،۲۶بهمنتهیهفتهدر•
تعدادچهارهفته‌ایمتحر میانگیناخیرهفتهدر.بودنفرهزار۲۳۰بازارانتظاراتازپایین‌ترکهرسیدنفر۲۱۶

.رسیدنفرهزار۲۳۶٫۵سطحبهویافتکاهشنیزبیکاریمدعیان

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی سه ماهه سوم

۳.۱ ۲.۷

۰

۲

۴

۶

مدعیان بیکاری

۲۴۲

۲۲۸

۲۳۶٫۵

۱۸۰

۲۲۰

۲۶۰

۳۰۰

۱
ئن‌
ژو

۲۴
۸

ئن‌
ژو

۲۴
۱۵

ئن‌
ژو

۲۴
۲۲

ئن‌
ژو

۲۴
۲۹

ئن‌
ژو

۲۴
۶‌

یه‌
ژوئ

۲۴
۱۳

ئیه
ژو

۲۴
۲۰

یه‌
ژوئ

۲۴
۲۷
‌

یه‌
ژوئ

۲۴
۳

وت‌
ا

۲۴
۱۰

وت‌
ا

۲۴
۱۷

وت‌
ا

۲۴
۲۴

وت‌
ا

۲۴
۳۱

وت‌
ا

۲۴
۷

مبر‌
س تا

۲۴
۱۴

مبر‌
س تا

۲۴
۲۱

مبر‌
س تا

۲۴
۲۸

مبر‌
س تا

۲۴
۵

تبر‌
اک

۲۴
۱۲

تبر‌
اک

۲۴
۱۹

تبر‌
اک

۲۴
۲۶

تبر‌
اک

۲۴

(هزار‌نفر)مدعیان‌بیکاری‌ هفته‌ای۴متوسط‌
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عرضهبخشادامه
تانتظاراباوماندثابتقبلماهبهنسبتکهرسیددرصد۴٫۱به2024اکتبردرمتحدهایالاتدربیکارینرخ•

۶۲٫۶بهکاهشدرصد۰٫۱باکارنیرویمشارکتنرخوبودنفرمیلیون7بیکارافرادتعداد.بودهمسوبازار
.رسیددرصد

وکردتجربهرامحسوسیکاهشقبلماهبهنسبتاکتبرماهدر(NFP)غیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات•
.بود(نفرهزار۱۱۳)بازارانتظاراتازکمترتوجهیقابلمیزانبهکهرسیدنفرهزار۱۲به

کمترکهرسید2024س تامبردرمیلیون۷٫۴بهکاهششغلیفرصتهزار۴۱۸بابازشغلیفرصت‌هایتعداد•
.بودینفرمیلیون۷٫۹۹بازارانتظاراتازکمترواوتماهمیلیون۷٫۸۶۱از

کلیدیمعیاریکومی‌شودانجاممتحدهایالاتکارآمارادارهتوسطJOLTsشغلیفرصت‌هاینظرسنجی•
.است(باز)خالیشغلیموقعیت‌هایبرای

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی نرخ های بیکاری و مشارکت

اشتغال

۴٫۱٪

۶۲٫۶٪

۶۲٫۴٪
۶۲٫۵٪
۶۲٫۶٪
۶۲٫۷٪
۶۲٫۸٪
۶۲٫۹٪

۳٫۳٪
۳٫۵٪
۳٫۷٪
۳٫۹٪
۴٫۱٪
۴٫۳٪
۴٫۵٪

ئیه‌
ژو

۲۳
وت‌
ا

۲۳ مبر
س تا

۲۳
تبر‌
اک

۲۳ مبر‌
نوا

۲۳ مبر‌
دسا

۲۳
ویه
ژان

۲۴
ریه‌
فو

۲۴ س‌
مار

۲۴
یل‌
آور

۲۴
مه‌

۲۴ ئن‌
ژو

۲۴ ئیه‌
ژو

۲۴
وت‌
ا

۲۴ مبر‌
س تا

۲۴
تبر
اک

۲۴

نرخ‌بیکاری نرخ‌مشارکت‌اقتصادی

۵٫۰

۶٫۰

۷٫۰

۸٫۰

۹٫۰

۱۰٫۰

۰
۵۰
۱۰۰
۱۵۰
۲۰۰
۲۵۰
۳۰۰
۳۵۰

ئیه‌
ژو

۲۳

وت‌
ا

۲۳ مبر
س تا

۲۳

تبر‌
اک

۲۳ مبر‌
نوا

۲۳ مبر‌
دسا

۲۳

ویه‌
ژان

۲۴

ریه‌
فو

۲۴ س‌
مار

۲۴

یل‌
آور

۲۴

مه‌
۲۴ ئن‌
ژو

۲۴ ئیه‌
ژو

۲۴

وت‌
ا

۲۴ مبر‌
س تا

۲۴

تبر
اک

۲۴

میلیون‌نفر-JOLTsفرصت‌های‌شغلی‌ هزار‌نفر-NFPتغییرات‌لیست‌حقوق‌غیرکشاورزی‌
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تقاضابخش
ماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴س تامبردر(PCE)شخصیمصرفیمخارجقیمتشاخص•

.ودب‌بازارانتظارتبامطابقهمچنینوقبلماهازپایین‌ترکهیافتافزایشدرصد۰٫۲ودرصد۲٫۱به‌ترتیبقبل
کهماندثابتدرصد۲٫۷درقبلماههمانند(انرژیوغذاییموادقیمتلحاظبدون)PCEهستهقیمتشاخص
.بودبالاتردرصدی۲٫۶پیش‌بینیازاندکی

بهرهنرختغییراتوپولیسیاست‌گذاری
درصد۵-۴٫۷۵بهرابهرهنرخکریدورخودموثربهرهنرخدرصدیواحد۰٫۵کاهشبا۲۰۲۴س تامبردررزروفدرال•

رزروفدرالدرصد۹۹٫۹۹احتمالباانتظارات،طبق.بودانقباضیسیاست‌هایشروعازنرخکاهشاولینکهرساند
.دادخواهدکاهش(پایهواحد۲۵)درصدواحد۰٫۲۵رارزروفدرالبهرهنرخآتیهفتهدر

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی PCEتورم‌

۲.۲% ۲.۱%

۰.۱% ۰.۲%

۲.۷% ۲.۷%

۰.۰%

۱.۰%

۲.۰%

۳.۰%

۴.۰%

وت 
ا

۲۳ مبر
سپتا

۲۳

تبر 
اک

۲۳ مبر 
نوا

۲۳ مبر 
دسا

۲۳

ویه 
ژان

۲۴

ریه 
فو

۲۴ س 
مار

۲۴

یل 
آور

۲۴

مه 
۲۴ ئن 

ژو
۲۴ ئیه 

ژو
۲۴

وت 
ا

۲۴ مبر
سپتا

۲۴

PCEنرخ رشد سالانه  PCEنرخ رشد ماهانه  هستهPCEنرخ رشد سالانه 

۰.۱۰

۹۹.۹۹

۰

۵۰

۱۰۰

۴.۲۵-۴.۵۰ ۴.۵۰-۴.۷۵

مال
احت

-
صد 

در

درصد -بازه نرخ بهره

(۲۰۲۴نوامبر‌۷)احتمالات‌مربوب‌به‌نرخ‌هدف‌در‌نشست‌‌هفته‌آینده‌
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خشبوتضعیفچینعرضه یبخشگذشته،ماهبامقایسهدرمنتشرشدهاطلاعاتآخریناساسبرکلیبه طور
.کردتجربهراجزییبهبودتقاضا
عرضهبخش

سطحبهقبلسالمشابهمدتبهنسبتکاهشدرصد۳٫۵با۲۰۲۴اولماههنهدرچینصنعتیشرکت‌هایسود•
.رسیدیوآنتریلیون۵٫۲۲۸

باینچشرکت‌هایکههستندچالش‌هاییجملهازاملاکبخشدررکودوتورمکاهشضعیف،خارجیوداخلیتقاضای•
.مواجه‌اندآن‌ها

.داشتافت۹٫۶خصوصیشرکت‌هایسودویافتکاهشدرصد۶٫۵دولتیشرکت‌هایسودنیزشرکت‌هاتفکیکبه•

تقاضابخش
.بودندافزایشیگذشتهماهبهنسبتچینخریدمدیرانشاخصسههراکتبرماهدر•
•PMIوبودجزیییادشدهبهبودالبته.داشتصعودیروندمتوالیماهدومینبرایچینکارخانه‌‌ایتولیداتPMI

.گرفتقراررکودیمرزنزدیکیدر۵۰ازبالاترعددثبترغمبهکارخانه‌ایتولیدات
•PMIعمومیشامخهمچنین.رسید۵۰٫۲رقمبهقبلماهبامقایسهدرواحدی۰٫۲افزایشبانیزغیرکارخانه‌ایتولیدات

.استاخیرماه۵درآنمیزانبیشترینکهکردثبترا۵۰٫۸رقمواحدی،۰٫۴افزایشبا
.استاکتبرماهدرمشتق‌شدهتقاضایجزییتقویتنشان‌دهندهچینهایPMIوضعیتمجموعدر•

حمایتیوپولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرچیناقتصادپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفته•

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

شاخص مدیران خرید 

۵۰٫۱

۵۰٫۲
۵۰٫۸

۴۶

۴۸

۵۰

۵۲

۵۴
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اینیتقاضاوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارخرینآ
.استمنطقه
عرضهبخش

صادیاقترشدکهبه‌طورییافت،افزایشسالانهوفصلیسطوحدرمنطقهایناقتصادیرشد•
.بودلیفصاقتصادیرشدمقداربیشتریناخیرسالدوبامقایسهدرکهرسیددرصد۰٫۴بهفصلی

منفیاز)آلمانشاملفصلیاقتصادیرشدخصوصدرپولی،منطقهایناقتصادهایبزرگترین•
تقویت(درصد۰٫۸درماندنثابت)اسپانیاو(درصد۰٫۴به۰٫۲از)فرانسه،(درصد۰٫۲مثبتبه۰٫۳
.دادندنشانرااقتصادیرشد

نطقهماینکوچککشورهایازمتاثراقتصادیرشدنرخافزایشعمدهبخشکهکردتوجهباید•
متوالی،فصل۵برایهمچنانآلمان،فصلیاقتصادیرشدشدنمثبتبه‌رغمکهبه‌طوریبوده،
.استمنفیبه‌نقطهنقطهسالانهاقتصادیرشد

سالیکدرمقدارکمترینکهماندباقیدرصد۶٫۳در۲۰۲۴س تامبردریورومنطقهبیکارینرخ•
‌‌۹٫۳۰متوسططوربه2024تا1995سالازیورومنطقهبیکارینرختاریخیبه‌صورت.بوداخیر
.رسیددرصد۱۲٫۲۰یعنیخودحدبالاترینبه2013ژانویهدرکهبودهدرصد

پولیایسیاست‌هشروعدنبالبهکهاستمنطقهایندراشتغالتقویتدهندهنشانموضوعاین•
.می‌گیردشکلاروپامرکزیبان انبساطی

واقتصاد منطقه یور 

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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تقاضابخش
قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۴اکتبردریورومنطقه(CPI)مصرف‌کنندهقیمتشاخص•

.بود(درصد۱٫۷)س تامبرازبالاترکهیافتافزایشدرصد۲٫۰
.رسیددرصد۰٫۳مثبتبه۰٫۱منفیازودادنشانراتوجهیقابلافزایشنیزتورمماهانهنرخ•
مدتبهنسبت(غذاییموادوانرژیقیمتلحاظبدون)هستهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

.بود(درصد۲٫۶)بازارانتظاراتازبالاترکهیافتافزایشدرصد۲٫۷قبلسالمشابه
صنعتیایکالاهوغذاییموادقیمتافزایشازمتاثربیشترمنطقهاینعمومیتورمنرخافزایش•

.بودتاثیرگذارروندایندرنیزمنطقهایندرانرژیقیمتکاهشسرعتالبته.بودغیرانرژی
پولیسیاستگذاری•
بهرهنرخکاهشبهمتوالیجلسهسهدر۲۰۲۴اکتبر۱۷تاژوئنششمازاروپامرکزیبان •

.استرساندهدرصد۳٫۴به۴٫۵ازراخودسیاستیبهرهنرخوپرداخته
انتظارکهکردخواهدبرگزارامسالآذر۲۲درراخودبهرهنرختعیینجلسهآخرینبان این•

.بگیردپیشدررابهرهنرخکاهشمی‌رود
۴طیردکهاستاینمی‌دهدنشانیورومنطقهاسمیوحقیقیشاخص‌هایکهتوجهقابلنکته•

تنظیموورمتکنترلبه‌منظورمقتضیپولیسیاستاقداماتوتشخیصدراروپابان اخیر،سال
.استبودهآمریکارزروفدرالازبهتراقتصادیرشد

واقتصاد منطقه یور 

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده

۱.۷
% ۲.۰

%
۲.۷

%

۲.۷
%-۰.۱%

۰.۳%

-۰.۸%
-۰.۶%
-۰.۴%
-۰.۲%
۰.۰%
۰.۲%
۰.۴%
۰.۶%
۰.۸%
۱.۰%

۱.۵%

۲.۰%

۲.۵%

۳.۰%

۳.۵%

۴.۰%

۴.۵%
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
بهتوجهبا.دادکاهشدرصدیواحد۰٫۵غیرمنتظرهبه‌طوررابهرهنرخاخیرجلسهدر:آمریکابهرهنرختعیین
درصدواحد۰٫۲۵رابهرهنرخکهداشتانتظارمی‌توانبازار،انتظاراتوکشورایناشتغالوتورمنرخ‌هایوضعیت
.دهدکاهش

کری تووطلاکامودیتی،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۶نوامبر  ۶(سپتامبر)تورم تولیدکننده 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۶نوامبر  ۶سخنرانی رییس کل بانک مرکزی

PMI کتبر)ساخت وساز منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۷نوامبر  ۷(ا

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۷نوامبر  ۷(سپتامبر)خرده فروشی 

کتبر)ذخایر ارزی  چینپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۷نوامبر  ۷(ا

کتبر)واردات، صادرات و تراز تجاری  چینپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۷نوامبر  ۷(ا

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۷نوامبر  ۷(نوامبر۲)مدعیان بیکاری 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۳.۰۸.۱۷نوامبر  ۷(هفتمین جلسه)جلسه تعیین نرخ بهره 

کتبر)تورم مصرف کننده  چینجمعه ۱۴۰۳.۰۸.۱۹نوامبر  ۹(ا

کتبر)تورم تولیدکننده  چینجمعه ۱۴۰۳.۰۸.۱۹اوت  ۹(ا





تحلیل مفید 
(وبملت)ملتبانک 

تحلیل بنیادی
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ملتبانک 

معرفی شرکت

ایران،بین المللیداریوش،تهران،بانک  هایادغامازبانک هاعمومیمجمع۱۳۵۸آذر۲۹مورخمصوبه یموجببهملتبانک
باوتشکیل۱۳۵۹تیر۳۱تاریخدرفرهنگیانوخارجیتجارتتوزیع،وتعاونیاعتباراتپارس،عرب،وایرانایران،بیمه یعمران،

.آغازشدتاریخهمانازبانکاجراییعملیاتورسیدثبتبهشرکت هاثبتاداره یدر۳۸۰۷۷شماره
  .رسیدریالپانصدمیلیونومیلیاردوسهسیبهملتبانکاولیه یسرمایه یها،بانکادغامبا

کهاستبازارارزشمنظرازبورسیبانکبزرگترینودارداختیاردرکشوربانکیبازاردررادرصدی۱۲بازارسهمحاضرحالدربانکاین
ازبیشتربانکسپرده هایرشددرصداست،مشخصذیلنمواردرکههمانطور.استتومانمیلیاردهزار۱۴۵بابرابرمقداراین

داشتهتهگذشهایسالدرچشمگیریافزایشبانکبازارسهمتااستشدهسببامرهمینوبودهکشوردرنقدینگیرشددرصد
برابر۲۴ازبیشبانکهایسپردهرشدکهصورتیدراستداشتهبرابری۱۲رشدامروزبهتا۱۳۹۳سالازنقدینگیکهطوریبهباشد
(داردبانکبازارسهمبرابریدوافزایشازنشان)استبوده
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رشد سپرده مشتریان و نقدینگی کشور نسبت به پایان اسفند سال گذشتهدرصد
نقدینگی

ان سپرده مشتری
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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ن د
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معرفی شرکت
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4.46
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1.47

1.251.22

1.19
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47.97

دولت جمهوري اسلامي ایران
BFM بازارگرداني ملت.ا.صندوق سرمايه گذاري

(سهام عام)شركت گروه مالي ملت 
صندوق سرمايه گذاري واسطه گري مالي يکم

(سهامي عام)شركت پتروشيمي فن آوران
(سهامي عام )شركت سرمايه گذاري صباتامین 

شركت تعاوني معین آتيه خواهان
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(سهامي خاص)شركت شیرین عسل
اصفهان-سرمایه گذاری استانی 
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف

.  درصد‌است‌که‌برای‌وضوح‌بیشتر‌در‌نمودار‌بعد‌به‌تفکیک‌نشان‌داده‌شده‌است۱همانطور‌که‌می‌دانیم،‌سهم‌از‌نقدینگی‌بان ‌های‌خاورمیانه،سینا‌،‌پست‌بان ‌و‌کارآفرین‌کمتر‌از‌
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وبملت ونوین وتجارت وبصادر وپاسار سامان
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف
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وخاور وپست وسینا وکار
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(۱۴۰۲سال مالی )سهم از نقدینگی بانک های مختلف 

.  با‌توجه‌به‌اخرین‌صورت‌های‌مالی‌سالانه،‌بیشترین‌سهم‌از‌سپرده‌را‌در‌میان‌تمام‌بان ‌ها‌کسب‌کرده‌است‌ملیهمانطور‌که‌مشخص‌است،‌بان ‌
.اندبررسی‌شده‌۱۴۰۲و‌بان ‌کشاورزی‌با‌‌در‌نظر‌گرفتن‌صورت‌های‌مالی‌منتهی‌به‌شهریور‌۱۴۰۱لازم‌به‌توجه‌است‌که‌بان ‌ملی‌با‌توجه‌به‌صورت‌های‌مالی‌اسفند‌
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(بانک سامان)خالص درامد ماهانه(سامانبانک )اسپرد عملیاتی ماهانه
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مقایسه بانک ها
مان

د تو
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میل
(پست بانک)اسپرد عملیاتی ماهانه

(بانک نوین)خالص درامد ماهانه (بانک نوین)اسپرد عملیاتی ماهانه
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مقایسه بانک ها
مان
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میل
(بانک تجارت)اسپرد عملیاتی ماهانه

(بانک سینا)خالص درامد ماهانه (بانک سینا)اسپرد عملیاتی ماهانه

(بانک تجارت)ماهانهخالص درامد 
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1403/08/1257

ترکیب درآمدی  بانک ملت

(ماهه6)پرتفوی درآمدی بانک

درصاد‌از‌درآماد‌خاود‌را‌از‌تساهیلات‌۸۱همانطور‌که‌در‌نمودار‌بالا‌مشخص‌است،‌این‌بانا ‌نزدیاک‌باه‌
. درصدی‌در‌جایگاه‌بعد‌قرار‌دارد۱۰اعطایی‌خود‌کسب‌می‌کند‌و‌پس‌از‌آن،‌درامد‌کارمزد‌با‌سهم‌بیش‌از‌

درامدازقسمتاینشدیدکاهشیاافزایشملت،بان درکارمزدیمنابعتمرکزعدمبهتوجهبا
ارمزدکبهکارمزدسهمبیشتریناستمشخصکههمانطور.می‌رسدنظربهانتظارازدوربان 

.میگرددبراعطاییالحسنهقرضتسهیلات

(1402)ترکیب کارمزد دریافتی
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81%
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درامد‌کارمزد درآمد‌اوراق‌بدهی درآمد‌سپرده‌گذاری درآمد‌تسهیلات‌اعطایی درآمد‌سرمایه‌گذاری‌ها

26%

10%

18%

16%

11%

18%

کارمزد‌دریافتی‌بابت‌عملیات‌قرض‌الحسنه اعتبارات‌اسنادی‌گشایش‌یافته کارمزد‌ضمانت‌نامه‌های‌صادره

کارمزد‌شتا  کارمزد‌اوراق‌بهادار سایر



1403/08/1258

ترکیب هزینه

(1403شهریور )ترکیب سپرده های بانک 

را‌ده‌هاساپر‌همانطور‌که‌در‌نمودار‌بالا‌مشخص‌است،‌سپرده‌های‌بلند‌مدت‌بیشاترین‌ساهم‌از‌
در‌جایگاه‌بعد،‌سپرده‌های‌قرض‌الحسنه‌که‌هزیناه‌ویاژه‌ای‌بارای(. درصد۳۱)تشکیل‌داده‌است
ه‌ساپرده‌هاای‌کوتاا. می‌دهناددرصدی‌از‌سپرده‌های‌بان ‌ملت‌‌را‌تشکیل‌۲۸بان ‌ندارند،‌سهم‌
.می‌گیرنددرصدی‌در‌جایگاه‌بعد‌قرار‌۲۳مدت‌نیز‌با‌سهم‌

۷د‌ارزی‌در‌این‌بان ‌‌چیازی‌در‌حادوسپرده‌هایبا‌توجه‌به‌حجم‌فعالیت‌ارزی‌در‌بان ‌ملت،‌درصد‌
.درصد‌است‌

(1403شهریور )ارزی و ریالی بانکترکیب سپرده 

ریالی ارزی سپرده‌های‌قرض‌الحسنه‌جاری‌ریالی سپرده‌های‌بلند‌مدت‌ سپردههای‌کوتاه‌مدت سایر



1403/08/1259

ب

نسبت مطالبات غیر جاری(ماهه6)ترکیب هزینه های عملیاتی 

با‌رشد‌همراه‌بوده‌است‌که‌تا‌NPLبا‌توجه‌به‌شرایط‌انقباضی‌و‌نرخ‌بهره‌بالا‌در‌سال‌اخیر،‌نرخ‌
.حدی‌قابل‌پیش‌بینی‌بود

ترکیب هزینه

4%
10%

86%

هزینه‌کارمزد هزینه‌های‌مالی هزینه‌سود‌سپرده‌ها
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1403/08/1260

نسبت کفایت سرمایه

تقسیم سوددرصد

بوده‌‌اسات،‌یرتسعبا‌توجه‌به‌اینکه‌بخش‌قابل‌توجهی‌از‌سود‌حاصله‌در‌سال‌مالی‌گذشته‌به‌دلیل‌نرخ‌
. ت‌داده‌می‌شوددرصد‌تقسیم‌سود‌کاهش‌یافت‌چراکه‌سود‌قابل‌تقسیم‌به‌سود‌بدون‌نرخ‌تسعیر‌نسب

نیاز‌باالاتر‌( درصاد۸)نسبت‌کفایت‌سرمایه‌در‌این‌بان ،‌از‌معیار‌تعیاین‌شاده‌توساط‌بانا ‌مرکازی‌
م‌سود‌نیز‌از‌این‌رو‌امید‌است‌که‌با‌افزایش‌نسبت‌کفایت‌سرمایه‌در‌سال‌جاری،‌درصد‌تقسی. است‌

.افزایش‌یابد

نسبت کفایت سرمایه
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1403/08/1261

تراز عملیاتی

،سپرده‌گذاریدرآمدها‌شامل‌درآمد‌کارمزد،‌درآمد‌اوراق‌بدهی،‌درآمد‌

شاامل‌هزیناه‌هزینه‌ها‌نیز. تسهیلات‌اعطایی‌و‌سرمایه‌گذاری‌است

زی‌و‌،‌تساهیلات‌دریاافتی‌از‌بانا ‌مرکاکارمزدهای‌مالی،‌سود‌سپرده،‌

ه‌هماانطور‌کا. هزینه‌تامین‌مالی‌از‌سایر‌بان ‌هاا‌و‌موسساات‌اسات

مشاخص‌اساات‌در‌مااه‌هااای‌ابتادایی‌و‌انتهااایی‌ساال‌مااالی‌باه‌دلیاال‌

ماراه‌این‌بان ‌باا‌رشاد‌هکارمزدافزایش‌عملیات‌در‌بان ‌ملت،‌درآمد‌

ایماه‌هاشده‌که‌به‌همین‌جهت‌تراز‌عملیاتی‌این‌بان ‌را‌معماولا‌در‌

. می‌دهدفروردین‌‌و‌‌اسفند‌افزایش‌

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی
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1403/08/1262

اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه
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63 1403/08/12

(سالانه شده)درآمد تسهیلات 

درآمد و هزینه
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(سالانه شده)هزینه سپرده



1403/08/1264

۱۴۰۳ ۱۴۰۲ شرح
50000 40000 (تومان)تسعیر‌نرخ‌ارز
۳۰٪ - رشد‌حقوق‌و‌دستمزد
9000 - (همت)میانگین‌نقدینگی
۵ (میلیارد‌دلار)مانده‌ارزی

مفروضات
12٪ - (سهم‌از‌نقدینگی)سهم‌بازار

15/5٪ - درامد‌تسهیلات
6/5٪ - هزینه‌سپرده

10% - نرخ‌مالیات

مفروضات

درامدکهمعناستاینبهتسهیلاتدرامدنرخکهاستتوجهبهلازم
.استدرصد۱۵/۵بابرابرکاملیک‌سالطولدربان اینتسهیلات
زینههسپرده،جذ برایهابان درآمدهوجودبهرقابتبهتوجهباهمچنین
.استشدهگرفتهنظردر۱۴۰۲سالبهنسبتافزایشاندکیباسپردهسود

شدهدادهرشد۱۴۰۳مالیسالیبرایدرصد۲۵نقدینگیمیانگینهمچنین
بهتسهیلاتنسبت.استجهتهممرکزیبان هایسیاستباکهاست
  .استشدهگرفتهنظردردرصد۹۵رو،روبهنموداربهتوجهبادرنیزسپرده
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(ماهانه)نسبت‌تسهیلات‌به‌سپرده‌



1403/08/1265

سود و زیان

13971398139914001401۱۴۰۲۱۴۰۳صورت‌سود‌و‌زیان
 1,564,434,000 1,317,063,561 1,036,045,017 682,995,840 439,628,198 250,759,903 142,134,681درامد‌حاصل‌از‌تسهیلات‌اعطایی
(702,000,000)(716,828,132)(481,675,681)(363,328,277)(216,735,346)(154,963,273)(143,694,886)سهم‌سود‌سپرده‌گذاران

 862,434,000 600,235,429 554,369,336 319,667,563 222,892,852 95,796,630-خالص‌درآمد‌تسهیلات‌و‌سپرده‌گذاری
 186,965,961 124,643,974 83,493,224 47,646,875 29,194,491 19,005,700 15,964,784درامد‌کارمزد
(56,144,954)(37,429,969)(24,668,525)(20,778,897)(16,479,242)(13,813,278)(12,072,446)هزینه‌کارمزد

 130,821,008 87,214,005 58,824,699 26,867,978 12,715,249 5,192,422-خالص‌درآمد‌کارمزد
 21,018,277 16,167,905 7,380,244 17,353,179 21,645,671 3,341,364 30,529,496حاصل‌از‌سرمایه‌گذاری‌ها‌و‌سپرده‌گذاری‌ها( زیان)سود‌

 500,000,000 858,048,378 223,252,999 119,887,034 245,781,727 106,759,688 195,990,153نتیجه‌مبادلات‌ارزی
 10,000,000 5,098,881 7,488,439 73,163,315 3,313,319 3,300,248-سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی
 1,524,273,284 1,566,764,598 851,315,717 556,939,069 506,348,818 214,390,352-جمع‌درآمدهاي‌عملياتي
 6,654,522 4,753,230 2,898,755 3,762,103 12,923,922 20,927,692-هزینه‌هاخالص‌سایر‌درآمدها‌و‌

(539,340,113)(414,877,010)(322,727,342)(241,086,122)(192,846,278)(88,112,948)-هزینه‌های‌عمومی‌و‌اداری
(89,439,256)(87,961,219)(35,902,106)(27,202,895)(59,379,833)(69,931,978)(80,656,199)هزینه‌مطالبات‌مشکو ‌الوصول

(121,032,668)(60,516,334)(27,118,535)(23,177,542)(19,441,184)(5,688,075)(13,514,068)هزینه‌های‌مالی
(5,563,908)(6,619,450)(5,989,067)(4,544,800)(2,533,313)(2,742,677)-هزینه‌استهلا 

 775,551,861 1,001,543,815 462,477,422 264,689,813 245,072,132 68,842,366 122,193,471قبل‌از‌کسر‌مالیات( زیان)سود‌

(77,555,186)(14,156,123)(10,374,406)(37,000,000)(36,354,546)(8,732,014)-هزینه‌مالیات‌بر‌درآمد‌سال‌جاری
 0 0(30,000,000)(113,905,059)(35,000,000)-هزینه‌مالیات‌بر‌درآمد‌سال‌های‌قبل

 697,996,675 987,387,692 452,103,016 197,689,813 94,812,527 25,110,352 119,273,471سود‌خالص
 710,000,000 710,000,000 353,000,000 353,000,000 207,042,862 207,042,862 50,000,000سرمایه

 983 1,391 1,281 560 269 71 338سود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه

سود و زیان




