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دیدگاه مفید

جایگاه بازار سرمایه

۸.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/09/07)

P/E (FORWARD) 5.4

فصلآتیبه4هزارریالبرای۵۵0تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1403/09/07)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

7.1 1.6
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ازاربدرارزقیمتشدنهیجانیاززیادیحدتامزبورسامانهدرارزعرضهرودمیانتظار.شد
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.4

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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2,065,114

1,095,698
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1,241,067
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24.5% 26%
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع بیشترین (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع 

13.1%12.2%10.9%10.7%10.7%10.1%9.9%9.8%
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بادرهفتهموردگزارش،صنعتی❖
.بازدهیمنفینداشتیم
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

وضعیت بازار
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

11,797 13,509 12,822 13,395 14,468

7,894 8,167 7,011
9,550 7,649

                                                       

بیشترین درصد تغییر هفتگی
تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

20,670180004,0361403/10/26اهرم138,67441.2ضهرم11007

20,670160005,2761403/09/28اهرم67,64730.5ضهرم29003

3,29826007881403/10/05خودرو412,86627.5ضخود31085

3,29824008511403/09/07خودرو313,42020.2ضخود49027

3,29826006381403/09/07خودرو462,87519.8ضخود59028

3,29828004471403/09/07خودرو654,99117.2ضخود69029

20,670180003,1951403/09/28اهرم55,71014.8ضهرم79004

20,670200002,6811403/10/26اهرم77,73314.7ضهرم81008

3,29830004841403/10/05خودرو375,73714.3ضخود91087

3,29830002551403/09/07خودرو857,07313.7ضخود109030

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

4.0خودرو%1153ضخود11089

8.3اهرم%919ضهرم29005

6.9اهرم%464ضهرم31009

3.9خودرو%462ضخود41088

13.7خودرو%443ضخود59030

0.6خودرو%100-طخود19030

1.7خودرو%99-طخود29029

0.7شستا%89-طستا39027

2.5شستا%81-طستا49028

1.2خودرو%69-طخود51084

تاریخ اعمالنماد
1403/09/11نارنج اهرم

1403/09/11خپارس
1403/09/11کاریس
1403/09/14وتجارت

1403/09/14شتاب
1403/09/14شستا

312 374 457 480 444

60
57

35
98

70

                                                       

اخ یار خرید
    

اخ یار فروش
    

 اخ یار فروش اخ یار خرید
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تحلیل تکنیکال

بررسی وضعیت شاخص کل

  محدودهاینازعبورصورتدراستنوساندرواحد2,400,000یمحدودهدرحاضرحالدروکردعبورواحد2,3۵0,000و2,300,000مقاومتیهایمحدودهازقدرتپرگذشتههفتهطیکلشاخص
2,300,000و2,3۵0,000هایحمایتکاهشی،هایکندلبروزوشاخصروندتغییرصورتدرکهاستدرحالیاین.باشندمیشاخصرویپیشمقاومتیهایمحدودهنخستینواحد2,۵۵0,000و2,4۵0,000

.باشندمیکلشاخصپیشرویحمایتیهایمحدودهشاخصواحد



1403/09/1015

خبر هفتگی

تومان700هزار و 51نرخ دلار نیما در کانال 
درمرکننزمبادلننهارزوطننلایایننران،هننر1403آذر10درروزشنننبه

هزار۵3رخاسکناسدلارآمریکاباثباتنسبتبهروزکاریقبل،بهن
تومنانمعاملنه7۵۵هنزارو۵1تومانوحوالهدلارنیزبهنرخ204و

. میشود

تهدرینکمناهگذشن: رییسهیاتمدیرهانجمنروغننباتیگفت
کنارگروهیقیمتروغندربنازارجهنانیافنزایشپینداکنردهواگنر

لنیمتشکلازانجمنوسازمانحمایتبرسرافزایشقیمنتداخ
نظنیمبنازاربهتوافقبرسند،اینافزایشباکسبموافقتسنتادت

.اعمالخواهدشد

لینک خبر لینک خبر

دارو در سال آیندهترجیحیحذف ارز 
الداروازسنترجیحنیارز: وزیربهداشت،درمانوآموزشپزشکی،گفت

آمادهسنننازیآینننندهحنننذفخواهننندشننندووزارتبهداشنننتدرحنننال
.لازمبرایمدیریتاینتغییراستبرنامههای

احتمال افزایش قیمت روغن نباتی

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/09/10/3210205/%D8%AA%D9%88%D9%82%D9%81-%D9%85%D9%88%D9%82%D8%AA%DB%8C-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%86%DB%8C%D9%85%D8%A7-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-51%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%88-755%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86
https://www.tabnak.ir/fa/news/1274660/%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%84-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B1%D9%88%D8%BA%D9%86-%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%AA%DB%25
https://www.khabaronline.ir/news/1990229/%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D8%B1%D8%AC%DB%8C%D8%AD%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%88-%D8%AF%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%A2%DB%8C%D9%86%D8%AF%D9%87-%D8%AD%D8%B0%D9%81-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF?utm_source=google.com&utm_medium=organic&utm_campaign=google.com&utm_referrer=google.com


1403/09/1016

خبر تحلیلی کدال

توسعهباترتیببدینوبرسدکاملظرفیتبهآیندهماهیکتاشده،تولیدمدارواردآذر3تاریخازکهطرحاینشودمیبینیپیش.دادخبرگوگردینیتروژنخطآزمایشیتولیدوبرداریبهرهازشارومنمادباارومیهپتروشیمیشرکت
دهند،میلتشکیراشارومفروشسبدملامینکریستالوپتاسیمسولفاتکناردرکهآمونیومسولفات.شدخواهدشرکتمحصولاتسبدواردروزدرتن120ظرفیتباگوگردینیتروژنترکیبیکودآمونیوم،سولفاتارزشزنجیره

همراهبهشارومبرایهممناسبیسودحاشیهوکندنمیتجربهراخوبیهاینرخمعمولابازارکششعدمدلیلبهآمونیومسولفات.پردازندمیآنتولیدبهکارخانه13حدودوباشدمیکشورداخلدررقابتیکاملامحصولیک
ارومیهپتروشیمی.اشدبداشتههمراهبهشارومبرایراخوبیافزودهارزشتواندمیاست،روبهرومناسبیتقاضایباافغانستانوعراقنظیرهاکشوربرخیدرکهگوگردینیتروژنکودبهمحصولاینتبدیلجهتهمینبهندارد

منظوربهپروژهاین.برسدبرداریبهرهبهسالدرتنهزار23ظرفیتباپاییزپایانتاشودمیبرآوردوداشتهپیشرفتدرصد90ازبیشتاکنونکهبردمیپیش(PAC)کلرایدآلومینیومپلیتولیدهدفبارادیگریپروژههمچنین
سولفاتبیشترتولیدبهلات،محصوسبدبهمحصولیکنمودناضافهبرعلاوهواستشدهتعریفارزشمندمحصولیکبه(نداردفروشبرایخوبیبازارکهپتاسیمتولیدسولفاتفرآیندجانبیمحصول)کلریدریکاسیدتبدیل
.نمودخواهدشایانیکمکشاروممحصولسودآورترینوتریناصلیعنوانبهپتاسیم

هنر
فبا

س
پدی

ش

سالمشابهمدتبهنسبتکهرسیدتومانمیلیاردهزار13.3ازبیشبهامسالفروشمجموعترتیببدینونمودثبتماهآباندرراتومانیمیلیارد2308درآمدخود،خوبهایفروشادامهدرفباهنرنمادباباهنرشهیدمسصنایع
ومسیورقوهتسممانندمحصولاتازبرخیدرشرکتاین.پردازدمیبرنجیومسیورقوتسمهمقاطع،لوله،انواعتولیدبهکهباشدمیمسزنجیرهیدرمهمشرکتهایجملهازفباهنر.دهدمینشانرابرابریدورشدقبل

امسالفروشدریترپررنگنقشدارد،همخوبیسودحاشیهکهمسیورقوتسمهکههستیمآنشاهدروایناز.باشدمیروبهرورقابتیبازاریبامسیمقاطعولولهنظیرمحصولاتازبرخیدروداردبازارازبالاییسهمبرنجی
میاساساینبر.باشدمی(LME)لندنفلزاتبورسنرخهایتابعشرکتمحصولاتفروشنرخهمواولیهموادنرخهم.کندمیاستفادهرویشمشومسکاتدازخودمحصولاتتولیدبرایشرکتاین.استکردهپیدافباهنر
بورسدرمساتدکرویبررقابتافزایشدلیلبههادورهازبرخیدرکهرسدمینظربهضرورینکتهاینذکرالبته.داشتخواهدپیدررافباهنرسودآوریودرآمدرشدمجموعدردلارنرخهمچنینومسجهانینرخرشدگفتتوان
فروشربراخودتمرکزاخیرهایدورهدرشرکتاین.گرددمیرقابتیمحصولاتدرخصوصافباهنرسودحاشیهکاهشوشدهتمامبهایافزایشسببموضوعاینکهرودمیبالاترهمLMEهاینرخازگاهامحصولایننرخکالا،

عملکردجاریالسدرتاکنوندارد،مسجهانینرخدلاربهبالاییوابستگیکهفباهنر.استنداشتهاقتصادیصرفهچندانارزتسعیربهمربوطمواردوعوارضدلیلبهصادراتیفروشودادهقرارکارمزدیخدماتارائهوداخلی
.کندتکرارآتیهایماهدرراعملکرداینتواندمیجهانی،مسشرایطبهبودیاارزنرخرشدتداومصورتدروگذاشتهجایبهخودازرامطلوبی

وم
شار

واندتمیوباشدمیخاورمیانهدرآمونیاکواورهکنندهتولیدبزرگترینشپدیس.استرسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون1۵.3بهماهآباندروباشدمیرشدبهروهمچنانشپدیسنمادباپردیسپتروشیمیدرصادراتیاورهینرخ
باراجدیدمالیسالورساندپایانبهشهریورماهدرتومانیمیلیاردهزار19.3و42.4خالصسودودرآمدباراخودمالیسالشپدیس.برسدسالدراورهتنهزار22۵ومیلیون3اسمیظرفیتبهسال،درروز90رفتندستازباحتی

نرخافزایش.هستیمآننسبیافتشاهدقبلهایسالبامقایسهدرکهاسترسیدهدرصد4۵.۵به1403مالیسالدرشپدیسسودحاشیه.استقبلسالمشابهتقریباکهنمودهآغازآبانومهردرتومانیمیلیاردهزار6.7فروش
خدماتشرکتبههاورفروشدرتغییراتیایجادهمچنینونیمادلارنرخرشدکناردرگازنرخشدنفرمولهالبته.باشندمیشپدیسسودحاشیهافتدرموثرعواملجملهازاورهجهانیهاینرخکاهشهمچنینویوتیلیتیوگاز

کندمیتولیدادمازآمونیاکمقداریحاضرحالدرشپدیس.بزندرقمسازاورهپتروشیمیاینبرایجدیدمالیسالدررابهتریشرایطمراتببهتواندمیگیرد،برمیدرراتولیدمقدارکلازدرصد30تا20حدودکهکشاورزیحمایتی
تواندمیموضوعاینوکندتبدیلاورهبهرامازادآمونیاککهبرساندبرداریبهرهبهآیندهسالدرراطرحیداردبرنامهشرکتروایناز.نداردهممناسبیسودحاشیهالبتهکهرسدمیفروشبهمستقیماوشودنمیاورهبهتبدیلکه
نایعملکردبهبودشاهدتوانیممیاورهجهانینرخبهبودیاونیمادلارنرخرشدتداومصورتدرآورد،میبدستصادراتمحلازراخوددرآمددرصد80ازبیششپدیساینکهبهتوجهبا.باشدداشتهمطلوبیتاثیرشرکتسودآوریبر

.گذشتتواننمیاست،شدهشروعماهمهراواسطازوگذشتههایسالاززودترامسالکهتولیدبرآنتاثیروگازیمحدودیتهایازچندهرباشیمجدیدمالیسالدرشرکت
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(رابربوتادینپلی )دیدگاه هفته 

31,388 

31,490 

 هفته مورد گزارش هفته گذشته

1,9
34
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36

 11,
55
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 5,5
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16,
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7 
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69
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 الار فرآورده های   الار حرا  باز  الار  نعتی  الار پتروشیمی  الار سیمان
 نفتی

هفته مورد گزارش هفته گذشته   

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%143تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%81سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%75سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان

%70اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%70وکیوم باتومپالایش نفت بندرعباس

%68سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%68استایرن منومرپتروشیمی پارس

%66پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام
%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

درصدنام کالاتولید کننده
%115تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%68سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%50سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار

%35سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل
%34سیمان پوزولانی ویژهپلی پروپیلن جم

%37-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%27-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپهر قیر و کارزین

%24-سیمان پرتلند نوع 5 کم قلیا-فلهسیمان عمران انارک
%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان خوزستان
%18-تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

ینبوتنادپلیمریزاسنیونننوعیلاسنتیکمصننوعیاسنتکنهازطرینق PBRینارابنربوتادینپلی
نبنهاینمحصولبهحالتجامدوبهرنگسفیدوزردروشناسنتوتکنههنایآ. میشودتولید
ایش،تنرکمقاومتخوبیدربرابنرسنرابربوتادینپلی. شکلهستندمکعبیقالبهاییصورت

هبن. داردودرعینحالخواصکشسنانیبنالاییراازخنودنشنانمنیدهندشدگیخوردگیوپاره
سنتیکونظیرلاصنایعیدررابربوتادیندلیلوجودهمینخواصمنحصربهفرد،امروزهازپلی

تروشنیمیپشنرکت. میشنوداسنتفاده... ،عایقسیموکابنلوشیلنگ،نقالهتایرخودرو،تسمه
لدراصنلیایننمحصنوکننندهیدوعرضنه( شناراک)شازندپتروشیمیو( شجم)تختجمشید

کنهدرهمنانطور. بورسکالاهستندوهریکازآنهاتقریبنانیمنیازکنلعرضنهرادراختیناردارنند
اصنیمعمولاحجمعرضهاینمحصولازتقاضابیشتراستورقابتخمیشودنمودارمشاهده

درصندیراتجربنه24ازابتدایامسالتناکنونرشندقیمتنی PBR. گیردنمیصورتمعاملاتدر
رشندقیمتنی. هنرتننرسنیدهاسنتازایمیلیونتومانبنه92.2بهآذرماهنمودهومیانگیننرخ

PBR بهنایداردودرطرفمقابلسنببافنزایششاراکوشجمتاثیرمثبتبردرآمدوسودآوری
.تولیدکنندگانلاستیکوتایرخواهدشدشدهیتمام

429,794

922,031
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استشدهذکرتن ریالح ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

775شگویا-1.85%2.1        539,938,604پلی اتیلن ترفتالات بطری

733شگویا-1.85%1.2         510,934,424پلی اتیلن ترفتالات نساجی

748آریا، شاراک، جم-1.79%5.6        521,528,453پلی اتیلن سبک

ک-1.75%0.7          572,284,411پلی پروپیلن 821مارون، جم پیلن، شارا

644شغدیر، شپترو-1.85%4.2         448,706,677پلی وینیل کلراید

341شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.39 %1.5-         237,579,195لوب کات

518شسپا،شبهرن،شرانل-1.36 %0.1-         361,237,078روغن پایه 

328شپاس-1.00%14.4          228,416,540قیر 6070

312شپنا،شبندر،شترانشپاس2.26 %0.4-         217,562,835وکیوم باتوم

کشگویا2.47%15.5        285,848,931منو اتیلن گلایکول 410مارون، شارا

960شپلی-1.00%6.3         669,416,732نخ پلی استر

-14%

25%

44%

29%

17%

55%

13%

29%

33%

78%

13%
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استشدهذکرتن ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

348فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.71%0.3        242,487,407شمش بلوم

-فولاد،فنوردفجر، فسپا---ورق گرم

577فولادفجر1.05%1.5           402,264,271ورق سرد

79کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.02%2.1          55,329,489گندله

215فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.61%1-          150,034,652آهن اسفنجی

- ذوب----تیرآهن

409ذوب، کویر، فرودفولای1.42%1.1       284,813,830میلگرد

7421فملیفباهنر1.43%0.8        5,172,240,000مس کاتد

2398فاسمین، فگسترفباهنر2.69%1.9         1,671,177,015شمش روی

نوسانات از ابتدای سال 1402
30%

36%

15%

38%

15%

5%

29%

18%

29%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

54
4 

53
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 هفته  اری   هفته گذشته  

13
,47

5 

13
,68

1 

 هفته  اری   هفته گذشته  

89%

14,060قیمت هفته جاری :
14,137قیمت هفته گذشته :

 %0.54-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,691قیمت هفته جاری :
17,625قیمت هفته گذشته :

%11.72درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

13,195قیمت هفته جاری :
13,208قیمت هفته گذشته :

 %0.10-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

11,076قیمت هفته جاری :
11,829قیمت هفته گذشته :

 %6.37-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

13,361قیمت هفته جاری :
13,335قیمت هفته گذشته :

%0.20درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,981قیمت هفته جاری :
12,896قیمت هفته گذشته :

%0.66درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

15,561قیمت هفته جاری :
17,294قیمت هفته گذشته :

 %10.02-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

17,159قیمت هفته جاری :
15,295قیمت هفته گذشته :

%12.19درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

9,856قیمت هفته جاری :
9,256قیمت هفته گذشته :

%6.48درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

11,154قیمت هفته جاری :
10,919قیمت هفته گذشته :

%2.15درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 
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میلیارد4919خودمحصولاتفروشنتیجهدرونمودهتولیدگالوانیزهورقتنهزار103ازبیشماهآبانپایانتاشرکتاین.باشدمیسالدرتنهزار160اسمیظرفیتباکشوردرگالوانیزهورقبزرگتولیدکنندگانجملهازفجرنمادباکاشانامیرکبیرفولادشرکت
عرضهسقفمحدودیتدلیلبهمابقیوشودمیخریداریمبارکهفولادازکالابورسدرآنازدرصد82حدودکهاستگرمورقشرکتایندراصلیاولیهمواد.دهدمینشانرادرصدی18.6رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاستکردهکسبدرآمدتومان
نرخبینفاصلهجهتهمینبه.دهدمیتشکیلگرمورقراآنازایعمدهبخشکهباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد90ازبیشکهدهدمینشانفجرشدهتمامبهایساختار.گرددمیتامینوارداتیصورتبهمبارکه،فولادتوسط
اما.استشدهنمایانشرکتناخالصسودحاشیهدرآنتاثیرونداشتهمطلوبیوضعیتتاکنوناسپردکرکجاریسالدرشودمیمشاهدههمنموداردرکههمانطور.شودمیقلمدادشرکتسودحاشیهبرگذارتاثیرعاملیعنوانبهگرمورقوگالوانیزهورق

.باشیمسالادامهدراسپردکرکبهبودشاهداحتمالاوشوندهمراهکالابورسدربیشتریرقابتوتقاضابافولادزنجیرهنهاییودستپایینمحصولاتدلار،نرخافزایشبهتوجهباسالادامهدرکهرودمیانتظار

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧
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)

شاخص کرک اسپرد مفید
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5,984 %1045 %28 %22 %12

4,690 %791 %29 %24 %14

2,469 %672 %26 %23 17%

2,839 %990 %25 %23 %15

744 %26 %11

3,489 %26 %30 %26 اهرمی

815 %20 %18 %19 شاخصی

744 %23 %11 %13

804بخشی %9 %25

917 %39 %19

351 %562 %19 %16 %9 مختلط

471 %26 %23 %10 تضمین اصل سرمایه

23,507 %1017 %81 %32 %0 مبتنی بر سکه طلا

3,660 %29 %14 %2 اهرمی

12,585 %30 %15 %2
با درآمد ثابت

62,142 %174 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشنکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگنذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتنرینبنازدهیممکننرابنرایسنرمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصننندوقنیننازبننهصننرفزمننانودانننشسننرمایهگذاری: سننهولتدرسننرمایهگننذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربننالاییبرخننورنقدشننوندگیصننندوقهننایسننرمایهگننذاریاز: مناسننبنقدشننوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نندهوجنوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینندهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
ردورههنایدصنندوقاسنتیلبنازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صنندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقینتعملکنرد

.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

صندوق سهامی :ریسک استیل: نام صندوق 

ع صندوق1402/04/21:             تاریخ آغاز فعالیت ETF:  نو

1403/09/07:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 744

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایمهر*

سبدگردان مفید

سایر
16%

آهن و فولاد
56%

کانی های فلزی
14%

گواهی شمش
7%

فلزات اساسی
5%

دارویی
2%

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.0

1.1

1.2

1.3

1402/04/22 1402/07/29 1402/11/09 1403/02/19 1403/0 /2 1403/09/04

میلیون  ومان

استیل

لسرمایه گذاری در صندوق استی

میلیون تومان1

سبدگردان مفید

1.24

شاخص 1.17

1403/08/30
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54%

19%
حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

1,271

2,061

1,627

153,500
111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

5

4

16

10

33

46

70,200

2,639

51,755,000

شمشرفاه امامینیمربع

54%23%19%16%2%

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

سال شش ماه ماه هفته
85%

31%

-2% -1%

74%

25%

-5% -1%

77%

26%

-5% -2%

74%

14%

-6%

0%

61%

8%

-8%

0%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-0

9
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04 140
1-06

140
1-09

140
1-12

140
2-0

2
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

اقتصاد
داخلیاقتصاد

قاعدهمنداعتباربانکهاتقاضایازهمت100بهنزدیکوشدهکمبانکهاریپویماندهازکهاستآنتوجهقابلنکته.بودجدیدیرکوردکهشدهمت397.7بانکهااعتباریتقاضایاخیرهفتهدر•
.بود

خریداریبانکهاتوسطآنهمت1.8حدودمیدهدنشاناولیهاطلاعاتکهرفتفروشبهدرصد28.31نرخدر186اراداوراقهمت4.۵ازبیشاولیهبازاردردولتبدهیاوراقسیامحراجدر•
  .استشده

ارزتأمینحجممیرسدنظربه.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی28۵00)ترجیحیارزدلارمیلیارد9.899مبلغ403آذر10تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•
.استداشتهکاهشگذشتهماهدوبهنسبتآذردرترجیحی

خارجیاقتصاد
ماهانهرشدنرخ،PCEشاخصسالانهرشدنرخافزایشوجودبا.داردکشورایناشتغالمناسبوضعیتازنشانکهداشتادامهنیزهفتهایندرآمریکااقتصاددربیکاریمدعیانآمارکاهندهروند•

.کردتقویتراآتینشستدررزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشعدماحتمالقیمتهاصعودیروندبازگشت.شدتثبیتشاخصاین
PMI.ماندباقیرونقمنطقهدرکماکانامایافتکاهشعمومیPMIشاخصامایافتبهبودکشوراینکارخانهایPMIشاخص.شدمنفیمتوالیماهدومینبرایچینتجمعیصنعتیسود•

.هستندتقاضاطرفبودنضعیفازنشانهمگیکهداردقرار۵0رکودیسطحازبالاترامایافتکاهشنیزترکیبی
منطقه،اینتورمنرخشافزایبهتوجهبا.بودانرژیقیمتکاهششدنکنددلیلبهکهکردپیداافزایشمتوالیماهدومینبرایمنطقهاینسالانهتورمنرخاروپاماهانهتورمنرخبودنمنفیوجودبا•

  .استشدهتقویتنیزاروپامرکزیبانکتوسطبهرهنرختغییرعدماحتمال
.بودندافزایشاینعواملمهمترینرونقمنطقهدرچینPMIشاخصهایتثبیتودلارشاخصمحسوسکاهش.کرددرصدی0.16جزئیافزایشاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

7۵.680.16(MCI)شاخصکامودیتیمفید
-73.170.۵8(بشکه/دلار)نفتبرنتاروپا

69.690.61(بشکه/دلار)آمریکاWTIنفت
CIS470.000.00-(تن/دلار)بیلت
CIS4۵8.000.00-( تن/دلار)اسلب

CIS۵08.001.60-( تن/دلار)ورقگرم
-A9014.000.۵7گریدLME-(تن/دلار)مس
LME3081.003.49-(تن/دلار)روی

-LME2612.000.76-(تن/دلار)آلومینیوم
924.000.43آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن

FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبک
-109۵.000.73خاورمیانه

FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین
-88۵.000.34خاورمیانه

  -(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبکخطی
FOB91۵.000.6۵خاورمیانه-

29۵.001.03چینCFR-(تن/دلار)متانول
34۵.002.07خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
ماقلاتفکیکبه.رسید7۵.68سطحبهدرصدی0.16جزئی
3.49)رویآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیز

ازآنقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد
.بود(درصد-0.76)آلومینیوم

تحتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص•
تثبیتو(DXY)دلارشاخصمعنادارکاهشتاثیر
رونقمنطقهدرچینکارخانهایتولیداتPMIشامخ

.یافتافزایش،(۵0بالایسطح)

MCIتحلیل شاخص 

۲0۲۴نوامبر ۳0منتهی به ( DXY)روند سالانه شاخص دلار 
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمرَاهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان8,850حدودگازمکعبمترهرنرخ51,755چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت17.1حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

کبانکهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار300حدودبانکهابینبانکی،بازاردر•
.شدعرضهقاعدهمنداعتبارنیزهمت97.72همچنین.کردموافقتآنهمت230بامرکزی

همت400دحدووکردثبتراجدیدیرکوردبینبانکی،بازاردرمرکزیبانکازبانکهااعتبارتقاضای•
.داشتهمتی60حدودافزایشقبلیرکوردبهنسبتکهشد

ریپوهایریالیمقدارتدریجیکاهشبهوگرفتهانقباضیرویکرداخیرماه2درمرکزیبانک•
.شدریپوماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامعرضهشده،

اهشکنتیجهدرکهداشتهکاهشقبلهفتهبهنسبتریپوهاماندههفتههراخیر،هفته4در•
.استبانکهاتقاضاهایبامرکزیبانکموافقتدرصد

.داشتهمتی3۵کاهشمهراولهفتهبهنسبتکهرسیدههمت230بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت1۵8حدودبانکهااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت143حدوداعتبارعرضه
ششماههدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسالدرکلیبهطور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی،1403اردیبهشتتا1402دوم
.بودانقباضیامروز

سال،رآختقویمیاثراتبهتوجهباواستافزایشحالدربانکهااعتبارعرضهوتقاضافاصله•
.یابدافزایشدوبارهبانکهااعتبارتقاضایمیرودانتظار

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکراعتباتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•
ودهشافزایشیبانکهاتقاضایاضافهاخیرماهسهدرامابود،گرفتهقرار23.6حولدربینبانکی

.رسیددرصد23.8حدودبهاخیرهفتهدودرو23.7حدودبهابتدابینبانکیبهرهنرخ

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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اقتصاد داخلی

بر)کهشدعرضههمت4.۵حدودمبلغبه186اراداوراقتنهااخیرهفتهدر•
خریداریبانکهاتوسطآنهمت1.8حدودtsetmc.comاطلاعاتاساس
  .شد

درد،اقتصاوزارتتوسطاوراقسررسیدتابازدهکاهشسیاستهایراستایدر•
ازودادهکاهشرااوراقحراجهایتعدادسویی،ازوزارتخانهایناخیرماهیک

درهسرمایبازاردرفعالمالینهادهایشرکتمانعمختلفطرقبهدیگر،سوی
.استشدهحراج

دریدسررستابازدهنرخکاهشبرایاقتصادوزارتتلاشهایکهکردتوجهباید•
بهیهثانوبازارنرخوحراجنرخهایشکافافزایشموجبونبودهموثرحاضرحال
دراحتمالاکه(ارزیحوالههایبازارمانند)استشدهغیررسمیورسمیشکل

  حدودحداقل،1404بودجهدیگر،درطرفاز.شدنخواهدموثرنیزآتیماههای
درصدی17۵رشدامسالبهنسبتکهشدخواهدمنتشردولتیاوراقهمت700
ددا مجاوراقعرضهفشارشود،کاهشدچارنفتفروشاگرکهاستبدیهی.دارد

.یافتخواهدافزایش
همت37۵حدودمجموعا سالپایاندرباشد،منوالهمینبهاوراقفروشاگر•

.شدخواهدفروختهاوراق

تکمیلیتوضیحات اسلامیمالیاوراقسی امحراجبرگزاری
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جمعفروشحراج
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1403بودجه
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اقتصاد داخلی

37۵ومیلیارد1403،47آذرماه10پایانتا1403فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵00وهزار28)ترجیحینرخبادلارمیلیون899ومیلیارد9واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد7دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبانکگزارش•
نهادههایوروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون829
اختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد2.070وبودهدامی
.استیافته

تامین.میدهدنشانرادلاریمیلیون9کاهشآذرماه7گزارشبهنسبتگرفتهصورتارزتامینمیزان•
دلارمیلیون4اساسیکالاهایارزتامینومیلیون۵پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورت
.داشتهاندکاهش

لیتکمیتوضیحات تامین ارزترجیحی
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اقتصاد آمریکا

مدعیان بیکاری

.تاسکشوراینتقاضایوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

نمیانگیهمچنین.یافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد2024نوامبر23بهمنتهیهفتهدر•
.یافتکاهشوشدنزولیآنچهارهفتهایمتحرک

ساله۵و3یک،متوسطازپایینترهمچنانآنهفتهای4متوسطوهفتگیبیکاریمدعیانآمارکهکردتوجهباید•
گیهفتگزارشدرکههمانطورهمچنین،.میدهدنشانراآمریکااشتغالوضعیتبودنقویوداردقرارخوداخیر
وردهکپیدادوبارهکاهششاخصاینمیرودانتظارآمریکا،جدیددولتدربود،شدهتحلیلبهدرستیآبان19

.شوددستمزدهانرخافزایشموجب
تقاضابخش

آمریکادراقیمتهثباتبخشنویدوبودهنزولیسپتامبربهمنتهیاخیریکسالدرهستهوعمومیPCEکلیروند•
چسبندهدرصد0.2حدوددرآنماهانهنرخوشدهافزایشیهسته،وعمومیPCEتورمرونداکتبرماهازاما.بود
.استشده

راخودصعودیروندهمینمتوالیماهچندبرایشاخصایناگرواستدرصد2رزروفدرالبرایPCEهدفنرخ•
.دادخواهدموضعتغییربهرهنرخکاهشتوقفبهرزروفدرالدهد،ادامه

پولیسیاستگذاری
حسطروندبازگشتبهتوجهبا.یافتکاهشرزروفدرالسیاستیبهرهنرخ(آبان17)FOMCگذشتهجلسهدر•

ودستمزدهانرخافزایشپیشبینیو(PCEتورموتولیدکنندهتورمبهویژه)صعودیوضعیتبهقیمتهاعمومی
فدرال(آذر28)آتیجلسهدرکهداشتانتظارمیتوان(جدیدرییسجمهوریاقتصادیمواضعبهدلیل)تورمسپس
قیمتبرفیمناثرمیتواندواستانقباضیرویکردبازاریسنتیمنتنظرازموضعاین.ندهدتغییررابهرهنرخرزرو
.باشدداشتهکامودیتیهاوطلا

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

.استشدهتقویتجزئیبه طورچیناقتصادتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر

عرضهبخش
۵868سطحبهقبلسالبهنسبتکاهشدرصد4.3با2024سالاولماههدهدرچینصنعتیشرکتهایسود•

استمرارو(هدفتورماز)تورمکاهشتقاضا،کندیازحاکیکهبودماهنهمقدارازسریعترسودافت.رسیدیوآنمیلیارد
.بودمستغلاتواملاکبخشبحران

تقاضابخش•
۵0.1ازکارخانهایتولیداتPMI.کردندعملناهمگونپیشروماه12براینوامبرماهدرچیناقتصادPMIشاخصهای•

.کردبتثراآوریلماهازمیزانبالاترینوبودبازارانتظاراتباهمراستاباکهیافتافزایشنوامبردر۵0.3بهاکتبرماهدر
واخراازپکنسویازحمایتیاقداماتناشیکهبودکارخانهایتولیداتفعالیتهایافزایشمتوالیماهدومیناین

.بودسپتامبر
شکنندهازناشیکهکردحفظرا۵0سطحهمچنان،(۵0به۵0.2از)جزئیکاهشعلیرغمخدماتبخشPMIشاخص•

.ماندثابت۵0.8سطحدرقبلماههمانندنیزترکیبیPMIشاخص.استچینداخلیتقاضایبودن

پولیسیاستگذاری
میلیارد900مجموعدر(MLF)سالهیکمدتمیانوامتسهیلاتیکطریقاز2024نوامبر2۵در(PBoC)چینخلقبانک•

اخیراههایمدرچینمرکزیبانک.بودثابتگذشتهماهبهنسبتنرخکهکردتزریقمالیمؤسساتبهدرصد2نرخبایوان
انجامبهتوانمیآنهاجملهازکهاستکردهاستفادهمالیسیستمنقدینگیتامینبراینیزنقدینگیابزارهایسایراز

.کرداشارهدولتیقرضهاوراقخریدوقطعیمعکوسریپوی

توضیحات تکمیلی

PMIشاخص های 
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اقتصاد منطقه یورو

.شدتقویتگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

.نشدمنتشریورومنطقهعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتگذشتههفتهدر•
بخشتقاضا

درصد2.3بهدرصدیواحد0.3افزایشباوداشتصعودیروندمتوالیماهدومینبراییورومنطقهسالانهتورمنرخ•
درکنندهمصرفقیمتشاخصوداشتتوجهیقابلافتماهانهتورمنرخحال،اینبا.بودبازارانتظاراتمطابقکهرسید

.داشتدرصدی0.3افتگذشتهماهبامقایسه
تورم.بودنرژیاقیمتکاهشیروندکندشدنازمتاثرعمدتاگذشتهماهبهنسبتمصرفکنندهتورمسالانهنرخافزایش•

رادرصدی4.6سالانهافتانرژیقیمتاکتبرماهدرکهحالیدربوددرصد1.9منفینوامبرماهدرانرژیقیمتسالانه
دراکتبرماههبنسبتتغییربدون،نمیکندلحاظراموادغذاییوانرژیقیمتنوساناتکهسالانه،هستهتورم.کردتجربه
.ماندباقیثابتدرصد2.7سطح

ازبیشترکهرسیددرصد3.4بهسپتامبرماهبهنسبتدرصدیواحد0.2افزایشبااکتبرماهدرنقدینگیسالانهرشد•
.بودبازارانتظارات

درصد0.8بهوکردتجربهرابعدبه2023سپتامبرازخودرشدمیزانبیشترینماهایندرنیزخانوارهابهپرداختیوامهای•
ماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افزایشبانیزبنگاههابهپرداختیوامسالانهرشد.بودبازارانتظاراتمطابقکهرسید

.رسیددرصد1.2بهگذشته
پولیسیاستگذاری

برمبنیخودسخنرانیهایدراروپامرکزیبانکاعضایازبرخیتاکیدوسالانه،تورمنرخروندشدنصعودیبهتوجهبا•
برایپاارومرکزیبانکمیرسدبهنظراست،اقتصادآتیدادههایاساسبربهرهنرخکاهشبرایتصمیمگیریاینکه
آذرماه22درکه)2024سالنشستآخریندربهرهنرخکاهشعدمحتیوکندعملبیشتریاحتیاطبابهرهنرخکاهش
.استمحتملنیز(شدخواهدبرگزار

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده

بنگاه هاو خانوارهانقدینگی و اعطای وام به 
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
4.1طحسدراکتبروسپتامبرماههایدر:آمریکابیکارینرخ

وکاریبیمدعیاننزولیروندبهتوجهباامابود،ثابتدرصد
گذشته،ماهیکدرآنهفتهایچهارمتحرکمیانگین
.استمحتملبیکارینرخکاهش

کامودیتیوطلا:مثبتاثر
دلارشاخص:منفیاثر

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقهیورودوشنبه1403.09.12دسامبر2سخنرانیرئیسبانکمرکزیاروپا

منطقهیورودوشنبه1403.09.12دسامبر2(اکتبر)نرخبیکاری

منطقهیوروچهارشنبه1403.09.14دسامبر4تورمتولیدکننده((اکتبر

آمریکاچهارشنبه1403.09.14دسامبر4سخنرانیرئیسفدرالرزرو

آمریکاپنجشنبه1403.09.1۵دسامبر۵(نوامبر30)مدعیانبیکاری

PMIمنطقهیوروپنجشنبه1403.09.1۵دسامبر۵(نوامبر)ساختوساز

منطقهیوروپنجشنبه1403.09.1۵دسامبر۵(اکتبر)شاخصخردهفروشی





تحلیل مفید 
(فرود)فولاد شاهرود 
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فولاد شاهرود

رشرکتفولادشاهرودکهیکیاززیرمجموعنههایشنرکتآهننوفنولادغندی
ایرانیننناناسنننت،درحنننوزهتولینننداننننواعشنننمشهایفنننولادیومحصنننولات

ولیندهمچنینارائهخدماتکارمزدینظینرت. فعالیتمیکند( میلگرد)نوردی
.میلگردبرایتجارازدیگرفعالیتهایاینشرکتاست

.استجاده شاهرود دامغان 12محلاصلیفعالیتشرکتدرکیلومتر
اسنتکنهبناتوجنهبنههززارتن۲00ظرفیتاسمیتولیدشمشایننشنرکت،

درصندظرفینت40انرژی،درحالحاضرتقریبنابنامحدودیتهایقطعیبرقو
.میکندکار

هززار تززن ۲00درقسنمتتولیندمیلگنردنینزشننرکتظرفینتتولیندهمچننین
.هزارتنتولیدمیکند110محصولراداردکهبهصورتمیانگین،سالانه

معرفی شرکت
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1403/09/1045

سال گذشته5روند تولید شرکت در 

درسنال،مشنغولهزار تن 1۲0شرکتفولادشاهرودباظرفیتعملیاتیحدود

ریکیازچالشهایاینشنرکت،محندودیتهایاننرژینظین. بهفعالیتاست

وجنودایننبنا. قطعیبرقوگازاستکهمیتواندبرروندتولیدتأثیرگنذارباشند

هنزارتنن120محدودیتها،تولیدشرکتدرسالهایاخیرعمندتا درمحندوده

،باوجنودافنزایش1402قابلتوجهایناستکهدرسالنکته.استباقیمانده

خنودراقطعیبرقنسبتبهسالهایگذشته،شنرکتتوانسنترکنوردفنروش

بناتوجنهبنهایننعملکنرد،امکنان. هزارتنمحصولتولیدکنند130ثبتکندو

د،بنهافزایشتولیدمتناسببافروشدردورههایرونقبازارمسنکنوجنوددار

.شرطیکهمحدودیتهایتولیدیمانندقطعیبرقکاهشیابد
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1403/09/1046

سال گذشته5روند فروش شرکت در 

یماینشرکتدرزمینهفروشداخلیبنامشنکلیمواجنهنیسنتوازتن

درمجمننععمننومیعننادی. فننروشتوانمننندوکارآمنندیبهننرهمیبننرد

وسنعهصاحبانسهامسالگذشتهنیزاعلامشدکهشرکتموفقبنهت

بازارهایداخلیخودشندهومحصنولاتخنود،ازجملنهمیلگنرد،رابنه

هازسمتیصادراتدرحوز. شهرکهایشمالکشورعرضهکردهاست

.میلگردبامشکلمواجهاستکهدرادامهبهآنمیپردازیم

رهگینریازبنابراین،استراتژیفعلیشرکت،تمرکزبنربنازارداخلنیوبه

.فرصتهایموجوددراینبخشتدوینشدهاست
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1403/09/1047

وضع تعرفه، عامل اصلی کاهش صادرات میلگرد

:درحوزهصادراتبادوچالشاساسیروبهرواستشرکت

راقاعمالتعرفههایبنالاتوسنطکشنورعن: تعرفههایسنگینوارداتیعراق•

.باشدباعثشدهاستکهصادراتبهاینبازارازنظراقتصادیتوجیهپذیرن

شخصناتکیفیتمحصنولاتوم: تناسبکیفیتمحصولباتقاضایداخلی•

بناکورههایتولیدیشرکتبهگوننهایاسنتکنهتقاضنایداخلنیبنرایآنهنا

ایدبادرصورتصادرات،محصولاتب. شرایطقیمتیمطلوبتریهمراهاست

.اقتصادیبهصرفهنیستنرخپایینتریعرضهشوندکهازنظر

مشکلات صادراتی



1403/09/1048

سال گذشته5نرخ فروش شرکت در 

1400همانطورکهدرتصویرمشخصاسنت،شنرکتفنولادشناهرودتوانسنتهازسنال

گنامبناتاکنوناختلافقیمتمیلگردخودرابابازارکاهشدهندوتقریبنا بهصنورتهم

شنمشدرشرایطفعلی،قیمنتمیلگنردایننشنرکتنسنبتبنه. روندبازارحرکتکند

14ددرصدبالاتراست،درحالیکهمینانگینیکسنالهاینننسنبتدرحندو1۵.۵فخوز

اروتقاضااینافزایشنشاندهندهبهبودنسبیدروضعیتباز. درصدقرارداشتهاست

اربنهایننیکیازعواملاصلیافزایشتقاضابرایمیلگرد،ورودتج. برایمیلگرداست

دهتجنارمعمنولا شنمشراخرینداریکنردهوآنرابنهشنرکتهایتولیدکننن. بازاراست

خنارجیسپسمیلگردتولیدیرادریافتکنردهوبنهبازارهنای. میلگردتحویلمیدهند

بنرفنروشاینروندتقاضنابنرایمیلگنردراافنزایشدادهوتنأثیرمثبتنی. صادرمیکنند

.شرکتهایتولیدکنندهاینمحصول،ازجملهفولادشاهرود،داشتهاست
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1403/09/1049

سال گذشته5بهای تمام شده شرکت در 

کهعمدهبهایتمامشدهدرشرکتفولادشاهرودمربوطبهموادمصرفیاست

وادمنن.  بننهدودسننتهمننوادمسننتقیمومننوادمصننرفیدرسننربارتفکیننکمیشننود

لیدیدرمستقیممصرفیشرکتشاملآهناسفنجیوقراضهاستکهنقشک

خریدشمشعلاوهبراین،دربخشیازموادمستقیم،. فرآیندتولیدایفامیکنند

دد؛اینندلیلاینموضوعبهظرفینتتولیندشنرکتبنازمیگر. نیزدیدهمیشود

برایتولیدمیلگنردمنازادبنر. هزارتنشمشرادارد70شرکتتوانتولیدحدود

خشیازبهعنوانمثال،ب. اینظرفیت،نیازبهتأمینشمشازمنابعخارجیدارد

ازهاینراهکاربنهشنرکتاجن.  اینشمشازشرکتفولادخراسانتهیهمیشود

.میدهدتاضمنحفظتولیدپایدار،پاسخگویتقاضایبازارنیزباشد
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1403/09/1050

بررسی سربار شرکت

هدربخشهزینههایسنربارشنرکت،دوعامنلمهنموتأثیرگنذارقابنلتوجن
اول،هزینههایموادمصرفیکنهشناملفروآلیاژهناومنوادینظینر. است

شنکیلنسوزهامیباشدکهبخشقابلتوجهیازبهایتمامشندهتولیندرات
.میدهد

دومینعاملمهم،هزینهاننرژیشنرکتاسنتکنهعمندتا بنهمصنرفبنرق
ویباینهزینهبهدلیلتغییراتمداومدرننرخبنرقوتصن. مربوطمیشود

1ECAنرخهایمختلفبرقازجمله. مصوباتجدید،هموارهمتغیراست
1700وفرمولهنناینامشننخصفعلننی،هزینننهبننرقرادرمحنندوده2ECAو

ندرحالحاضر،بهازایهرت. توماندرهرکیلوواتساعتارزیابیکردهاند
کیلنوواتسناعتبنرقمصنرفمیشنودوایننمینزاندر11۵0تولید،حدود

. محاسباتاینگزارشتحلیلیلحاظشدهاست
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1403/09/1051

حاشیه سود

روند حاشیه سود شرکت

قابنلدرنمودارروبرو،روندحاشیهسودناخالص،عملیاتیوخالصشنرکت

فعالینتاینشرکتبهعنوانیکتولیدکنندهبامدلاسپرد. مشاهدهاست

ومیکند،بهاینمعناکنهسنوداصنلیآنازاخنتلافقیمنتمینانشنمش

بننهبنننابراین،اینننشننرکتاهننرمبننالایینسننبت. میلگننردبهدسننتمیآینند

تحلیلهاتغییراتقیمتمیلگرددارد،وایننکتهبایددرتصمیمگیریهاو

رگنذاردرازسویدیگر،یکیازاجزایکلیندیوتأثی. بهدقتمدنظرقرارگیرد

تغیینراتقیمنتآهنن. بهایتمامشدهایننشنرکت،آهنناسنفنجیاسنت

یدقینقوبررسن. اسفنجیبهطورمستقیمبرسودآوریشرکتاثرمیگذارد

لکردمحاسبهسهمآهناسفنجیدرساختارهزینهها،برایدرکبهترازعم

.مالیوپتانسیلسوددهیشرکتضروریاست

7٪

8٪
7٪

7٪

11٪

6%

7%

8%

9%

10%

11%

12%

1398-12 1399-12 1400-12 1401-12 1402-12

ناخالص( زیان)سود عملیاتی( زیان)سود خالص( زیان)سود



1403/09/1052

سود تقسیمی

روندسود تقسیمی در سال های گذشته

درصندقنرارداردکنهنشناندهنده90سطحتقسیمسودشرکتدرمحدوده

. اراناسنتسیاستتقسیمسودبالایشرکتدربازگرداندنسودبهسهامد

عهشرکتدرحالحاضنرطنرحتوسن:اینرویکردازچندعاملناشیمیشود

ابعجدیدیرادردستاجرانداردکهنیازمندتخصیصبخشعمدهایازمنن

دادمالیباشدوعمدههزینهرابرایطرحکلافانجامدادهواینطرحتناخنر

گیهمچننینشنرکتبنامشنکلاتحنادنقندین. ماهبهبهرهبرداریمیرسد

ورمنؤثربرایتأمینمواداولیهمواجهنیستوتوانستهنیازهایخودرابهط

رکتدرباتوجهبهاینشرایط،میتوانانتظنارداشنتکنهشن.  مدیریتکند

یراتعمدهایآیندهنیزسطحفعلیتقسیمسودراحفظکند،مگراینکهتغی

.درسیاستهایتوسعهاییاوضعیتمالیآنرخدهد
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1403/09/1053

مفروضات

:بایدبهچندنکتهکلیدیتوجهداشتفروددرتحلیلشرکت

6درصدرسیدهومجددادر11درصدبودهکهدردورهآخربه7حاشیهسودشرکتدرمحدوده: حاشیه سود پایین و حساسیت به تغییرات مفروضات
کوچنکاینامرباعثمیشودکهتغیینرات. درصدرسیدهکهآنرابهشدتحساسبهتغییراتدرمفروضاتبازارمیکند7-6بههمانعدد1403ماهه

تبالاییبرخورداربنابراین،توجهبهتحلیلکارشناساندراینمواردازاهمی. درپارامترهایکلیدی،نوساناتقابلتوجهیدرسودآوریشرکتایجادکند
.است

کنهننرخایننباتوجهبهطرحهایتوسعهوچشماندازمازادعرضهدربازارآهناسفنجی،پیشبینیمیشود: نرخ آهن اسفنجی و توازن زنجیره فولاد
حنالباینداینکاهشمیتواندهزینههایتولیدراکاهشدهدوحاشیهسودشرکترابهبودبخشد،امادرعین. مادهاولیهروندیکاهشیداشتهباشد

.بهتاثیراتاحتمالیبرسایربخشهایزنجیرهفولادنیزتوجهداشت

هرگونهتغییر. استترکیبمصرفقراضهوآهناسفنجیدرفرآیندتولیدبهشدتبهشرایطبازاروصرفهاقتصادیوابسته: درصد استفاده از قراضه
.دیربگذاردرقیمتودسترسیبهاینمواداولیهمیتواندباعثتغییردرمیزانمصرفشودودرنتیجهرویبهایتمامشدهوسودآوریشرکتتأث

مامشدهنرخبرقوهزینههایمصرفانرژیاهمیتچندانیدرساختارهزینههایاینشرکتنداردوتأثیرمحدودیبربهایت: وضعیت برق مصرفی
.رداراستبااینحال،میزانقطعیبرقبهدلیلتأثیرمستقیمآنبرحجمتولیدوتوانعملیاتیشرکت،ازاهمیتبالاییبرخو. محصولاتدارد

6ماهنهدومبیشنتراز6میلیاردتومانسودخالصداشتهوبنظرمیرسدباکاهشقطعنیبنرق،سنود7۵ماههخود6شرکتدر: فروشوسوددورهای
.ماههاولبرآوردمیگردد

تنأثیراتواندتوجهبهاینعواملوتغییراتآنهادرتحلیلهایمالیوپیشبینیعملکردشرکتضروریاست،زیرانوساناتهریکازاینمتغیرهامیت
.چشمگیریبرنتایجنهاییداشتهباشد

1۴0۴ 1۴0۳ادامه  مفروضات

630،000 ۵40،000 دلار 

30٪ 11٪ تورم

300،000،000 2۵0،000،000 شمش فخوز

112٪ 11۵٪ شمش/ میلگرد 

۵9٪ 60٪ نرخ اسفنجی به شمش

17،000 14،000 نرخ برق مصرفی

11۵0 11۵0 مقدار برق مصرفی به ازای هر
تن

120،000 120،000 مقدار تولید میلگرد

70،000 مقدار تولید شمش

2۵٪ درصد استفاده از قراضه



1403/09/1054

سود و زیان

1۴0۴-1۲ 1۴0۳-1۲ 1۴0۲-1۲ 1۴01-1۲ 1۴00-1۲ 1۳99-1۲ شرح
80,691,144 33,222,084 28,343,374 17,912,608 14,3۵1,028 10,477,477 فروش
73,242,091 29,749,928 2۵,020,3۵7 16,397,721 13,261,69۵ 9,۵89,239 بهای تمام شده کالای فروش رفته
۷,۴۴۹,۰۵۳ ۳,۴۷۲,۱۵۶ ۳,۳۲۳,۰۱۷ ۱,۵۱۴,۸۸۷ ۱,۰۸۹,۳۳۳ ۸۸۸,۲۳۸ ناخالص( زیان)سود 

1,821,124 396,494 2۵4,478 143,138 77,940 44,981 هزینه های عمومی و اداری

43,263 3۵,364 14,118 101,21۵ 6,809 10,89۵ عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

۴,۶۰۴,۷۰۵ ۳,۱۱۱,۰۲۷ ۳,۰۸۲,۶۵۷ ۱,۲۷۰,۵۳۴ ۱,۰۱۸,۲۰۲ ۸۵۴,۱۵۲ عملیاتی( زیان)سود 

0 ۵,۵98 0 36,290 3,423 هزینه های مالی

21,723 21,723 224,061 66,811 118,471 7۵,242 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

۴,۶۲۶,۴۲۸ ۳,۱۲۷,۱۵۲ ۳,۳۰۶,۷۱۸ ۱,۳۰۱,۰۵۵ ۱,۱۳۳,۲۵۰ ۹۲۳,۰۴۳ خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 

7۵8,911 ۵11,812 133,210 60,666 100,34۵ 124,914 مالیات

۳,۸۶۷,۵۱۷ ۲,۶۱۵,۳۴۰ ۳,۱۷۳,۵۰۸ ۱,۲۴۰,۳۸۹ ۱,۰۳۲,۹۰۵ ۸۰۴,۴۸۰ خالص( زیان)سود 

۵,400,000 ۵,400,000 ۵,400,000 2,700,000 2,700,000 2,700,000 سرمایه

۷۱۶ ۴۸۴ ۵۸۸ ۲۳۰ ۱۹۱ ۱۴۹ سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.برآوردمیگرددودرمحاسباتمنظورنشدهاستریال110سودموجودیشرکتحدود*



1403/09/1055

جمع بندی

٪118٪116٪116٪11۵٪114٪113٪112٪111فرود

55%771827883940996102410521164

56%74379985691296899610241137

57%7167728288849409689961109

58%6887448008569139419691081

59%6607167728298859139411053

60%6326887458018578859131026

61%605661717773829857885998

1۴0۴تحلیل حساسیت سود 

ضریب نرخ میلگرد

جی
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رخ
ب ن
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1۴0۴تحلیل حساسیت سود 




