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دیدگاه مفید

جایگاه بازار سرمایه

۸.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/09/14)

P/E (FORWARD) 5.4
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وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1403/09/14)
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درآمدبهقیمت
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.4

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,501,761

77,486

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

3,765

71,750

20,991 22,411
30,200 33,020

53,350

23.7%

30.2%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5% 26%

13    1 13      13    1 13      13 8  1 13 8    13    1 13      14    1 14      14 1  1 14 1    14 2  1 14 2    14 3  1 14 3    14 3    14



1403/09/178

روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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وضعیت بازار

ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

ارزش معاملات هفتگی صنایع بیشترین (میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع 
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صنعت4درهفتهموردگزارش❖
.بابازدهیمنفیداشتیم
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محصولات فلزی

وسایل خانگی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

وضعیت بازار
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

9,669 9,207
14,343 13,800 14,239

7,459
4,854

6,779 7,726
5,048

                                                       

بیشترین درصد تغییر هفتگی
تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

3,55330006811403/10/05خودرو718,21840/7ضخود11087

22,480180005,6551403/10/26اهرم84,46138/4ضهرم21007

3,55326001,0191403/10/05خودرو237,88421/3ضخود31085

22,480200004,0791403/10/26اهرم65,83320/5ضهرم41008

22,480220002,7631403/10/26اهرم70,95415/7ضهرم51009

3,55335003511403/10/05خودرو530,19315/5ضخود61089

22,480160006,6971403/09/28اهرم25,83915/3ضهرم79003

3,5533000911403/10/05خودرو1,354,65415/3طخود81087

22,480200008701403/10/26اهرم132,42415/2طهرم91008

22,480180004,7551403/09/28اهرم34,92314/4ضهرم109004

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2/7خساپا%205ضسپا19006

0/5بيدار%139ضبيد21007

1/9خساپا%128ضسپا39005

4/1اهرم%123ضهرم41010

0/6اهرم%90ضهرم51011

12/0اهرم%67-طهرم19005

1/0اهرم%64-طهرم29003

1/8اهرم%63-طهرم39004

2/6اهرم%63-طهرم49006

2/9خودرو%53-طخود51085

تاریخ اعمالنماد
1403/09/18فرابورس

1403/09/18فصبا
1403/09/18کرمان
1403/09/21خساپا

1403/09/21خودران
1403/09/21وبصادر

338 268
485 463 424

133
80

52 96
85

                                                       

اخ یار خرید
    

اخ یار فروش
    

 اخ یار فروش اخ یار خرید
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تحلیل تکنیکال

بررسی وضعیت شاخص کل

مقاومتشاخص،صعودیروندصورتدرباشد؛میواحد2,۵00,000و2,4۵0,000مقاومتیهایمحدودهدرنوساندرحالعیندرواستکردهعبورخودمدتبلندکانالازگذشتههفتهطیکلشاخص
شاخصازپسوداردوجودمدتبلندکانالبهشاخصبازگشتاحتمالمحدوده،اینرفتندستازصورتدرکهاستدرحالیاینباشد،میشاخصمقاومتیمحدودهنخستینواحد،2,۵۵0,000
.باشدمیشاخصحمایتیمحدودهینزدیکترینواحد،2,400,000محدودهواحد،2,4۵0,000
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خبر هفتگی

آخرین وضعیت نفت جهانی

سننتکناهش9۷دریایشمالامروزبابرنتقیمتهربشکهنفت
1بنیشازبنراینناسناسقیمنتنفنت. سننترسنید12دلارو۷1به

. کردهاسنتدرصدکاهشیافتنهوینککناهشهفتگنیراهنمثبنت
اهشپلاسبنرایتمدیندطن کناوپکتصمیمعلیرغمتحلیلگران
ضنعفبنهخاطر،مازادعرضهرادرسالآیندهمنیلادی2026تولیدتا
.کردهاندپیشبینیتقاضا

بودجنهرحیمزارع،بااشارهبهیکنیازمصنوباتکمیسنیونتلفینق
انحننوزهبننرق،بیننپیمانکننارانمبنننیبننرپرداخننتبنندهیدولننتبننه

هنزارمیلیناردتومناناوراق60کمیسیونتلفیقبناانتشنار: داشت
انبخشبدهیدولتبهتولیدکنندگتأدیهمالیاسلامیبهمنظور

. تحنوزهصننعتبنرقموافقنتکنردهاسنپیمانکنارانغیردولتیو
تایننبناپرداخناینکنهسخنگویکمیسنیونتلفینقبنااشنارهبنه

جدیندخنواهیمبنود،توضنی نیروگاههنایبدهی،شاهدسناخت
دهونینزبنهحنوزهتولیندارائنهشنتسنهیلاتیالبتهقنراراسنت: داد

.اولویتبرقبرایمناطقمحرومکشورباشد

لینک خبر لینک خبر

رز کالایی ملزم به انجام معامله در سامانه اگروه هایمشخص شدن 
تجاری

،دکامپاننن،دوده،روانکننارپیننروبخشنننامهجدینندباننن مرکننزی،صنننایع
ملننزمبننهواگننذاریارز1403آذر3سننیمان،سننرامیکوانننواعلبنینناتاز

اسبنراسنواردکننندگانحاصلازصادراتخوددرمرکزمبادلهایرانبنه
کنهدگانیصادرکننسایر. اجراییاینمرکزهستندسازوکارنرختوافقیو

واگنذاریارزحاصنلازمیتواننندمنذکورقنرارندارنندفعنلا گروههایدر
صادراتخودراطبقروالسنابقانجنامدهنندینابنهصنورتاختیناریدر

.سامانهارزتجاریعرضهکنند

نندگان انتشار اوراق اسلامی برای تسویه بدهی دولت به تولیدک
برق

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/09/17/3214405/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1403-09-17-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-71-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-12-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.boursenews.ir/fa/news/287832/%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D8%B1-%DB%B6%DB%B0-%D9%87%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D8%B3%D9%88%DB%8C%D9%87-%D8%A8%D8%AF%D9%87%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%A8%D9%87-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF%DA%A9%D9%86%D9%86%D8%AF%DA%AF%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D8%B1%D9%82
https://mehrnews.com/news/6308932/%DA%AF%D8%B1%D9%88%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%85%D9%84%D8%B2%D9%85-%D8%A8%D9%87-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D9%85%D8%B4%D8%AE%D8%B5-%D8%B4%D8%AF%D9%86%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

تنهزار136تولیدظرفیتپتروشیمیاین.رسیدخواهدبرداریبهرهبه1404اوایلیا1403سالاواخردردارد،تعلقشگویابهآنسهامازدرصد34کهصدفپتروشیمی،تندگویانپتروشیمیتوسطگرفتهصورتسازیشفافاساسبر
صادرجهانیبازارهایبهکشور،داخلنیازتامینازپسنیزتولیدیSBRهمچنین.نمایدتامین(بوتادین)جمپتروشیمیو(استایرن)پارسپتروشیمیازراخودنیازموردخوراکاستقراروداردراسالدر(SBR)رابربوتادیناستایرن
اینازسومیکحدودمالکیتبهتوجهبا.باشدداشتهسودآوریسالدرتومانمیلیاردهزار3.8سالیانهمتوسططوربهمیتواندصدفپتروشیمیافتتاح،ازپسو1404سالازکهاستاینبرمبنیشگویابرآورد.شدخواهد

.خیریانمایدمحققراشگویابینیپیشمقرر،زماندرافتتاحباتواندمیصدفپتروشیمیآیادیدبایدوبودخواهدتاثیرگذارتندگویانپتروشیمیسودآوریبرآنعملکرد،شگویاتوسطپتروشیمی

ویا
شگ

زی
کرا

(بفجر)فارسخلیجانرژیفجرشرکتازراخودنیازموردجانبیسرویسهایشگویا.دادخبر1403تا1401سالنرخهایبرایحقوقیپیگیریتداومو1400سالبرایجانبیسرویسهاینرخابطالازشگویانمادباتندگویانپتروشیمی
درقطعیتعدمنوعیورفتهگصورتمتعددیحقوقیهایپیگیریتاکنونآننتیجهدرکهاستبودهمبینوبفجرباعسلویهوماهشهرمنطقهپتروشیمیهایسایروشگویااختلافمحلاخیرسالهایدریوتیلیتینرخ.میکندتامین
ایندرموثرعواملازیکی.برساندثبتبهخودازراقبولیقابلعملکردنتوانستهجاریسالدرباشد،میPET))ترفتالاتاتیلنپلیاستراتژیکمحصولانحصاریکنندهیتولیدکهتندگویانپتروشیمی.استآمدهبوجودزمینهاین

سالدر.گیردمیصورتمعاملاتدرتوجهیقابلرقابتمعمولاورساندمیفروشبهکالابورسدروداخلیصورتبهراخودمحصولکلبالاتقاضایدلیلبهشگویا.استبودهشدهتمامبهایباPETنرخمتناسبرشدعدمعملکرد،
بهمحصولاتنرخمیانگینودرصد29بهرقابتمتوسطتاکنونجاریسالدر.رسیدثبتبهتنهرازایبهتومانمیلیون4۷نرخمیانگینوگرفتصورتکالابورسدرشگویامحصولاترویبررقابتدرصد۵0متوسططوربهگذشته

اولیهموادنرخدیگرسویاز.دهندمینشانراخودتاثیراترقابتدرصدافتوPETجهانینرخکاهشمیانایندروخوردنمیچشمبهPETقیمتدرتوجهیقابلتغییرگذشتهسالبهنسبتواسترسیدهتومانمیلیون۵0
دلایلزادیگریکیعنوانبه.استداشتهپیدرراسودحاشیهافتشدهتمامبهایوفروشنرختناسبعدمهمینومیدهندنشانقبلسالمتوسطبهنسبترادرصد20ازبیشرشد(گلایکولاتیلنمنوواستیکاسید،پارازایلین)

افزایشپیدر.شدخواهدواقعقبولموردنرخیچهنهایتدرکهبودزمینهایندرحقوقیپیگیریهاینتیجهمنتظربایدواستشرکتدواختلافمحلهنوزکهکرداشارهبفجرازدریافتییوتیلیتینرخافزایشبهتوانمیسودافت
موافقتمورداینکهنیستمشخصهنوزامااستدادهپیشنهادرا(سوددرصد1۷+شدهتمامقیمت)فرمولوباشدمیکالابورسدرPETگذارینرخفرمولاصلاحدنبالبهشگویادرصد،3.۷بهخالصسودحاشیهافتوهزینهها

.بگیردقرار

می
شی

ترو
پ

دف
ص

ثبتباماهآباندرکرازی.نمودتجربهرادرصدی13افتقبلسالمشابهمدتبهنسبتورسیداصلیشرکتبرایتومانیمیلیارد190خالصسودبهشدهحسابرسیماهه6دورهپایاندرکرازینمادبارازیداروییشیشهکارخانجات
کشوردرراداروییشهشیتولیدنخسترتبهوباشدمیشیشهایبطریانواعکنندهیتولیدشرکتاین.استقبلسالمشابهمدتشبیهتقریباکهرساندتومانمیلیارد821ازبیشبهراخودتجمیعیدرآمدتومانی،میلیاردی129فروش

تولیدکلدرصدی8افت.آیدمیبدستصادراتمحلازشرکتدرآمدازدرصد33متوسططوربهوباشدمیداروییهایبطریبهمربوطدرصد36وغیرداروییهایبطریبهمربوطکرازیفروشسبدازدرصد64تقریبا.دارداختیاردر
درخصوصاصنعتنایدر.باشدشیشهصنعترقابتیوضعیتازبرخاستهتواندمیموضوعاین.میآیدچشمبهماهآبانپایانتاشرکتجاریعملکرددرکههستندمهمینکتهدودارویی،غیربطریهایفروشنرخمحدودافزایشو

آتیهایسالبرای.شوندروبهرومشکلاتیباداخلیفروشدربعضاودهندرشدشدهتمامبهایبامتناسبرامحصولاتقیمتنتوانندتولیدکنندگانشودمیسبببالارقابتواستتقاضاازبیشکشورتولیدغذایی،هایبطریحوزه
نظربهضروریصنعتاینهایشرکتبرایهمسایهکشورهایدرخصوصاصادراتیبازارهاییافتندرموفقیتروایناز.شودبیشترتوسعهایهایط افتتاحبارقابتاینشودمیبینیپیشنکند،رشدمتناسبطوربهتقاضااگرنیز
هایطیفدرحصولاتمتولیدتوسعهط فروش،سبدبهبخشیتنوعراستایدرهمچنین.استترکیهوعراقخصوصاهمسایهکشورهایبازاردرحضورتوسعهدنبالبهودادهقرارراستاهمیندرراخوداستراتژینیزکرازی.رسدمی
بهوتتقویراداخلبازارازشرکتسهمتواندمیافتتاحازپسشده،انجامتاکنونآنمالیتامیناززیادیبخشکهط این.برسدبرداریبهرهبه140۵سالدرشودمیبرآوردواستاجرادستدرروز،درتن420توانبامختلفرنگی

.رسدمینظرهبضروریسودآوریشرایطبهبودبرایمحصولاتنرخرشدوفروشوتولیدمیزانبررسیصنعت،دربالارقابتوجودوهزینههارشدبهتوجهبانیزامسالادامهبینیپیشدر.کندکمکصادراتیبازارهایتوسعه
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(بنزن)دیدگاه هفته 

31,490 

28,912 

 هفته مورد گزارش هفته گذشته

1,8
45

 6,0
94

 

13
,43

1 

6,4
90 

1,0
52

 

1,9
34

 6,0
36

 11,
55

3 

10,
35

1 

1,6
16 

 الار فرآورده های   الار حرا  باز  الار  نعتی  الار پتروشیمی  الار سیمان
 نفتی

هفته مورد گزارش هفته گذشته   

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%159تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%92تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%78سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%75سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم

%70اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%68سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد

%59سیمان پوزولانیسیمان توسعه ماهان کرمان
%57پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

%53سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

درصدنام کالاتولید کننده
%53تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%49سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم
%31خاک رویمجتمع سرب و روی انگوران

%18سیمان مرکب/کیسه50سیمان زاوه تربت
%17سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهپلی پروپیلن جم

%38-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان
%26-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

%25-سیمان پرتلند آهکی/کیسه50سیمان آذر آبادگان خوی
%24-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%24-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان قشم

. کشنفگردیندفنارادیتوسنطمایکنل182۵بیرنگ،خوشبووفراراستکهدرسالمایعیبنزن
روماتینکآوازجملهمعروفترینترکیباتمیباشدهیدروکربنهاخانوادهیاینمادهمتعلقبه

،رننگ،دههاشنوین،استایرندرتولیدصنعتیگروهیازموادنظیرپلیبنزناز. میشودمحسوب
لینندییکننیازمهمتننرینمحصننولاتتوبنننزن. میگننردداسننتفادهنننایلونلاسننتیکمصنننوعیو

هانواصننفبنندرامامننوری،بننوعلی،پتروشنیمیهایمننیباشندودرایننرانآرومناتیکیواحندهای
کنالابخشنیازفنروشایننمحصنولدرداخنلکشنوردربنورس. تولیدکنندگاناصلیآنهستند

ربنورسآندکننندگانبوعلی،بندرامامواصفهانمهمتنرینعرضنهپتروشیمیومیشودانجام
بنهآذرمناهدرصندرشندداشنتهودر۵ازابتدایسنالتناکنونبنیشازبنزنقیمت. میباشندکالا
بنردرآمندافزایشنرخاینمحصولتاثیرمثبنت. هرتنرسیدهاستازایمیلیونتومانبه40.8

یتمنامداردودرطنرفمقابنلسنببافنزایشبهناشصنفهاسازاننظیرنوری،بوعلیوآروماتیک
.گرددمی( شیران)پارسوصنایعشیمیاییایرانپتروشیمینظیرکنندگانشدهمصرف

265,523

408,485
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

1402نوسانات از ابتدای سال 

(پتروشیمی)بورس کالا 

قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

760شگویا-1.84 %0.1-         539,218,959پلی اتیلن ترفتالات بطری

729شگویا-1.84%1.3         517,825,595پلی اتیلن ترفتالات نساجی

755آریا، شاراک، جم-1.62%2.8        536,341,752پلی اتیلن سبک

ک-1.93%2.5          586,767,616پلی پروپیلن 827مارون، جم پیلن، شارا

637شغدیر، شپترو-2.01%0.7        452,038,675پلی وینیل کلراید

334شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %0.2-           237,091,030لوب کات

552شسپا،شبهرن،شرانل-2.01%8.4          391,580,225روغن پایه 

-15%

27%

48%

32%

18%

55%

22%

291شپنا،شبندر،شترانشپاس2.47 %5.0-            206,662,912وکیوم باتوم

کشگویا2.25%2.2          292,193,402منو اتیلن گلایکول 412مارون، شارا

891شپلی-1.00 %5.5-           632,622,000نخ پلی استر

26%

82%

6%
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استشدهذکرتن/ریالح ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

340فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.38 %0.5-    241,345,399شمش بلوم

459فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00-    326,174,635ورق گرم

567فولادفجر1.01%0.1       402,719,529ورق سرد

78کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.13%0.1     55,364,347گندله

212فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.70%0        150,605,896آهن اسفنجی

384 ذوب-1.56-      272,679,204تیرآهن

399ذوب، کویر، فرودفولای1.62 %0.6-   283,232,547میلگرد

7391فملیفباهنر1.44%1.4   5,247,005,714مس کاتد

2469فاسمین، فگسترفباهنر1.52%4.9    1,752,949,020شمش روی

نوسانات از ابتدای سال 1402
29%

34%

15%

38%

15%

3%

29%

19%

35%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2تیپبازده قیمتی 

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

53
2 

55
0 

 هفته  اری   هفته گذشته  

13
,68

1 

13
,16

1 

 هفته  اری   هفته گذشته  

82%

13,640قیمت هفته جاری :
14,060قیمت هفته گذشته :

 %2.99-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

17,723قیمت هفته جاری :
19,691قیمت هفته گذشته :

 %9.99-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

13,104قیمت هفته جاری :
13,195قیمت هفته گذشته :

 %0.69-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

10,661قیمت هفته جاری :
11,076قیمت هفته گذشته :

 %3.75-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

13,057قیمت هفته جاری :
13,361قیمت هفته گذشته :

 %2.28-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

12,911قیمت هفته جاری :
12,981قیمت هفته گذشته :

 %0.54-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

16,696قیمت هفته جاری :
15,561قیمت هفته گذشته :

%7.29درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,546قیمت هفته جاری :
17,159قیمت هفته گذشته :

 %21.06-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

10,324قیمت هفته جاری :
9,856قیمت هفته گذشته :

%4.75درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

10,763قیمت هفته جاری :
11,154قیمت هفته گذشته :

 %3.50-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 
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میاسظرفیتازپایینترمعمولازمستان،درگازمحدودیتوتابستاندربرقمحدودیتدلیلبهکهباشدمیسالدربیلتشمشتنمیلیون1واسفنجیآهنتنمیلیون1.2اسمیظرفیتبافولادیشمشمهمتولیدکنندگانازیکیارفعفولادوآهنشرکت
ایرانمرکزیآهنسنگوگهرگل،چادرملوازعمدتاکهاستگندلهخریدبهمربوطنیزاولیهموادهزینهازدرصد84حدودومیباشداولیهموادخریدبهمربوطتولیدهزینههایاز۷۵حدودکهمیدهدنشانارفعشدهیتمامبهایساختار.میکندتولیدخود
صرفهواستکردهقفمتوراصادراتیفروشقبل،سالهایرویهخلافبرشرکتاینکهدهدمینشانماهآبانپایانتاارفعفروشسبد.شودتلقیارفعسودحاشیهبرموثرعاملیکعنوانبهمیتواندگندلهنرخشدهذکرمواردبهتوجهبا.میگرددتامین

رشدعدموگرددنمیمشاهدهقبلسالهایبهنسبتسودحاشیهدرمناسبیوضعیتجاریسالدرشود،میمشاهدههمارفعاسپردکرکنموداردرکههمانطور.استیافتهکاهشتسعیربرایمبناارزنرخوفولادجهانینرخهایبهتوجهباصادراتاقتصادی
درانرژیحدودیتهایم،فولادسازانسایرمانندبهارفعچالشهایازدیگریکی.استدادهنشانسالنخستنیمهضعیفسودآوریدرراخودتاثیرات...وانرژیمصرفی،واولیهموادازاعممختلفهزینههایرشدبهنسبتبیلتشمشفروشنرخمتناسب
تابتواندوشوداجراییبعدسالدومنیمهدراحتمالاکهباشدمیLNGسازیذخیرهبرایطرحیاجرایحالدرگازمشکلنمودنبرطرفراستایدرارفعالبته.میگرددسالماههایازبرخیدردرآمدوتولیدمقدارافتسببکهاستسالسردوگرمفصول
.ذشتگسالادامهدرانرژیمحدودیتهایمهمتاثیرازتواننمیکهچندهربخوردرقمارفعفولادبرایبهترینسبتاشرایطرفتهرفتهمیرودانتظارنیما،دلارنرخرشدتداومبهتوجهبا.برساندثباتبهزمستاندرراشرکتتولیدحدودی

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسط تا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید

ارفع

0.88 
0.89 

0.93 
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حاشیه سود ناخا ص متوسط فصل اخیر متوسط سال اخیر
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,2146 %1050 %25 %26 %18

4,885 %794 %26 %29 %21

2,569 %677 %22 %28 23%

2,936 %997 %22 %28 %21

782 %31 %16

3,688 %22 %40 %37 اهرمی

829 %14 %21 %24 شاخصی

757 %17 %14 %18

812بخشی %13 %34

956 %46 %26

364 %568 %17 %19 %13 مختلط

506 %25 %26 %13 تضمین اصل سرمایه

25,065 %987 %83 %36 %1 مبتنی بر سکه طلا

3,637 %30 %14 %2 اهرمی

12,957 %30 %15 %2
با درآمد ثابت

61,637 %174 %29 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
(واحد ممتاز)

(واحد عادی)

خودران

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه ع صندوق نو ریسک صندوق

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

سیمانو
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشنکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگنذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتنرینبنازدهیممکننرابنرایسنرمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصننندوقنیننازبننهصننرفزمننانودانننشسننرمایهگذاری: سننهولتدرسننرمایهگننذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربننالاییبرخننورنقدشننوندگیصننندوقهننایسننرمایهگننذاریاز: مناسننبنقدشننوندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نندهوجنوداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینندهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
ورههنایدردصنندوقتنوانبنازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمترینابیشنترازگذشنتهباشند

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صنندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقینتعملکنرد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

اهرمیواحد عادی صندوق  :ریسک (واحد عادی)توان  : نام صندوق 

ع صندوق1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1403/09/14:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                   کل خالص ارزش دارایی 3,637

.میباشد1403بروزرسانیپرتفویبرایآبان*

سبدگردان مفید
سایر

34% محصولات شیمیایی
13%

آهن و فولاد
13%

شرکتهای چند رشته ای 
صنعتی

9%
سیمان، اهک و گچ

8%
دارویی

7%

بانکها و موسسات 
اعتباری

6%

گواهی شمش
6%

فراورده های نفتی
3%

ع خدمات رفاهی متنو
3%

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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(واحد عادی)سرمایه گذاری در صندوق توان سبدگردان مفید

میلیون  ومان
واحد عادی 1.67

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1401/08/16 1401/11/16 1402/02/16 1402/05/13 1402/08/11 1402/11/11 1403/02/11 1403/05/08 1403/08/06

میلیون تومان1

1403/08/30

کثر بازدهی موثر سالانه % 30حداقل بازدهی موثر سالانه  % 32و حدا
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54%
حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

دلار آزاد

اونس طلا

سکه

شمشرفاه امامینیمربع

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

سال شش ماه ماه %68هفته

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%
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130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-0

9
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04 140
1-06

140
1-09

140
1-12

140
2-0

2
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

18%

71,550

2,629

52,345,000

4% 16% 54%18% 24%

90%

37%

2% 3%

75%

27%

0%

1%

79%

28%

0% 1%

79%

18%

-1%

2%

65%

11%

-1%

2%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

153,500
111,380

318,500

206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

5

4

16

10

33

46

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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داخلیاقتصاد
حالدرهابان اعتبارتقاضایمازادودادادامهراخودانقباضیرویکردمرکزیبان نیزهفتهایندر.میدهدنشانکاهشقبلهفتهبهنسبتکهشدهمت330.۷بان هااعتباریتقاضایاخیرهفتهدر•

.استجدیدرکوردثبت
.استخوردهشکستاوراقسررسیدتابازدهنرخکاهشدراقتصادوزارتتلاشکهمیدهدنشان186اراداوراقفروشحالاینبانشدبرگزاراوراقحراجهفتهاین•
ارزتأمیندرافتمیرسدنظربه.استیافتهتخصیصداروواساسیکالاهایبه(تومانی28۵00)ترجیحیارزدلارمیلیارد9.92۷مبلغ403آذر14تاامسالابتدایازمرکزیبان اعلامآخریناساسبر•

.داردادامهماهآذردرترجیحی
خارجیاقتصاد

فدرالنظروجودنایبا.میدهدنشانافزایشنیزنوامبرماهدرکشوراینغیرکشاورزیحقوقلیستوبیکارینرخهمچنین.یافتمحسوسیافزایشهفتهایندرآمریکااقتصادبیکاریمدعیانآمار•
.داردوجودبهرهنرخکاهشافتاحتمالبنابراین.استپیشبینیازبهتراقتصادیوضعیتکهاستاینبررزرو

.شودداخلیتقاضایقویتتراستایدرکشوراینانبساطیپولیسیاستتداومبهمنجرآمریکاوچینبینتعرفهایجنگمیرسدنظربه.کردپیدابهبودپیشماهبهنسبتنوامبرماهدرچینارزیذخایر•
منظقهاینهفروشیخردسالانهوماهانهرشدنرخ.بودبازارانتظاراتبامطابقکهیافتافزایشمنطقهایندرتولیدکنندهسالانهوماهانهتورمنرخوماندباقیثابتدرصد6.3دراکتبردراروپابیکارینرخ•

.دهدکاهشسیاستیبهرهنرخخودآتینشستدراروپامرکزیبان میرسدنظربه.ماندباقیرکودیمنطقهدرویافتهکاهشنیزاروپامنطقهساختوسازPMI.دادنشانکاهشماهایندرنیز
وورکشاینصادراتافزاشبهمنجرچینمستغلاتواملاکبخشبحراناستمرارپیدرچینفولادداخلیتقاضایکاهش.کرددرصدی0.9۷محسوسافتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودندMCIشاخصدرافتاصلیعاملدواین.داردوجودکماکانعرضهمازادمیرسدنظربهپلاس،اوپکعرضهافتتداوموجودبا.شدفولادجهانیقیمتافتبنابراین

دیدگاه اقتصادی

اقتصاد
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قیمت جهانی

-۷4.940.9۷(MCI)شاخصکامودیتیمفید
-۷2.۵20.89(بشکه/دلار)نفتبرنتاروپا

-68.891.1۵(بشکه/دلار)آمریکاWTIنفت
CIS4۷0.000.00-(تن/دلار)بیلت
-CIS440.003.93-( تن/دلار)اسلب

-CIS488.003.94-( تن/دلار)ورقگرم
A9086.000.80گریدLME-(تن/دلار)مس
LME3092.000.36-(تن/دلار)روی

LME2623.000.42-(تن/دلار)آلومینیوم
92۵.000.11آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن

109۵.000.00خاورمیانهFOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبک
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین

88۵.000.00خاورمیانه
FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبکخطی

-911.000.44خاورمیانه
-289.002.03چینCFR-(تن/دلار)متانول
-344.000.29خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگیندوره
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و(درصد0.80)مسآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید۷4.94سط بهدرصدی0.9۷محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-3.84)گرمورقازآنقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

اینکهکردندادرصراداخلیعرضهمازادتولید،کاهشبهجایچینیتولیدکنندگان.استشدهچیندرفولادداخلیتقاضایکاهشباعثچینمستغلاتواملاکبخشبحراناستمرار•
رشددرصد23.3بهچینمحصولاتصادرات2024اکتبرتاژانویهماهه10در.استشدهبازارسهمتصاحببرایقیمتیجنگهمچنینوصادراتیبازارهایدرقیمتافتباعثعامل
.بود2023سالدرچینفولادیمحصولاتصادراتکلازبیشترکهاسترسیدهتنمیلیون91.9سط بهگذشته،سالمشابهمدتبهنسبت

دربهویژهجهانی،تقاضایتضعیفبحبوحهدراقداماین.انداختتعویقبه202۵آوریلبهراکاهشهااینحذفوکردتمدیدراخودفعلیتولیدکاهشپلاس،اوپکاخیرهفتهدر•
امادادهند،کاهشراخودنفتعرضهمازادپیشبینیهایبازارتحلیلگراناقداماینازپس.استافتادهاتفاقبارهاوبارهاکهمیشود،انجامپلاسغیراوپکعرضهافزایشوچین،

.باشدداشتهعرضهمازادآیندهسالدرنفتبازارکهدارندانتظارهمچنان

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمرَاهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان9,090حدودگازمکعبمترهرنرخ52,849چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت17.2حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار29۷حدودبان هابینبانکی،بازاردر•
عرضهقاعدهمنداعتبارنیزهمت33.62همچنین.کردموافقتآنهمت22۵بامرکزیبان 
  .شد

بههمت،400حدودجدیدرکوردازبعدبینبانکی،بازاردرمرکزیبان ازبان هااعتبارتقاضای•
.استخودماهه2متوسطازبالاترهمچنانامایافت،کاهشهمت330حدود

هایریپوریالیمقدارتدریجیکاهشبهوگرفتهانقباضیرویکرداخیرماه2درمرکزیبان •
.شدریپوماندهتدریجیکاهشبهمنجرانقباضیرویکرداین.استکردهاقدامعرضهشده،

کاهشهنتیجدرکهداشتهکاهشقبلهفتهبهنسبتریپوهاماندههفتههراخیر،هفته۵در•
.استبان هاتقاضایبامرکزیبان موافقتدرصد

.داشتهمتی40کاهشمهراولهفتهبهنسبتکهرسیدههمت22۵بهریپومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت1۵۷حدودبان هااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت139حدوداعتبارعرضهمتوسط
در.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبان رویکرداخیریکسالدرکلیبهطور•

مهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی،1403اردیبهشتتا1402دومششماهه
.بودانقباضیامروزتامهرازوانبساطی

سال،آخریتقویماثراتبهتوجهباواستافزایشحالدربان هااعتبارعرضهوتقاضافاصله•
.یابدافزایشدوبارهبان هااعتبارتقاضایمیرودانتظار

سودنرخوبودشدهصفرنزدیکراعتباتقاضایوعرضهبینشکافامسالبهاروتابستاندر•
یافزایشبان هاتقاضایاضافهاخیرماهسهدرامابود،گرفتهقرار23.6حولدربینبانکی

.رسیددرصد23.8حدودبهاخیرهفتهدودرو23.۷حدودبهابتدابینبانکیبهرهنرخوشده

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات پولیسیاستاجراییعملیات
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بازاردرآنهمت1.8حدودکهشدعرضههمت4.۵حدودمبلغبه186اراداوراقتنهاآذرام6در•
.نشدبرگزارحراجاخیرهفتهدر.شدخریداریبان هاتوسطآنهمت2.۵41ورفتفروشسرمایه

نایاخیرماهیکدراقتصاد،وزارتتوسطاوراقسررسیدتابازدهکاهشسیاستهایراستایدر•
کتشرمانعمختلفطرقبهدیگر،سویازودادهکاهشرااوراقحراجهایتعدادسویی،ازوزارتخانه
.استشدهحراجدرسرمایهبازاردرفعالمالینهادهای

نبودهثرموحاضرحالدرسررسیدتابازدهنرخکاهشبرایاقتصادوزارتتلاشهایکهکردتوجهباید•
مانند)تاسشدهغیررسمیورسمیشکلبهثانویهبازارنرخوحراجنرخهایشکافافزایشموجبو

حداقل،1404بودجهدیگر،درطرفاز.شدنخواهدموثرنیزآتیماههایدر.(ارزیحوالههایبازار
بدیهی.دارددرصدی1۷۵رشدامسالبهنسبتکهشدخواهدمنتشردولتیاوراقهمت۷00حدود
.یافتخواهدافزایشمجددا اوراقعرضهفشارشود،کاهشدچارنفتفروشاگرکهاست

فروختهاوراقهمت3۷۷حدودمجموعا سالپایاندرباشد،منوالهمینبهاوراقفروشاگر•
.شدخواهد

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات اسلامیمالیاوراقسی امحراجبرگزاری
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(19۷.4396)جمع
240.663فروشنقدیاوراق
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918ومیلیارد1403،4۷آذرماه14پایانتا1403فروردینابتدایازمرکزیبان گزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵00وهزار28)ترجیحینرخبادلارمیلیون92۷ومیلیارد9واردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد۷دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبان گزارش•
نهادههایوروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون846
اختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد2.081وبودهدامی
.استیافته

دلاریمیلیون28کاهشآذرماه12گزارشبهنسبتآذرماه14گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
کالاهایارزتامینومیلیون11پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتتامین.میدهدنشانرا

.داشتهاندکاهشدلارمیلیون1۷اساسی

اقتصاد داخلی

لیتکمیتوضیحات تامین ارزترجیحی
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1403/09/1737

.استکشورایناشتغالبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

  افزایشبابیکارافرادتعدادماهایندر.رسیددرصد4.2بهقبلماهبهنسبتدرصدیواحد0.1افزایشبانوامبرماهدرآمریکابیکارینرخ•
واحد0.1افتکهیافتکاهشدرصد62.۵بهنیزمشارکتنرخ.رسیدنفرهزار14۵ومیلیون۷بهاکتبر،ماهبهنسبتنفریهزار161

.داردقبلماهبامقایسهدررادرصدی
کهکردثبتراهزار22۷رقموکردتجربهرامحسوسیافزایشقبلماهبامقایسهدرغیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات2024نوامبردر•

.رسیدنفرمیلیون۷.۷44بهنفریهزار3۷2افزایشبااکتبرماهدرنیزشغلیفرصتهای.بود(نفرهزار200)بازارانتظاراتازبالاتر
انتظاراتازبالاترکهرسیدنفرهزار224بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد2024نوامبر30بهمنتهیهفتهدر•

.شدافزایشیهفته۵ازبعدنیزهفتهایچهارمتحرکمیانگین.بوداخیرهفته6دربیکاریمدعیانتعدادمیزانبیشترینوبازار
  .استآمریکاکاربازاراستحکامازحاکیاشتغالدادههایمجموعدر•

تقاضابخش
.نشدمنتشرآمریکاتقاضایبخشخصوصدرتازهایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی
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میلیوننفر- JOLTsفرصتهایشغلی هزارنفر- NFPتغییراتلیستحقوقغیرکشاورزی
پولیسیاست گذاری

رهاشاموضوعاینبهگذشتههفتهسخنرانیدررزروفدرالرئیس•
درامشدهانجپیشبینیازبهترآمریکااقتصادفعلیشرایطکهکردند

  .استگذشتهماههای
متیعلامیتوانراآمریکااشتغالقویدادههایوپاولآقایگفتهاین•

  .دانستنرخبهرهکاهشسرعتکندشدنخصوصدر
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.داشتجزییتقویتگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینتقاضایوعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش
نیرویدوازمتاثرذخایراین.رسیددلارتریلیون3.2۷بهدلاریمیلیارد4.8افزایشباقبلماهبهنسبتچینخارجیذخایر•

ردلامقابلدریوانگذشتهماهدرکهبهطوری)چینتجاریمازادافزایشموجبدلار،شاخصافزایش.بودجهتخلاف
تقیمکاهشموجبدلارشاخصافزایشدیگر،سویاز.شدخارجیذخایرافزایشبهمنجرو(داشتدرصدی1.8کاهش
.شدکشوراینطلایذخایرارزشکاهشموجبسپسوقبلماهبهنسبتطلا

  حدوددرکشوراینطلایذخایرکهطوریبهدادهکاهشراطلاخریداخیرماه2درچین،خلقبان کهکردتوجهبایداما•
.استماندهباقیثابتتنهزار2.26

  تقاضابخش
.نشدمنتشراخیرهفتهدرجدیدیاطلاعات•

پولیسیاست گذار
الهیکساولیهوامهاینرخنیزاکتبرماهدر.استدادهادامهخود،انبساطیسیاستهایبهاخیرسال3درچینخلقبان •

باامامثبتواکنشوFDIکاهشروندتداومبهتوجهبا.یافتکاهشدرصد3.6به3.8۵ازپنجسالهو3.1به3.3۵از
.بایدتداومانبساطیسیاستهایکهداشتانتظارمیتوانتقاضا،بخشتحریکسیاستهایبهتقاضابخشزیادتاخیر

باتعرفهها،مورددرتوافقازبعدچینکهداشتانتظارمیتوانآمریکا،وچینبینتعرفهایجنگشروعبابهویژه•
الزاماتازیکیپولیانبساطکهکردخواهداقدامخودمثبتتجاریترازتقویتوحفظبراییوان،ارزشکاهشسیاستهای

  .استموضوعاینمهم

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

۳.1۶

۳.2۶ ۳.2۶ ۳.2۷

3.1

3.1

3.2

3.2

3.3

3.3

وت
ا

مبر
سپتا تبر
اک

مبر
نوا

مبر
دسا ویه
ژان

ریه
فو

س
مار

یل
آور مه ئن
ژو

ئیه
ژو وت
ا

مبر
سپتا تبر
اک

مبر
نوا

23 24
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.استمنطقهاینتقاضاینسبیتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
.ماندثابتونکردتغییریقبلماهبهنسبتکهگردیدبرآورددرصد6.3اکتبرماهدریورومنطقهبیکارینرخ•

تقاضابخش
3.2گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت2024اکتبردریورومنطقه(کارخانهدربقیمت)تولیدکنندهقیمتشاخص•

وبودبازارانتظاراتبامطابقدرصدی0.4ماهانهافزایش.یافتافزایشدرصد0.4گذشتهماهبهنسبتوکاهشدرصد
حالیدریافت،افزایشقبلماهبهنسبتدرصد1.4انرژیقیمت2024اکتبردر.بودانرژیقیمتافزایشدلیلبهبیشتر
.یافتکاهشدرصد-0.1واسطهایکالاهایقیمتکه

واقتصاد منطقه یور 

توضیحات تکمیلی بیکارینرخ
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تقاضابخشادامه

بهنسبتوافزایشدرصد1.9قبلسالمشابهمدتبهنسبت2024اکتبردریورومنطقهفروشیخردهشاخص•
کاهشدرصد0.9یورومنطقهدرغذاییغیرمحصولاتفروشماهانهتواتردر.یافتکاهشدرصد0.۵قبلماه
.یافت

درصد1.4باآلمان،کاهشدرصد1.۷بابلژیکبهمتعلقخردهفروشیتجارتحجمدرماهانهکاهشبیشترین•
الانهسافزایشبیشترینکرواسیورومانیلوکزامبورگ،.بودندکاهشدرصد1.1بادوهرقبرسودانمارک،کاهش

.داشتندرا
به.بود43قبلماهمقدارکهدرحالیرسید،42.۷سط به2024اکتبردریورومنطقهسازوساختPMIشاخص•

درهمچنانیورومنطقهسازوساختبخشکهاستمهماینازحاکینیزشاخصافتو۵0ازکمترمقدارعبارتی
.استرکودیمنطقه

بهرهنرختغییراتوپولیسیاست گذاری
بان کلیدیبهرهنرخوگرفتپیشدرراکلیدیبهرهنرخکاهشسیاستاخیرماههایدر(ECB)اروپامرکزیبان •

اروپامرکزیبان کهمیرودانتظار.رساند2024اکتبرماهدردرصد3.4سط به2024مهدرصد4.۵سقفازرا
.دهدکاهشدرصدواحد0.2۵رابهرهنرخخودآتیهفتهنشستدر

واقتصاد منطقه یور 
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پیشروهفتهرویدادمهمترین

.بماندثابتقبلماهبهنسبتآمریکامصرفکنندهتورمنرخکهمیرودانتظار:آمریکامصرف کنندهتورم
کریپتووطلاکامودیتی،:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه1403.09.19دسامبر9(نوامبر)نرخهایتورممصرفکننده
چیندوشنبه1403.09.19دسامبر9(نوامبر)تورمتولیدکننده

چینسهشنبه1403.09.20دسامبر10(نوامبر)ترازتجاری،صادراتوواردات
آمریکاچهارشنبه1403.09.21دسامبر11(نوامبر)تورممصرفکننده

منطقهیوروپنجشنبه1403.09.22دسامبر12تعییننرخبهرهاروپاجلسه

آمریکاپنجشنبه1403.09.22دسامبر12(نوامبر)تورمتولیدکننده
منطقهیوروجمعه1403.09.23دسامبر13(نوامبر)تولیدصنعتی

چینجمعه1403.09.23دسامبر13جدیدوتامینمالیجامعهوامهای





تحلیل مفید 
(شغدیر)غدیرپتروشیمی
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معرفی شرکت

پتروشیمی غدیر

سالماهدیدروآغازبندرماهشهراقتصادیویژهمنطقهدر1381سالدرغدیرپتروشیمیاحداثعملیات
.رسیدبهرهبرداریبه1388

.میباشدپلی وینیل کلرایدووینیل کلراید  منومرپتروشیمیاینتولیدیمحصولات

PVCمنعطفسخت،ازاعممختلفیصورتهایبهکهبودهمصنوعیپلیمرهایپرمصرفترینازیکی،
میایی،شیمقاومتمکانیکی،وفیزیکیخواصنظیرمطلوبیخواصدلیلبه.داردوجودفومیوکوپلیمر
.استیافتهگستردهایکاربردهایشکلدهی،روشهایدرتنوعوسبکیارزان،قیمت

...وکفپوشآب،لولههایاعتباری،کارتهایپنجره،ودربچارچوبهایتولیدجهتسختپیویسی
.ودشمیاستفاده...وکفشوکیفکابل،وسیمروکشتولیدبراینیزنرمپیویسی.میشوداستفاده
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معرفی شرکت

شرکتسرمایهگذاری
نفتوگازوپتروشیمی

امشرکتپتروشیمیبندرام%6۷.2تامین
۷.3%

صندوقسرمایهگذاریلوتوس
%1.8پارسیان

%1.4شرکترادیس

شرکتسرمایهگذاریملیایران
1.1%

%21.3سایر

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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ظرفیت تولید

لیدپتروشیمیازمنظرظرفیتاسمیتو. بهعنوانمحصولاصلیپتروشیمیغدیردرکنارسایرپتروشیمیهایتولیدکنندهاینمحصولدرایرانقابلمشاهدهاست PVCزیرظرفیتتولیدنمودارهایدر
درصدازتولیدواقعیکل22سهمپتروشیمیغدیر1400همچنینباتوجهبهآمارتولیداینپتروشیمیهادرسال. درصدیدررتبهسومکشورقراردارد16غدیر،پسازپتروشیمیهایاروندوبندرامامباسهم

.کشورمیباشد

340

1۷۵

120

110

0 100 200 300 400

پتروشیمیاروند

مامپرتوشیمیبندرا

پتروشیمیغدیر

پتروشیمیآبادان

(هزار تن)ظرفیت تولید 

1۵1

193

108

32

0 ۵0 100 1۵0 200 2۵0

پتروشیمیاروند

پرتوشیمیبندرامام

پتروشیمیغدیر

پتروشیمیآبادان

(هزار تن)تولید واقعی 

پتروشیمیبندرامامپتروشیمیبندرامام
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لات
صو

مح
دی

رآین
ی ف

د ها
واح

واد
م

لیه
او

فرآیند تولید

اتیلن

کلر
DCواحد 

VCواحد 

EDC

PVCواحد 

اکسیژن VCواحد 

واحد یوتیلیتی

(EDC)اتیلن دی کلراید 

(VCM)منومروینیل کلراید

(PVC)پلی وینیل کلراید 

ینگنازاکسنیژنوهمچنن. اتیلنمصرفیازخطاتیلنغربوپتروشیمیمارونوگازکلرنیزازپتروشیمیارونندتنامینمنیگنردد. میباشداتیلن، کلر، اکسیژن و کلرید هیدروژن خوراکاینمجتمعشاملگازهای
.کلریدهیدروژننیزداخلمجتمعتولیدمیگردد

فرایند تولید
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بازار جهانی

PVCظرفیت تولید و تولید واقعی PVCروند مصرف 
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41 42 44 4۵
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تولید ظرفیتتولید
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46 4۷
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جهانPVCبزرگترین شرکت های تولید کننده  

.تاستنمیلیونحسببرآنتولیدظرفیتنشاندهندهشرکتهرنامزیردرشدهنوشتهاعداد

(میلیون دلار)۲0۲0در سال  PVCبرترین واردکنندگان 
1,3
33

84
8

68
0

۵3
3

4۷
۷

41۵ 40۵ 39
6

2۷
0

26
1

هند چین ترکیه ایتالیا آلمان کانادا ویتنام برزیل بلژیک آمریکا

بازار جهانی
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 PVCتوزیع منطقه ای ظرفیت اسمی  PVCتوزیع منطقه ای تقاضا 

41٪

13٪
9٪

6٪

6٪

8٪

۵٪

12٪

چین آمریکایشمالی اروپایغربی شمالشرقیآسیا

جنوبشریآسیا شبهقارههند خاوریمانه سایر

44٪

1۷٪

11٪

10٪

4٪
3٪
3٪

8٪

چین آمریکایشمالی اروپایغربی شمالشرقیآسیا

جنوبشریآسیا شبهقارههند خاورمیانه جنوبشرقآسیاجنوبشرقآسیاسایر خاورمیانه

بازار جهانی
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PVCسهم بخش های مختلف در تقاضای توزیع تولید پلاستیک جهان 

48٪

14٪

13٪

8٪

6٪
۵٪ 2٪

2٪
2٪

لولهواتصالات

پروفیلسخت

فیلموورقنرم

سیموکابل

فیلموورقسخت

لولهوپروفیلنرم

بطریها

پوششدهی

کفپوشها

23٪

1۷٪

16٪

1۵٪

۷٪

۷٪
6٪

3٪ 1٪ 1٪

4٪

Polypropylene

LDPE & LLDPE

PVC

HDPE

Polystyrene & expanded
polystyrene

Polyethylene terephthalate

Polyurethane

ABS, ASA. SAN

Polyamide

Polychloride

Other thermoplastics

بازار جهانی
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تولید

PVCمقدار تولید 
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1403

تن

یبهعنوانمحصولاصلیپتروشیم PVCدرنمودارروبروروندتولید
ولطنیغدیرقابلمشاهدهمیباشد،میانگینتناژتولیدایننمحصن

.بودهاستهزار تن سالانه 121درحدود1402تا 1395سالها

التولیداینشرکتدرمقایسهباس1403درششماههابتداییسال
. درصدیداشتهاست۷دیگرافتحدود
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PVCترکیب فروش 

56.0% 51.5%
74.2% 71.8%

90.2% 96.6%

44.0% 48.5%
25.8% 28.2%
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پنیدربهعنوانمحصولاصلیپتروشیمیغدیربههمراهمبلغفروشدلاریشرکتقابلمشاهدهمیباشند،درصندفنروشصنادراتیشنرکتطنیچنندسنالگذشنتهPVCدرنمودارهایزیرترکیبفروش
درصدیبررویآنقراردادهشدهاستکهعملاباعثمقنرونبنه10لازمبهذکراستدرحالحاضربهجایممنوعیتصادراتاینمحصولعوارض. ممنوعیتصادراتآنکاهشقابلتوجهیداشتهاست
.صرفهنبودنصادراتنسبتبهفروشداخلیمیگردد

(میلیون دلار)روند مبلغ فروش دلاری 
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(برحسب دلار نیمایی) شرکت PVCنرخ فروش (جنوب شرق آسیا  CFR)PVCنرخ 
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پتروشیمی غدیر در بورس کالاPVCمعاملات

1403/01 1403/02 1403/03 1403/04 1403/05 1403/06 1403/07 1403/08 1403/09
نرخمعامله 435,190,07 397,150,78 413,327,52 386,451,76 369,680,01 345,564,57 380,529,63 414,313,84 436,976,98
نرخپایه 322,476,39 322,642,47 356,043,74 371,807,00 363,694,29 343,124,49 356,730,14 379,192,30 388,293,23
درصدرقابت 35% 23% 16% 4% 2% 1% 7% 9% 13%
اختلافدلارنیماوآزاد 58% 48% 39% 38% 34% 31% 32% 38% 35%
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بورسدرغدیرپتروشیمیPVCمعاملاتیروندروبرونموداردر
.استمشاهدهقابلماهانهصورتبهرو1403سالدرکالا
رایبتمایلواضحیطرزبهنیماباآزاددلاراختلافنگاهیکدر

تهالب.کندمیایجادکالابورسدرمحصولاینرویبررقابت
راتصاددراختلالایجادباکهاستضرورینکتهاینبهتوجه
شدهسعیحدودیتاآنداخلیعرضهافزایشومحصولاین
وودشگرفتهمحصولاینرقابتجلویمختلفمقاطعدراست
بنصیتولیدکنندهشرکتهایبهسوداینانتقالجایبه

ایننرخاختلافرانتازوگرددکالابورسدرآنخریداران
.گردندبهرهمندمحصول

بورس کالا
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بهای تمام شده

(هزار دلار)ترکیب بهای تمام شده 
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1403/09/1757

مواد اولیه
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غدیرمیپتروشیتولیدیهایفرآینددراستفادهمورداولیهموادترکیبدر
شرکتاولیهموادتامینمبلغدرراوزنهابیشترینترتیببهEDCواتیلن
.دارند

ورددگمیتامینمرواریدومارونکاویان،شرکتهایتوسطشرکتاتیلن
.میشودخریداریاروندپتروشیمیازنیزموادسایر

کشوردرفعالکلرآلکالیواحددارندهسازسیویپیتنهااروندپتروشیمی
.تاسوابستهآنبهصنعتاینهایشرکتمابقیتولیدحیثاینازو



1403/09/1758

VCM -EDC

(تن/دلار)EDCو VCMنرخ 
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1403/09/1759

(CFR SE ASIA)اتیلن نرخ 
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1403/09/1760

درنمننودارسننمتچنن روننندنننرخدلاریهننرتننن
محصنننولپتروشنننیمیغننندیردرکننننارننننرخبهنننای
تمامشدههرتنمحصنولوحاشنیهسنودآنقابنل

.مشاهدهاست
قابننلتوجننهاسننتکننهروننندحاشننیهسننودناخننالص

بهبعد،درپنیکناهشقیمنت1399شرکتازسال
وسننایرشننرایطشننرکتروننندنزولننی PVCجهننانی

.داشتهاست

بهای تمام شده هر تن محصول
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بهایتمامشدههرتن نرخهرتن حاشیهسودناخالص

بهای تمام شده



1403/09/1761

(هزار دلار)تفکیک هزینه سربار

بوطبهدرهزینههایسربارپتروشیمیغدیراصلیترینهزینهمر
وقهزینهانرژیمصرفیمیباشدوپسازآنموادمصرفیوحقن

.دستمزدبیشتریننقشرادارند
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هزینهحملونقلوانتقال موادمصرفی انرژی استهلاک حقوقودستمزد سایرهزینهها

سربار



1403/09/1762

(دلار نیما)روند سود خالص دلاری پتروشیمی غدیر 
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1403/09/1763

درمهمگامیط اینراهاندازیباغدیرپتروشیمیواستاروندپتروشیمیحاضرحالدراستفعالکلرآلکالیواحددارایکهسازPVCشرکتتنهاشد،اشارهنیزاینازپیشکههمانطور
سودتواندمینیزشرکتتولیدیکاستیکفروشمنظرازوداشتخواهدراکاستیکتنهزار1۷0وکلرتنهزار1۵0سالانهتولیدظرفیتط این.داشتبرخواهدخودتولیدپایداریجهت
چالشهایباآنزیراهانداراستایدرشرکتوبودهبزرگبسیارآننیازموردگذاریسرمایهوپروژهاینآنزیانوسود،شرکتاندازهبهتوجهباداشتتوجهبایدالبته.کندآننصیبراخوبی
.بودخواهدمواجهبزرگی

تاریخ برآوردی بهره برداری منابع تامین مالی (1۴0۳شهریور ۳1)هزینه های انجام شده  سرمایه گذاری مورد نیاز طرح

1406/04/1۷
یدریافتتسهیلاتارزیازصندوقتوسعهمل. 1
دریافتتسهیلاتریالیازبان . 2
آوردهسهامداران.  3

میلیاردریال1۵0 میلیوندلار1۷4 واحدکلرآلکالی

طرح توسعه



1403/09/1764

مفروضات

1۴0۳ 1۴0۳شش ماهه دوم  شرح

6۵،000 ۵4،000 دلارنیما

30٪ - رشدحقوقودستمزد

30٪ ٪1۵ تورم

مفروضات تولید

13۵،000 13۵،000 تولید

نرخ های مواد اولیه و محصولات

800 760 PVC

230 210 EDC

۷30 690 اتیلن

شرکتهمانطورکهبررسنیشندباینددرنظنرداشنتکنهPVCدرموردنرخفروشمحصول
شنودواینمحصولباسطوحرقابتمختلفدرزمانهایمتفاوتدربورسکالافروختنهمی
دبنرایاینامرسببمیشودکهنرخدلارموثرفنروشآندرصندیبنالاترازننرخنیمناییباشن

درصددرمیانگینمعاملاتآذربالاتربودهاستواینن13مثالدرحالحاضرایننرخحدود
.  امردرتحلیلشرکتدرنظرگرفتهشدهاست

نیزمیتواندبهنفنعPVCازطرفیبرداشتنمحدودیتهایصادراتیشرکتهایتولیدکننده
تغیینراینشرکتهاتمامشنودوازایننمنظنرشنرایطرابنهنفنعتولیدکننندگانایننصننعت

.خواهدداد



1403/09/1765

سود و زیان

1۴0۴ 1۴0۳ 1۴0۲ 1۴01 1۴00 1۳99 1۳9۸ شرح

81,000,000 ۵4,84۷,030 46,016,693 42,582,126 39,094,672 25,751,093 10,098,935 فروش
61,193,18۵ 43,962,3۵6 34,951,327 27,075,549 22,248,092 11,377,001 7,339,282 بهای تمام شده 
۱۹,۸۰۶,۸۱۵ ۱۰,۸۸۴,۶۷۵ 11,065,366 15,506,577 16,846,580 14,374,092 2,759,653 ناخالص( زیان)سود 
2,911,2۵4 1,91۵,662 2,297,209 1,242,129 561,650 471,150 331,621 هزینه های عمومی و اداری
۷1,416 1,۷1۵,124 305,417 107,553 486,811 637,693 183,793 عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمد ها

۱۶,۹۶۶,۹۷۸ ۱۰,۶۸۴,۱۳۷ 9,073,574 14,372,001 15,798,119 13,265,249 2,244,239 عملیاتی( زیان)سود 
2,32۵,3۵6 1,6۷0,۵81 588,085 115,267 0 0 0 هزینه های مالی
340,884 1,09۷,2۷9 3,060,535 1,702,402 2,340,289 873,113 225,276 خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

۱۴,۹۸۲,۵۰۶ ۱۰,۱۱۰,۸۳۵ 11,546,024 15,959,136 18,138,408 14,138,362 2,469,515 خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
2,196,243 1,6۵9,3۷6 1,444,098 1,714,474 1,885,873 882,838 177,905 مالیات
۱۲,۷۸۶,۲۶۲ ۸,۴۵۱,۴۵۸ 10,101,926 14,244,662 16,252,535 13,255,524 2,291,610 خالص( زیان)سود 
1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 سرمایه
۹,۸۳۶ ۶,۵۰۱ 7,771 10,957 12,502 10,197 1,763 سود ه سهم بر اساس آخرین سرمایه
24٪ 21٪ 24% 36% 43% 56% 27% حاشیه سود ناخالص
21٪ 19٪ 20% 34% 40% 52% 22% حاشیه سود عملیاتی
16٪ 16٪ 22% 34% 42% 52% 23% حاشیه سود خالص




